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Befektetési Alap megnevezése
ACCESS Total Return Nyiltvégii Befektetési Alap

Tipusa

Az XGA Total Return Nyiltvégh Befektetési Alapot 2008. majus 22-én vette nyilvantartasba a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete E-ITI-110.648-1/2008. sz. hatarozataval, 1111-279 lajstrom-
szamon (ISIN kodja: HU0000706783). Az Alap tipusa: nyiltvégii értékpapir alap, alapok alapja,
futamideje: a nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig terjed, a jegyek névértéke: 1 Eurd, a jegyek
tipusa: névre sz6l6 dematerializalt befektetési jegyek. A 2008. majus 9-t6l majus 19-ig tartd jegyzési
idészakban 812.648 Eurd értékben jegyezték le.
KE-I11-49/2011. szdmt hatarozataval a PSZAF engedélyezte az alap XGA Total Return Nyiltvégii
Befektetési Alap név mddositasat Access Total Return Nyiltvégti Befektetési Alap névre.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a bejegyzéstdl hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6
Access Befektetési Alapkezel6 Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Vezet6 Forgalmazé

Buda-Cash Brokerhaz Zrt. 1118 Budapest, Ménesi tut 22.
Letétkezeld

Erste Bank Hungary Nyrt. 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26..
Konyvvizsgalo

Gyimesi és Tarsa Konyvizsgalo és Tanacsadd Kft.
Székhely: 1037 Budapest, Maramaros ut 64/b, kamarai eng. szama: 000858
Karacsondi Maria kamarai eng.sz.:006114

A befektetési eszkoz Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint részletezve az id6szak elején és végén

Az Alapkezel6 a torvényben meghatdrozott befektetési szabdlyok keretein beliil, az Alap
meghirdetett befektetési politikajanak megfeleléen sajat dontése alapjan végez, illetve végeztet
minden olyan tranzakciét (azonnali, hataridds, opcids és visszavasarlasi ligyletek), amelyekkel
megitélése szerint az adott befektetési politikdval minél magasabb hozam érhetd el. Ennek
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megfelel6en az Alap egyes eszkdzcsoportjainak, az Alap sajat tOkéjén beliili részaranyat, tovabba
az Alap portfolidjaban szereplé eszkozok lejarati szerkezetét, és az Alap hatralévd atlagos
futamidejét, a Tpt.-ben és a Kezelési Szabalyzatban foglalt befektetési korlatok figyelembe
vételével, az Alapkezel6 varakozasainak megfelel$ jovobeli hozamok és kockazatok, valamint a
piaci folyamatok fliggvényében, az adott kockazati szinten elérheté maximalis hozam elérése

érdekében aktivan alakitja ki.

Az Alap portfoliéjanak elemei:

1. Befektetési jegyek

2. Likvid eszkozok (a Magyar Allam és az MNB 4ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité

értékpapirok, diszkontkincstarjegy, kincstarjegy, kotvény);

Befektetési eszkozok osszetétele 2009. december 31-én:

Euro
KIBOCSATO ERTEKPAPIR | ERTEKPAPIR NEVE NEVERTEK ARFOLYAMERTEK
KATEGORIA (DB.) (EURO)

AKK 2 8 640 313971

D100505
Access Bef. Alapkezeld 1 33212 420 128 828

Zrt. Acc. Ingatlan Bef. Jegy.
FTC Futures Fund 1 FTC Futures Fund 106 236 872
SICAV-FTC SICAV-FTC

CAAM-LAT.AMERICA 1 CAAM-LAT.AMERICA 163 73 829

EQYS-AC EQYS-AC
1 2000 69 300

DWS FINANZWERTE DWS FINANZWERTE

ISHARES EBREXX 1 ISHARES EBREXX 1400 141918

GOVGO GOVGO
FTC Futures-FTC Comm. 1 FTC Futures-FTC Comm. 11784 177 625

Fd Alpha Fd Alpha
Man AHL Diversified 1 Man AHL Diversified 5114 155414

Markets Markets
1 2 400 72 504

ISH.DJ EURO STOXX 50 ISH.DJ EURO STOXX 50
COMGEST GROWTH 1 COMGEST GROWTH 2100 42 047
INDIA INDIA
1 4 600 79 159
INVESCO Energy Fund-A INVESCO Energy Fund-A
HENDERSON HOR-G 1 HENDERSON HOR-G 5100 41 277
PROP EQTY PROP EQTY
1 960 85 507
ESPA Stock Pharma-T ESPA Stock Pharma-T

BGF-EMERGING EUROPE 1 BGF-EMERGING EUROPE 500 40 290

FUND A2 FUND A2
Henderson HORIZ-Pan EU 1 Henderson HORIZ-Pan EU 3400 58 820

SC-A2 SC-A2
BGF-WORLD GOLD NAM 1 BGF-WORLD GOLD NAM 2100 72 363
A2 A2
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1 1600 74 609
BGF-WORLD Mining A2 BGF-WORLD Mining A2

1 13 200 104 727

JANUS CAP.-US AL.C JANUS CAP.-US AL.C
1 1200 121 344

BAWAG PSK MUE.RT BAWAG PSK MUE.RT
PTF.SEL.-SMN Diversified 1 PTF.SEL.-SMN Diversified 695 177 176

Futures FD Futures FD
SCHRODER INTL US SMLR 1 SCHRODER INTL US SMLR 2310 115 034
CO-CAC CO-CAC
HENDERSON HORIZ- 1 HENDERSON HORIZ- 2100 43 184
GLBLTECH-A2 GLBLTECH-A2
ALLIANZ RCM 1 ALLIANZ RCM 580 57 385
EU.E.GWTH ATEO EU.E.GWTH ATEO
ALLIANZ-RCM US EQU.A 1 ALLIANZ-RCM US EQU.A 2730 137 155
H-EUR H-EUR
1 3020 95610
ALLIANZ RCM CHINA-A ALLIANZ RCM CHINA-A

Osszesen: 2715948

Befektetési eszkozok osszetétele 2010. december 31-én:

El;cil;%?zr Ertékpapir neve ISIN Kod Darab df\:;j:se?rz\;;ZE
1 BGF-WORLD MINING NAM A2 LU0075056555 570 37 374.25
1 DB X MSCI WLD TRN LU0274208692 2230 52 092.80
1 DB X-TR MSCIE LU0292107645 980 31 458.00
1 FTC FUTURES-FTC FUT LU0082076828 1370 30 208.50
1 FTC FUTURES-COMM. GIO00AOHO01]8 18 24 081.68
1 HEND.HORIZ PPTY A2A LU0209137388 3200 33 597.26
1 HEND.HORIZ.TECH A2 LU0070992663 1200 30 436.23
1 ISHARES MSCI WDZ DEO0OAOHGZR1 2990 61175.40
1 MAN AHL DIV NL0000319606 744 25950.72
1 PTF.SEL.-SMN DIV.FUT. LU0070804173 95 27 931.90
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Forgalomba hozott, eladott, a targyid6szak lezarasakor forgalomba 1év6 befektetési jegyek
szama

Darab Arfolyamérté  TSkevaltozas
k (Euro) (Euro)
Nyité 3094239 3205925 111 686
Targyévi eladés 274 437 227 242 -47 195
Targyévi visszavaltas 2918 022 - 2449 005 469 017
OSSZESEN 450 654 984 162 533 508

A befektetési jegyek atlagos darabszama kozel harmadara csokkent, mig a sajat téke éves atlagos
2.873 ezer Eurordl 1.037 ezer Eurora esett vissza.

A portfolid Osszesitett nettd eszkozértéke: 386.526,32 Euro és az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték: 0,857701. Az értékek a 2010. 12. 31-i allapotot tiikrozik, ami a 2010. 01. 04-én
megjelentetett arfolyamnak felel meg.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi id6szakban ilyen nem volt.

Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a miikodés soran képzddd tOkendvekményt — mely kamatbol és
arfolyamnyereségbdl tevOdhet 0ssze — folyamatosan ujra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
tokekifizetés helyett az Alapkezel6 folyamatos napi értéken torténd visszavasarlasi kotelezettséget
vallal, amivel garantdlja, hogy a befekteték jegyeik részleges vagy teljes visszavaltasaval
nyereségiikhoz tetszéleges idOpontban hozzdjussanak és azt, mint arfolyamnyereséget
realizalhassak.

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakuldsara
hato fontosabb tényez6k bemutatasa

Az alap eszkozallokécios tandcsaddja az Ariqon. Az Ariqon részportfolié felosztasa dinamikusan,
harom jellegzetes eszkozosztaly kozott torténik: Equity Funds (Részvényalapok), Managed
Futures jellegi kollektiv befektetési értékpapirok, Commodities (arupiaci) jellegli kollektiv
befektetési értékpapirok. A felosztas rugalmas, hogy fazisonként market timing (piaci iddzitési)
értéktobblet jojjon létre. A managed futures (Commodity Trading Advisors, CTAs) eszk6zok olyan
kollektiv befektetési értékpapirok, amelyek futures vagy forward {ligyleteket tartalmaznak. A
managed futures kittinéen tolti be a diverzifikator funkciét minden mas befektetési osztalyhoz
viszonyitva. Alapban ezért allando szerepet kap. A Sharp-mutato segitségével a szektor (CTA) top
alapjaira Osszpontosit a tandcsadd. Az idoézitési dontések extrém arfolyammozgdasok utan
sziiletnek. A felosztas a potencidlis részpiacok folyamatos trendelemzésére épiil. Az potencialis
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részpiacokra vonatkozd trendelemzés napi gyakorisag, Bloomberg Trender, DMI, MACD és az
RSI modellekbdl all (két trendkovetd és két piaci hangulatot vizsgalé modell).

A nagyméretti fiskalis hiannyal kiizd6 eurdpai orszagok szuverén addssagszintjével kapcsolatban
2010. tavaszan nagyaranyu tékepiaci korrekciot kivalto és a piaci volatilitast szamottevéen noveld
befektetdi aggodalmak bontakoztak ki, melynek nyoman a kockdzati feldrak ujbdli jelentds
emelkedésére keriilt sor. A piaci volatilitds novekedése és a piaci hangulat hektikus valtozasa
megneheziti a trend portfolio modellek hatékony mtikodését, jelentdsebb tranzakcids koltségekkel
és bizonytalanabb hozamkilatasokkal kell szamolni.

Az Alap teljesitménye, piaci folyamatok

Folytatédott a fejlett gazdasagoknak és pénziigyi szektoraiknak a megel6z6 kozel két év
valsagidészakabdl vald lassu kildbaldsa, masrészt a fellendiilést lassitd és tovabbi kilatasait
veszélyeztetd makrogazdasagi és pénziigyi piaci folyamatok bontakoztak ki.

A fejlett vildgban a recesszid valdszintleg véget ért, és 2010-re a vildggazdasag egészében
szamottevé novekedés varhato. A fejlett gazdasagokat tekintve éves Osszevetésben az Egyesiilt
Allamok és az Eur térség gazdasagi novekedése gyorsult, Japanban pedig lassulas kovetkezett be.
A legnagyobb fejl6dé gazdasdgokban viszont valtozatlanul igen gyors gazdasagi novekedés
tapasztalhato, bar, féként Kina és India esetében a tulftitottség elkeriilését célzd hatosagi
intézkedések lassitdo hatdsa is érzékelhetd. A fentiek nyoman 2010-re a vilaggazdasag 4-5%-os
novekedése varhato, a fejlett gazdasagok 2-3%-os iiteml bdviilése mellett. Hasonldan pozitiv
fejlemény, hogy a globdlis bankrend szer é€s az egyéb pénziigyi kozvetitd intézmények stabilitdsa
és tizleti teljesitménye szamottevden javult. Kedvezdtlen viszont, hogy a tOkepiacoknak az emlitett
korrekciot megel6z6 egy évben tapasztalt lendiilete tigy tlinik, tartdsan kifulladt, a konjunktarat a
fellendiilés korai szakaszaban tamogat6 allami beavatkozas szintje fenntarthatatlannak bizonyult,
és a gazdasagi novekedés az elkovetkezd egyéves idGszakban jorészt e két ok miatt varhatoan
lassulni fog.

A globalis gazdasagi és pénziigyi kornyezet legfontosabb kockdazatai a szuverén addssagprobléma
koré csoportosulhatnak, amennyiben a jelentés egyensulytalansaggal kiizd6 nemzeti
koltségvetések finanszirozdsi igénye és a viszonylag magas, vagy tovabb emelkedd kockazati
felarak miatt a tOkepiacokon erds kiszoritdsi hatas bontakozhat ki, a fiskalis egyensulyteremtd
programok pedig a redlgazdasagi novekedést kozvetleniil lassithatjak.

A fellendiilést ugyanis szamos tényezd akadalyozza: a fejlett gazdasagok vallalati csédratai
magasak vagy emelkednek, a vallalati atszervezések inkabb a munkatermelékenység emelkedése,
semmint a foglalkoztatottsag bdvitése irdnydban hatnak, az eladdsodott és a valsagszinteken
stagnald jovedelmi haztartasok fogyasztdi és hitelkereslete csekély, a bankok hitelfeltételei tovabb
szigorodnak, az ingatlanpiacok pedig valtozatlanul gyenge 4llapotban vannak. Mindehhez
hozzdadddik a fellendiilést az eddigiekben hathatdésan tamogato egyes koltségvetési eszkozok —
adohitelek, roncsautd-programok, infrastrukturalis koltekezés, stb. — kifutdsa, amelyet kovetden az
érintett teriileteken a redlgazdasagi kereslet jellemzé mdédon érdemben csokkent. Utdbbiaknak a
valsag akut szakaszaban elhatdrozott szinten vald fenntartdsdra a koltségvetési forrasok
szlikOssége miatt nincs lehetdség.
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A sulyosabb piaci kovetkezményeket az Europai Unid korményainak hathatos beavatkozasaval
sikertiilt elkeriilni, az Uni¢ fiskalis kovetelményrendszerének érdemi szigoritasa és ambiciozus
nemzeti fiskdlis egyensulyteremtd programok bejelentése révén. Utobbiak a piaci kilatasokat
valoban szdmottevden javitottdk, melynek nyomdn ugy tlnik, egyeldre elharult egy nagyobb
aranyu mélyrepiilés, és a valsag-forgatokonyvekben gyakorta szerepld tjabb recesszié (a W-alaku
recesszio masodik labanak) veszélye. Mindez azonban azon az dron, hogy az elhatarozott kiigazito
programok a gazdasagi novekedést az év hatralév részében és 2011-ben is kozvetleniil lassitani
fogjak. Hasonl6 hatds tapasztalhaté és varhaté az Egyesiilt Allamokban is, ahol a koltségvetési
probléma kezelésének igénye valamelyest kisebb siirgdsségti ugyan, de a nagy deficit és az
emelkedd addssagrata nem ad moddot a gazdasagi fellendiilés tovabbi nagyvonalu fiskalis
tamogatasara. A fentiek kovetkeztében 2011-ben a vilaggazdasagi novekedés, és ezen beliil a fejlett
gazdasagok expanzidja varhatoan lassulni fog.

Az alapkezelési piac koncentracidjanak az elmult években lezajlott csokkenése lassan megfordulni
latszik, az elmult egy évben mind a piacvezetd intézmények, mind az ket kovetd piaci szereplok
piaci sulyaban kis mértékii novekedés kovetkezett be. Az alapkezelési piacot a kotottség jellemzi, a
pénziigyi csoportokon beliil felhalmozddd intézményi vagyon kezelését jellemzden a csoporthoz
tartozd vagyonkezeld végzi.

Ez utdbbi jelenség versenykorlatozo hatasai miatt megneheziti az értékesitési csatornakhoz torténd
hozzaférést.

Az Alap teljesitménye

Az Alap sajat tékéje kozel 86%-kal csokkent a befektetési jegyek visszavaltdsa miatt.
Az alap éves szinten 0.08 % hozamot teljesitett.

Az Alap sajat tékéje kozel 86%-kal csokkent a befektetési jegyek visszavaltdsa miatt.
Az alap éves hozama: 6,06%

Befektetésekbdl szarmazé bevételek

A befektetési alap targyévi eredménye 24.482 eurd nyereség. A befektetésekbdl 160.636 Eurd
pénziigyi eredmény szarmazott, melyet 82.588 Eurd mikodési koltség és 263 Eurd feliigyeleti dij ,
53.366 Euro egyéb raforditas terhelt.

A pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak alakuldsa a kovetkezd:

Eur6
Megnevezés Pénziigyi miiveletek
bevételei raforditasai
Kamatok és osztalékok: 23 842 0
Diszkont kincstarjegyek 22715
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Kilfoldi értékpapirok 1080

Belfoldi kollektiv befektetési értékpapirok 0

Bankkamat 47
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 280194 143 400
Belf6ldi kollektiv befektetési értékpapirok 76 198
Kiilfoldi kollektiv befektetési értékpapirok 279 606 64 817
Kovetelések-kotelezettségek, devizavaltas 588 2385

Hataridés tigyletek vesztesége és nyeresége: 0
MINDOSSZESEN 304 036 143 400

Egyéb bevételek

Az alapnak csak a befektetésekbdl szarmazd bevétele volt.

Befektetési Alapkezeldnek, Letétkezel6nek fizetett dijak, egyéb dijak és adok

A miikddési koltségek Osszetételét szemlélteti az alabbi tablazat:

Pénziigyil Szdmldzot Targyévi
Megnevezés eg t Va’gy bsszes | MO%

teljesitett elhatdrolt

Miikodési koltség (Ft)

Alapkezel6i dij 15204 1794 16998 | 20,6
Sikerdjj 4 402 4 402 53
Letétkezel6i dij 3843 355 4198 5,1
Forgalmazdi djj 19 160 6 429 25589 | 31,0
Kiilf.Bef.Szolgaltatd 11 250 3750 15000 | 18,2
Hirdetési, kozzétételi 494 44 538 0,6
koltség
Megbizasi dij, jutalék 4 546 4 546 5,5
Marketing koltség 1840 1840 2,2
Szamviteli szolgaltatasok 2296 1794 4090 4,9
Egyéb anyagjellegti szolg. 1628 1628 2,0
Bankkoltség 3545 3545 4,3
Egyéb koltség 214 214 0,3
OSSZESEN 68 400 14 166 82588 | 100,0
Feliigyeleti dij 242 21 263
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Kifizetett és ujra befektetett bevételek
Osztalékot, egyéb kifizetést az alap nem eszkozolt.

Befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés
Az alapnak egy évnél hosszabb befektetett eszkozei nincsenek, igy értékvesztésiik sincs.

Mas eszkozok értékét befolyasolo valtozasok
Ilyen tételei az alapnak nincsenek.

Szarmaztatott iigyletekre vonatkozé adatok
Az Alap nem fektet ilyen tigyletekbe.

Az alapnak a naptdri évben szamolt utolsé netté eszkozértéke és az egy jegyre jutd nettod
eszkozértéke

2008 2009 2010
egy jegyre juto netté eszkozértéke 0,873074 0,859159 0,857701
netto eszkozértéke 3254 490,78 2 658 442,28 386.526,32

Tajékoztatasi idészakban az alap sajat tokéjének és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének

valtozasa
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