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Befektetési Alap megnevezése
Access Pénzpiaci Nyiltvégli Befektetési Alap

Tipusa

Az Access Pénzpiaci Nyiltvégli Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) a “Befektetési alapokrol”
sz016, mddositott 1991. évi LXIIIL. szamu torvény (tovabbiakban: Batv.) alapjan Magyarorszdgon
nyilvdnos forgalomba hozatal dtjan 1étrehozott, és a ,, Tokepiacrol” sz6l6 2001. évi CXX. szdmu
torvény (tovabbiakban: Tpt.) alapjan mikodo nyiltvégii értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje a bejegyzéstdl hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6

Access Befektetési Alapkezeld Zirt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Vezeté Forgalmazo
Buda-Cash Brokerhdz Zrt. és fiokhalozata 1118 Budapest, Ménesi tt. 22.

Forgalmazo

Equilor Befektetési Zrt. 1037 Budapest, Montevideo u. 2/c

Codex Tézsdeiigynokség Zirt. 1016 Budapest, Naphegy tér 8.

Letétkezel6

Calyon Magyarorszagi Fidktelepe. 1051. Budapest, Jozsef Nador tér 7.(2010. 03 héig)
Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 1051 Budapest, Vigado tér. 1 (2010. 03 hétdl)
Konyvvizsgalé

Gold Bridge 95’ Konyvvizsgalod és Pénziigyi Tandcsadé Kft.
1024. Budapest, LovOhaz u. 24.; Kamarai eng. szam: 000142
Lukacsi Margit kamarai eng. szdm: 003569.

A Dbefektetési eszkoz Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint részletezve az idoszak elején és végén

Az Alap portfolidja kizardlag legfeljebb 365 napon beliil lejaré eszkozokbe fektethetd be. Az
Alapkezeld az Alap portfolidjdba kizardlag (1) allampapirokat, (2) kamat kockédzat kezelésére
kizarélag fedezeti céllal hataridés és opcids iigyleteket, (3) fedezett részvényt (4) pénzpiaci
eszkozoket

1. Az allampapirok eszkodzcsoportja az aldbbi eszkdzoket foglalja magaba:
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A) dllamaddssagot megtestesitd értékpapirok, igy tobbek kozott a diszkont kincstarjegyek,
kamatoz6 kincstarjegyek, fix, illetve valtoz6 kamatozasu dllamkotvények legfeljebb 365
nap hatralévé futamiddvel;

B) jegybank adltal kibocsatott, illetve jegybanki garancidval rendelkezd hitelviszonyt
megtestesito értékpapirok legfeljebb 365 nap hatralévo futamiddvel.

A kamatkockdzat kezelésére irdnyul6 szdrmazékos eszkdzok csoportjaba az aldbbi eszk6zok

tartoznak:

A) tdzsdén jegyzett szdrmazékos ligyletek, igy tobbek kozott dllampapirokra, illetve
valamely piaci kamatszinvonalra alapozott futures és opcids tigyletek;

B) forward értékpapir vételi és eladdsi megéllapoddsok;

C) egyéb tézsdén kiviili szarmazékos ligyletek, amelyeknél az 1. pontba tartoznak a
mogottes termékek;

Fedezett részvény: tdézsdei vagy tézsdén kiviili részvény hataridds eladéssal fedezve.

A pénzpiaci eszk6zok csoportja az aldbbi eszkozoket foglalja magaba:

A) allampapirokra, illetve jegybank daltal kibocsatott értékpapirokra alapozott repo
megdllapodasok, inverz repo megallapodasok;

C) lekotott betétek, latra szo16 betétek.

Befektetési eszkoz osszetétele 2010. december 31.-én:

ERTEKPA ERTEKPAPIR NEVE DARABSZAM | ARFOLYAMERTEK
PiR (FT)
KATEGOR

IA
1 D110126 21362 212 734 972
1 D110406 15727 154 982 665
1 D110112 1100 10 978 924
1 D110119 5877 58 591 868
3 CIG PANNONIA 9000 6 435 000
3 ALLAMI NYOMDA 3000 2205 000
3 BOOKLINE 4000 1 820 000
3 CIG PANNONIA 1000 715 000
3 Danubius 1300 5 850 000
3 ECONET 570000 51 300 000
3 E-STAR 27000 229 770 000
3 FHB A 8000 7 640 000
3 FORRAS OE 1500 1170 000
3 FREESOFT 3900 7 878 000
3 MOL 25100 521 829 000
3 MTELEKOM 67000 34 572 000
3 OTP 9800 49 196 000
3 PANNERGY 62500 56 500 000
3 PANNONFLAX 2000 1170 000
3 PHYLAXIA 200 5000 220 000
3 RABA 15000 12 030 000
3 Richter 400 17 020 000
3 Synergon 7000 3332 000
3 TVK 800 2 640 000

ACCESS BALANCED bef.

jegy 6 024 825 11 987 088

ACCESS INGATLAN bef. jegy | 215 041 774 212 472 670
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XGA TOTAL RETURN bef.
jegy 108 258 25 836 270
XGA ARANYTEGLA bef. jegy 374 814 94 778 524
4 DRB Bank 527 129 897
4 DRB Bank 358 381 502
4 Tokaj és Vidéke Takszov: 529 152 332
4 Tokaj és Vidéke Takszov: 321 061 063
4 Takarékszov.Hitelintézet 321 066 537
4 Létavértes ésVidéke 427 789 724
4 280 236 036
Befektetési eszkozok osszetétele 2009. december 31.-én:
ERTEKPAPI ERTEKPAPIR NEVE NEVERTEK | ARFOLYAMERTEK
R (EFT) (EFT)
KATEGORIA
1 D100113 320 670 319 969
1 D100217 40 510 40 185
1 D100224 153 600 152 189
1 D100505 210 000 205 832
1 D100630 389 290 378 331
Access Ingatlan bef. jegy 181 829 190 098
3 ALLAMI NYOMDA 294 2 658
3 DANUBIUS 100 354
3 EGIS 1 800 33 858
3 FHB 200 2602
3 FREESOFT 1000 2 044
3 FOTEX 52 46 740
3 HUMET 3060 8670
3 MAGYAR TELEKOM 1 000 7 320
3 MOL 23 900 406 300
3 OTP 1920 104 755
3 PANNERGY 400 16 000
3 RABA 12 000 8 244
3 RICHTER 500 21 450
3 TVK 3939 13 260
Osszesen: 1 960 859

Forgalomba hozott, eladott, a targyidoszak lezarasakor forgalomba 1évo befektetési jegyek

szama
Arfolyamérték (Ft)  Tékevaltozas ( Ft
Darab y (Ft) (Ft)
Nyit6 2258 951 545 3022 656 096 763 704 551
Targyévi eladds 10227 130 855 20 199 054 905 9971 924 050
Targyévi visszavaltas -10 056 636 476 -19 866 619 307 - 9809 982 831
OSSZESEN 2429 445 924 3 355091 694 925 645770

A portfolié Osszesitett netté eszkozértéke: 4 859 131 ezer Ft és az egy befektetési jegyre juto
netté eszkozérték: 2,000098 Az értékek a 2010. 12. 31-i allapotot tiikkrozik, ami a 2011. 01. 04-én

megjelentetett arfolyamnak felel meg.
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Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi iddszakban ilyen nem volt.

Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a miikodés sordn képzddd tokendvekményt — mely kamatbdl és
arfolyamnyereségbdl tevodhet Ossze — folyamatosan djra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
tokekifizetés helyett az Alapkezeld folyamatos napi értéken torténd visszavasarlasi kotelezettséget
vallal, amivel garantdlja, hogy a befektetdk jegyeik részleges vagy teljes visszavaltdsaval
nyereségiikh6z tetszdleges idOpontban hozzdjussanak és azt, mint 4arfolyamnyereséget
realizdlhassék.

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara hato fontosabb tényezok bemutatasa

Az Access Pénzpiaci Befektetési Alap nagyrészt konnyen készpénzzé tehetd, rovid lejarata
allampapirokba fekteti a befektetoktol osszegylijtott tokét. llyen, készpénzhez kozel 4116 befektetési
eszk6zok a rovid, 4ltaldban éven beliili futamidejli magyar allampapirok — pl. a diszkont
kincstarjegyek, egyes dllamkotvények. Ezek az értékpapirok alkotjdk az Alap mindenkori
befektetéseinek likvid részét. A portfolié6 maésik részben kiegésziil tézsdei fedezett részvényekkel,
melyeket az alap allampapirokéndl magasabb kamattartalommal nyit meg. Az Alapkezeld a
befektetési portfolié kialakitdsdndl mindenkor szem el6tt tartja, hogy az alap jegyeinek arfolyama
hétrél-hétre viszonylag egyenletesen novekedjen, és mentes legyen a jelentdsebb ingadozdsoktdl,
igy aki legalabb 1 hétre befektet, mar az is pozitiv hozamot realizéljon.

Az Alap teljesitménye, piaci folyamatok

Folytatédott a fejlett gazdasdgoknak és pénziigyi szektoraiknak a megel6z6 kozel két év
valsagidoszakabol vald lassu kildbaldsa, masrészt a fellendiilést lassité és tovabbi kilatdsait
veszélyeztetd makrogazdasagi és pénziigyi piaci folyamatok bontakoztak ki.

A fejlett vildgban a recesszid valdsziniileg véget ért, és 2010-re a vilaggazdasidg egészében
szamottevd novekedés varhatd. A fejlett gazdasidgokat tekintve éves Osszevetésben az Egyesiilt
Allamok és az Euré térség gazdasdgi novekedése gyorsult, Japanban pedig lassulds kovetkezett be.
A legnagyobb fejlédd gazdasdgokban viszont véltozatlanul igen gyors gazdasdgi novekedés
tapasztalhatd, bar, foként Kina és India esetében a tulflitdttség elkeriilését célzé hatdsagi
intézkedések lassitd hatdsa is érzékelhetd. A fentiek nyoman 2010-re a vildggazdasag 4-5%-os
novekedése varhatd, a fejlett gazdasdgok 2-3%-os iitemii bdviilése mellett. Hasonléan pozitiv
fejlemény, hogy a globdlis bankrend szer és az egyéb pénziigyi kozvetitd intézmények stabilitdsa és
izleti teljesitménye szdmottevden javult. Kedvezdtlen viszont, hogy a tokepiacoknak az emlitett
korrekciét megeldz6 egy évben tapasztalt lendiilete dgy tlinik, tartésan kifulladt, a konjunktuirat a
fellendiilés korai szakaszaban tdimogat6 dllami beavatkozas szintje fenntarthatatlannak bizonyult, és
a gazdasagi novekedés az elkovetkezd egyéves idoszakban jorészt e két ok miatt varhatéan lassulni
fog.

A globdlis gazdasagi és pénziigyi kornyezet legfontosabb kockazatai a szuverén addssagprobléma
koré csoportosulhatnak, amennyiben a jelentds egyensulytalansdggal kiizdé nemzeti koltségvetések

finanszirozdsi igénye és a viszonylag magas, vagy tovabb emelkedd kockézati feldrak miatt a
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tokepiacokon erds kiszoritasi hatds bontakozhat ki, a fiskdlis egyenstlyteremté programok pedig a
redlgazdasagi novekedést kozvetleniil lassithatjak.

A fellendiilést ugyanis szdmos tényezd akaddlyozza: a fejlett gazdasdgok vallalati csOdrétéi
magasak vagy emelkednek, a vallalati atszervezések inkdbb a munkatermelékenység emelkedése,
semmint a foglalkoztatottsdg bOvitése irdnydban hatnak, az eladdsodott és a vélsagszinteken
stagndl6 jovedelml haztartdsok fogyasztoi €s hitelkereslete csekély, a bankok hitelfeltételei tovabb
szigorodnak, az ingatlanpiacok pedig véltozatlanul gyenge d&llapotban vannak. Mindehhez
hozzdadddik a fellendiilést az eddigiekben hathatésan tdmogatd egyes koltségvetési eszkozok —
adohitelek, roncsautd-programok, infrastrukturélis koltekezés, stb. — kifutdsa, amelyet kovetden az
érintett teriileteken a redlgazdasagi kereslet jellemz0 mddon érdemben csokkent. Utébbiaknak a
valsdg akut szakaszaban elhatdrozott szinten val6 fenntartdsdra a koltségvetési forrdsok sziikdssége
miatt nincs lehetOség.

A sulyosabb piaci kovetkezményeket az Eurépai Uni6 kormdnyainak hathatés beavatkozasaval
sikeriilt elkeriilni, az Uni6 fiskélis kovetelményrendszerének érdemi szigoritisa és ambicidzus
nemzeti fiskdlis egyensulyteremté programok bejelentése révén. Utdbbiak a piaci kildtdsokat
valéban szdmottevden javitottdk, melynek nyomdén gy tlinik, egyeldre elharult egy nagyobb ardnyt
mélyrepiilés, és a vdlsdg-forgatokonyvekben gyakorta szerepld ujabb recesszi6 (a W-alaku
recesszi6 masodik 1dbdnak) veszélye. Mindez azonban azon az dron, hogy az elhatdrozott kiigazitd
programok a gazdasigi novekedést az év hatralévo részében €s 2011-ben is kozvetleniil lassitani
fogjdk. Hasonlé hatds tapasztalhat6 és vérhaté az Egyesiilt Allamokban is, ahol a koltségvetési
probléma kezelésének igénye valamelyest kisebb siirgdsségli ugyan, de a nagy deficit és az
emelkedd addssdgrata nem ad moddot a gazdasiagi fellendiilés tovabbi nagyvonald fiskalis
tdmogatdsara. A fentiek kovetkeztében 2011-ben a vildggazdasigi novekedés, és ezen beliil a fejlett
gazdasdgok expanzidja varhatdan lassulni fog.

Az alapkezelési piac koncentraciéjanak az elmult években lezajlott csokkenése lassan megfordulni
latszik, az elmilt egy évben mind a piacvezetod intézmények, mind az Oket kovetd piaci szereplok
piaci stlydban kis mértékli novekedés kovetkezett be. Az alapkezelési piacot a kotottség jellemzi, a
pénziigyi csoportokon beliil felhalmozddé intézményi vagyon kezelését jellemzden a csoporthoz
tartoz6 vagyonkezeld végzi.

Ez ut6bbi jelenség versenykorldtoz6 hatdsai miatt megneheziti az értékesitési csatornakhoz torténd
hozzéférést.

Az Alap teljesitménye

Az Alap az elmult évben megfelelt a vallalt befektetési politikdjanak. A befektetési jegyek
arfolyama folyamatosan novekedett. A lenti grafikon az alap befektetési jegyeinek arfolyam
valtozdsat, illetve az alap nettd eszkozértékének novekedését mutatja. Az Access Pénzpiaci
Nyiltvégli Befektetési Alap mikodésének tizedik teljes évét zarta. A tizedik évben az alap, éves
szinten 2,51 % hozamot ért el.

Befektetésekbdl szarmazo bevételek

A befektetési alap targyévi eredménye 157 537 ezer Ft nyereség. A pénziigyi miiveletek 317 344
ezer Ft-os eredményét 158 612 ezer Ft miikodési koltség és 1 195 ezer Ft — egyéb raforditasok kozt
elszamolt — feliigyeleti dij terhelte.
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A pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai
ezer Ft-ban

Megnevezés Pénziigyi miiveletek
Bevételei  Réforditdsai
Kamatok és osztalékok: 186 700 0
Allamkotvények 118
Diszkont kincstarjegyek 63 584
Pénzintézeti kotvény
Befektetési jegyek 9
Bankkamat és egyéb kapott kamatok 121977
Részvények utan kapott osztalékok 1012
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 413716 245731
Allamkotvények 10
Diszkont kincstarjegyek 68
Pénzintézeti kotvény 5 886
Befektetési jegyek
Részvények 413716 237912
Devizaeszkoz, kovetelés-kotelezettség 1855
Hataridos iigyletek vesztesége és nyeresége: 465 268 502 609
Tdzsdei hataridds iigyletek 465 268 502 609
MINDOSSZESEN 1065684 748340
Egyéb bevételek

Csak befektetésekbdl szarmazd bevétele van, egyéb bevétel nincs.

Befektetési Alapkezelonek fizetett dijak, letétkezelonek fizetett dijak, egyéb dijak és adok
A miikodési koltségek az éves dtlagos 4 779,6 milli6 Ft-os teljes nett6 eszkozértékre vetitve 3,32

%-os fajlagos raforditast jelentenek, melybdl az alapkezeldi dij 1,32 %-ot, a forgalmazéi dij 0,75 %-
ot, mig a letétkezeldi dij 0,20 %-ot tett ki.

A miikodési koltségek osszetétele

P Szamlazott PSP

Pénziigyileg vagy Targyévi
Megnevezés teljesitett elhatarolt 0sszes | mo %

Miikodési koltség (ezer Ft)

Alapkezeldi dij 59 032 3872 62 904 39,7
Letétkezeldi dij 8783 774 9 557 6,0
Forgalmazéi dij 29 863 6111 35974 22,7
Megbizasi dij, igynoki dij 45 490 23 45513 28,7
Hirdetési, kozzétételi koltség 136 12 148 0,1
Marketing koltség 103 103 0,1
Szamviteli szolgaltatasok 1762 1223 2985 1,9
Bankkoltség 235 235 0,1
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Kiilonféle egyéb koltségek 1193 1193 0,7
OSSZESEN 146 597 12 015 158 612 100,0
Feliigyeleti dij 891 304 1195

Kifizetett és Gjra befektetett bevételek
Osztalékot, egyéb kifizetést az alap nem eszkozol.

Befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés

Az alapnak egy évnél hosszabb befektetett eszkdzei nincsenek, igy értékvesztésiik sincs.

Mas eszkozok értékét befolyasolo valtozasok
Ilyen tételei az alapnak nincsenek.

Portfolioé Osszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre juto nettd eszkozérték valtozasa
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Az alapnak a naptari évben szamolt utolsé netté eszkozértéke és az egy jegyre jutdé nettod
eszkozértéke

2007 2008 2009 2010
egy jegyre juté netté 1,739896 1,817481 1,95114 2,000098
eszkozértéke
nett6 eszkozértéke 4177 084 900 | 2722 836 284 | 4432 081 787 | 4859 131 010
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Szarmaztatott iigyletekre vonatkozo adatok

A fordulénapig le nem zart hataridds poziciok allomanya és értékelési kiillonbozete
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ezer Ft
Instrumen Kontraktus atlagos elszam Nyitott ig?:izlg:*?gkzv vea!
tum . kotési ar ol6 ar P .
tipus db nyereseg veszteség

ANY1103 | eladas 3 742,0 7240 54,00
BOK1103 | eladas 2 515.0  479,0 144,00
CIG1102 | eladas 8 6895  692,0 -20,00
CIG1103 | eladas 1 646,0  710,0 -64,00
CIG1103 | eladas 1 646,0  710,0 -64,00
DAN1103 | eladas 1 | 44550 4410.0 4,50
DAN1103 | eladas 12 | 44650 4410,0 66,00
ECO1101 | eladas 1 101,0 93,0 80,00
ECO1101 | eladas 1 99,0 93,0 60,00
ECO1103 | eladas 30 92,2 95,0 -830,00
ECO1106 | eladas 2 96,0 96,0
ECO1109 | eladas 15 96,0 96,0
FHB1101 | eladas 1| 12310  960,0 271,00
FHB1101 | eladas 2 982,0  960,0 44,00
FHB1102 | eladas 5 | 10270  990,0 185,00
FRB1101 | eladas 3 8740  765,0 163,50
FSO1106 | eladas 39 | 20450 2044,0 3,90
MAT1101 | eladas 5 627,0  527,0 500,00
MAT1102 | eladas 56 553.0  519,0 1904,00
MAT1102 | eladas 3 549.0  519,0 90,00
MAT1103 | eladas 3 5347 5250 29,00
MOL1101 | eladas 300 | 20815,0 55028 3975,00
MOL1102 | eladas 100 | 209550 *' 207 - 1250,00
MOL1103 | eladés 100 | 199970, 21200 - 6150,00

, 21
MOL1103 | eladas 2195100 Lo - 169,00
OTP1101 vétel 2 | 5969,0 ° 0206 -379,60
OTP1101 | eladas 2 | 51380 ° 0206 47,20
OTP1102 | eladas 9 5340,0 ° 0756 477,00

, 5
OTP1103 | eladas 4| 5899.0 a0 604,80
OTP1103 | eladés 3| saw00 M 129,80
OTP1106 | eladas 1| 47600 ° 1806 -84,00
OTP1109 | eladas 12 | 5540,0 ° 2506 696,00
PFX1101 | eladas 2 4740  570,0 -192,00
PHY1101 | eladas 1 49,0 45.0 20,00
PPL1101 | eladas 3| 10203 9090 835,00
PPL1103 | eladas 10 8972 9200 -570,00
PPL1103 | eladas 6 891,0  920,0 -434,00
PPL1109 | eladas 6 899.0  905,0 -90,00
RAB1101 | eladas 2 851,0  810,0 82,00
RAB1103 | eladas 8 831,0  816,0 120,00
RAB1112 | eladas 5 871,0  869,0 10,00
RCH1102 | eladas 4 | 432950 3 098 40,00
RCH1103 | eladas 3 | 432050 3 108 29,25
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RCH1106 | eladas 1 | 49695,0 44 267,75
' 340,0 '

RFV1103 | eladas 230 | 86650 ° 6506 345,00
RFV1106 | eladas 40 | ss21,0 °© 6506 684,00
SYN1103 | eladas 1 502,0  484,0 18,00

, 3
SYN1103 | eladas 6 5143 4300 182,00
TVK1101 | eladés 5 | 35500 3 3506 100.00

, 3
TVK1103 eladas 3 3 435,0 475,0 -12,00

E:1063

OSSZESE 124219 103006
N v:23

Budapest, 2011. aprilis 27.
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