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BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT

Oazis 77
Szarmaztatott Nyiltvégi Befektetési Alap

EVES JELENTES

2010.

Befektetési Alap megnevezése
Oadzis 77 Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az Oadzis 77 Szarmaztatott Nyiltvégi Befektetési Alapot mint nyilvanos forgalomba hozatal utjan
létrehozott, nyiltvégii befektetési alapot az 1111-389 lajstromozési szamon 2010.07.28-4n PSZAF
nyilvantartasba vette.

Tipusa

Az Oazis 77 Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap a tékepiacrol szold 2001. évi CXX. torvény
alapjan, olyan Magyarorszdgon nyilvanos forgalomba hozatal tutjan létrehozott nyiltvégl
szarmaztatott tigyletekbe fektetd alap.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a bejegyzéstdl hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6
Access Befektetési Alapkezel6 Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Vezet6 Forgalmazo

Buda Cash Brokerhaz Zrt 1182 Budapest, Ménesi tt 22.
Letétkezeld

Erste Bank Hungary Nyrt. 1138. Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Konyvvizsgalo

Gyimesi és Tarsa Kft.

1075 Budapest, Maramaros u. 64/b.
Varga Gaborné, kamarai ig. szam: 004200

A befektetési eszkoz Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint részletezve az idészak végeén.

Az Alap az atlagosnal lényegesen magasabb kockazatot felvallalva, rovid- és kozéptava poziciokat
vesz fel a lehetd legszélesebb spektrumu piacokon. Ez magaban foglalja a nemzetkozi részvény,
hataridds, devizapiacokat. Az Alap elsddleges célpiacat olyan — kiilfoldi kibocsatasu — részvények,
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ETF-ek stb. jelentik, amelyek a legnagyobb forgalmt nemzetkdzi t6zsdék elektronikus piacain
kiemelkedd forgalommal, likviditassal rendelkeznek, azaz amelyekre nézve a hatékony tékepiac
feltételei leginkabb teljestilnek.
Az Alap a szokasosnal magasabb kockazatdanak oka, hogy a szadrmaztatott alapok a jogszabaly altal
megengedett, sajat tokéjitkre vetitett maximum kétszeres tOkeattételt is felvehetnek, amely
lehetéséggel az Alapkezelé indokolt piaci helyzetekben — szigorti kockazatkezelési szabalyokat
betartva — éIni is kivan. Az Alap célja, hogy piaci szituaciotol fliggetleniil jelentés hozamot
biztositson, megvaldsitsa az abszolut hozam koncepcidjat. Ezért az Alap el6tt nyitva all a short
pozicidk nyitasanak lehetdsége, az arfolyamcsokkenésen vald nyereség elérése.

Az Alap portfoliéjanak elemei:

1. tézsdére bevezetett, nyilvanosan forgalomba hozott részvények

2. tézsdére nem bevezetett nyilvanosan forgalomba hozott részvények

3. aMagyar Allam és az MNB altal kibocsétott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
(diszkontkincstarjegy, kotvény);

4. szarmaztatott termékek ;

5. befektetési jegyek;

Befektetési eszkoz osszetétele 2010. december 31.-én:

L 3 értéke az alap
ERTEKPAPIR ) devizajéban
KATEGORIA Ertékpapir neve ISIN Kod Darab
1 AURIZON MINES LTD CAO05155P1062 2000 3054 636
1 FROTEER GOLD INC. CA3590321095 7 500 18 355 984
RUBICON MINERALS
1 CORPORATION CA7809111031 20000 23 827 830
Osszesen: 45 238 450
L 3 értéke az alap
ERTEKP‘,A‘PIR . devizajaban
KATEGORIA Ertékpapir neve ISIN Kod kontaktus
_________ 4 ICORN-MAY2011 & & 20 114758
_________ 4 ISOYBEANS-MAR2011 & & 20 187785
_________ 4 JWHEAT-MAR2011 & & 20 99109
_________ 4 IWHEAT-JUL2011 . i 20 73028
1 CFD AKAMAI TECHNOLOGIES ! ! .
_________ 4 INC. . :US0097ITIOl6 -1000: 415214
' CFD AKAMAI TECHNOLOGIES | | ]
_________ 4 NG US00971T1016 -1000: 413127

' CFD ALLIED NEVADA GOLD | | |
4 | CORP. | US0193441005 | 1000 | -68 646
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| CFD CONCUR TECHNOLOGIES | | |
4 | INC. | US2067081099 | -1000' 265 194

_________ 4 CFDGAMMONGOLDINC [CA36467T1066;  1000i 98066

_________ 4 ICFDGAMMONGOLDINC  iCA36467T1066:  1000i 98066

_________ 4  CFDGAMMONGOLDINC  :CA36467T1066:  1000; 98066

_________ 4  ICFDGAMMONGOLDINC 1 CA36467T1066:  2000: 193627

_________ ‘_1_________LQEP_QQEPQQ_R_P_I_NQ_"_"____________L_(_:!_*_3$Q?_5§4_Q_9_7__.________1_9994________________3_’_2_9__6_6_7_

_________ ‘_1___________(?_F_P_QQ_L_PQQ_RP_I_NQ____________________(_3_1_*_3_’399_5@49_9_7__________1__(?99_________________2_8_5__2__2_5_
' CFD ELDORADO GOLD | | |

_________ 4 QQ_R_I_’QBA__T_IQN__________________________ | CA2849021035 |  2000: 196131
' CFD HARMONY GOLD MINING |

_________ ‘_1_________L_(_3_0_____________________________________________L_[_J_S_fl_1_3_2_1_6_3_’991__.________1__(_)9_QJ__________________1_‘%_69_6_
' CFD HARMONY GOLD MINING |

_________ ‘_1_________L_(_3_0_____________________________________________L_[_J_S_fl_1_3_2_1_6_3_’991__.________1_QQ_QJ__________________1_2__5_1_9_
' CFD HARMONY GOLD MINING |

_________ 4 €O FJ_5_4_13_2_1_6_3_'QQ1__________1_999 ... 12519
'CFD HARMONY GOLD MINING | ' |

_________ 4 IO USM36001. 1000 12519
| CFD HARMONY GOLD MINING r | |

_________ 4 CO. _I_J_S_fl_1_3_2_1_6_3_’991__________1_999 . 12519
' CFD HARMONY GOLD MINING | )

_________ ‘_1___________(_3_0_____________________________________________E_F_J_S_fl_1_3_2_1_6_3_’991__________1_999___________________1_3_7_7_9_

_________ 4  CFDIAMGOLD CORP.  CA4509131088:  1000i 6259

_________ 4 ICFDIAMGOLDCORP.  iCA4509131088:  1000i 63325

_________ 4  {CFDNETSUITEINC ~ US64118Q1076:  -1000:  -139587

_________ ‘_1_________LQEP_N_E_T_S_[_J_I_T_E_I_NQ_____________________L_I_J_S__6_4_1_1_f_59_1_9_7§_._______'_1_99_@_______________'_1_3_7__79_9_

_________ 4  {CFDNETSUITEINC _I_J_S__6_4_1_1_f_59_1_9_7§_§_______'_1_99_Qj_______________'_1_4_1__6_7_33

_________ ‘_1_________LQEP_NEY_SHN_RE_S_Q_U_RQE.S_LTD_;____L§!§_6_4_1_5_6_]_~_1_9_1_3_§_______'_1_QQ_QJ________________r_7_5__1__1_‘%

_________ 4 |CFDNEVSUN RESOURCESLTD. 1CA64156L1014;  -100 L. 6468

_________ 4 |CFDNEVSUN RESOURCESLTD. :CAG64156L1015;  -900i  -60529
PCFD NOVAGOLD RESOURCES | ' |

_________ 4 NG CAGSTE2069 1000 11891
rCFD NOVAGOLD RESOURCES | | |

_________ 4 NG _(_3_/_*_6__6_9_8_7_]_5_2_9_6_?_________1_99_Qj________________r_7_Q_9f1_1_

_________ ‘_1_________LQEP_SU"QQE_S_BAQT_RQRS__I_NQ________L_I_J_5_§5_6_‘_1_5_9_6_1_9_1__7__._______'_1_QQ_QJ________________2__19_73_7_

_________ 4 iCFDSYNUTRA INTERNATIONAL :US87164C1027: 500 105577

4 | CFD NEVSUN RESOURCESLTD | CA64156L1013: 2000} 207 064

Osszesen: 2543 402

Devizapiaci hataridés tigyletek: USDHUF, piaci értéke
XAGUSD | Vétel 2 355 575
XAUUSD | Vétel 1251 201
USDJPY |eladas 480 888
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Forgalomba hozott, eladott, a targyidészak lezarasakor forgalomba 1évl befektetési jegyek

szama

Darab Arfolyamérték Tokevaltozas
Nyilvantartasba vett 200 573 000 200 573 000 0
jegyzés eredménye
Targyévi eladas 215058 091 169 610 533 -45 447 558
Targyévi visszavaltas -143 000 000 -113 024 738 29 975 262
Zaro 272 631 091 257 158 792 -15 472 296

A portfolio Osszesitett nettd eszkozértéke: 200 508 491 Ft és az egy befektetési jegyre jutd nettod
eszkozeérték: 0,735457.
Az értékek a 2009. 12. 31-i allapotot tiikrozik.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi id6szakban ilyen nem volt.

Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a miikodés soran képzddé tékendvekményt — mely kamatbol és
arfolyamnyereségbdl tevédhet 0ssze — folyamatosan ujra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
tokekifizetés helyett az Alapkezeld folyamatos napi értéken torténd visszavasarlasi kotelezettséget
vallal, amivel garantdlja, hogy a befektet6k jegyeik részleges vagy teljes visszavaltasaval
nyereségiikhoz tetszéleges iddpontban hozzdjussanak és azt, mint arfolyamnyereséget
realizalhassak.

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakuldsara
hato fontosabb tényez6k bemutatasa

A nagyméretti fiskdlis hiannyal kiizdd eurdpai orszagok szuverén addssagszintjével kapcsolatban
2010. tavaszan nagyaranyu t6kepiaci korrekciot kivalto és a piaci volatilitast szamottevéen noveld
befektetéi aggodalmak bontakoztak ki, melynek nyoman a kockazati felarak ujbdli jelentds
emelkedésére kertilt sor.

A piaci volatilitds novekedése és a piaci hangulat hektikus valtozasa megneheziti a trend kovetd
portfolio modellek hatékony miikodését, jelentdsebb tranzakcios koltségekkel és bizonytalanabb
hozamkilatasokkal kell szamolni. Ezek a folyamatok az Alap eszkozeire is jelentds kihatassal
voltak, igy az alap volatilis évet tudhat maga mogott. Bar az idészak folyamdan végrehajtasra kertilt
némi atalakitast a portfdlié taktikai elemeiben, a f6 iranyvonal nem valtozott, és tovabbra is
jelentds kitettség maradt a kis és kozepes kapitalizacio szegmenseiben. Szintén maradtak érdemi
pozicidk az energia szektorban €s az olaj hataridds piacan. A pozicié méreteket enyhe mértékben
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novekedtek, amig azok szdma nem valtozott érdemben. A tokeattétel mértéke a kereskedési feliilet
adatai alapjan 1,9 koriili értéket mutatott.

Az Alap az atlagosnal lényegesen magasabb kockazatot felvallalva, rovid- és kozéptava pozicidkat
vesz fel a lehet6 legszélesebb spektrumu piacokon. Ez magaban foglalja a nemzetkozi részvény,
hataridds, devizapiacokat. Az Alap elsédleges célpiacat olyan — kiilfoldi kibocsatasu — részvények,
ETF-ek stb. jelentik, amelyek a legnagyobb forgalmt nemzetkdzi t6zsdék elektronikus piacain
kiemelkedd forgalommal, likviditdssal rendelkeznek, azaz amelyekre nézve a hatékony tékepiac
feltételei leginkabb teljesiilnek. Amikor az Alapkezel6 sehol sem lat jo hozam/kockazat
lehetdséget, rovid hatralévé futamideji allampapirokat is vasarolhat. Az Alap_szokasosndl
magasabb kockdzatanak oka, hogy a szdrmaztatott alapok a jogszabdly altal megengedett, sajat
tokéjiikre vetitett maximum kétszeres tOkeattételt is felvehetnek, amely lehetdséggel az Alapkezeld
indokolt piaci helyzetekben — szigortu kockazatkezelési szabalyokat betartva — éIni is kivan.

Az Alap teljesitménye, piaci folyamatok

Folytatodott a fejlett gazdasagoknak és pénziigyi szektoraiknak a megel6zé kozel két év
valsagidészakabdl vald lassu kildbaldsa, masrészt a fellendiilést lassitd és tovabbi kilatasait
veszélyeztetd makrogazdasagi és pénziigyi piaci folyamatok bontakoztak ki.

A fejlett vildgban a recesszid valdszintlleg véget ért, és 2010-re a vildggazdasag egészében
szamottevé novekedés varhatd. A fejlett gazdasagokat tekintve éves Osszevetésben az Egyesiilt
Allamok és az Eurd térség gazdasagi novekedése gyorsult, Japanban pedig lassulas kovetkezett be.
A legnagyobb fejl6dé gazdasdgokban viszont valtozatlanul igen gyors gazdasagi novekedés
tapasztalhato, bar, féként Kina és India esetében a tulfitottség elkeriilését célzo hatodsagi
intézkedések lassito hatdsa is érzékelhetd. A fentiek nyoman 2010-re a vildggazdasag 4-5%-os
novekedése varhato, a fejlett gazdasagok 2-3%-os iitemli bdviilése mellett. Hasonldan pozitiv
fejlemény, hogy a globalis bankrend szer és az egyéb pénziigyi kozvetitd intézmények stabilitasa
és lizleti teljesitménye szamottevden javult. Kedvezétlen viszont, hogy a t6kepiacoknak az emlitett
korrekciot megel6z6 egy évben tapasztalt lendiilete tigy tlinik, tartdsan kifulladt, a konjunktarat a
fellendiilés korai szakaszdban tdmogatd allami beavatkozas szintje fenntarthatatlannak bizonyult,
és a gazdasagi novekedés az elkovetkezd egyéves iddszakban jorészt e két ok miatt varhatdan
lassulni fog.

A globalis gazdasagi és pénziigyi kornyezet legfontosabb kockazatai a szuverén addssagprobléma
koré csoportosulhatnak, amennyiben a jelentés egyensulytalansaggal kiizd6 nemzeti
koltségvetések finanszirozasi igénye és a viszonylag magas, vagy tovabb emelkedd kockazati
felarak miatt a tékepiacokon erds kiszoritdsi hatds bontakozhat ki, a fiskalis egyensulyteremtd
programok pedig a redlgazdasagi novekedést kozvetleniil lassithatjak.

A fellendiilést ugyanis szamos tényezd akadalyozza: a fejlett gazdasagok vallalati csédratai
magasak vagy emelkednek, a vallalati atszervezések inkabb a munkatermelékenység emelkedése,
semmint a foglalkoztatottsag bdvitése iranyaban hatnak, az eladdsodott és a valsagszinteken
stagnald jovedelmi haztartdsok fogyasztoi és hitelkereslete csekély, a bankok hitelfeltételei tovabb
szigorodnak, az ingatlanpiacok pedig valtozatlanul gyenge 4llapotban vannak. Mindehhez
hozzaadddik a fellendiilést az eddigiekben hathatdsan tdmogatd egyes koltségvetési eszkozok —
adohitelek, roncsauto-programok, infrastrukturalis koltekezés, stb. — kifutasa, amelyet kovetden az



N4
AcCceEss
érintett teriileteken a redlgazdasagi kereslet jellemzé mdédon érdemben csokkent. Utdbbiaknak a
valsag akut szakaszdban elhatarozott szinten vald fenntartdsdra a koltségvetési forrasok
szlikOssége miatt nincs lehetdség.

A sulyosabb piaci kovetkezményeket az Europai Unid korményainak hathatos beavatkozasaval
sikertiilt elkeriilni, az Uni¢ fiskalis kovetelményrendszerének érdemi szigoritdsa és ambicidzus
nemzeti fiskdlis egyensulyteremtd programok bejelentése révén. Utobbiak a piaci kilatasokat
valoban szdmottevden javitottdk, melynek nyomdn ugy tlnik, egyeldre elharult egy nagyobb
aranyu mélyrepiilés, és a valsag-forgatokonyvekben gyakorta szerepld tjabb recesszié (a W-alaku
recesszio masodik labanak) veszélye. Mindez azonban azon az dron, hogy az elhatarozott kiigazito
programok a gazdasagi novekedést az év hatralévo részében és 2011-ben is kozvetleniil lassitani
fogjak. Hasonl6 hatds tapasztalhaté és varhaté az Egyesiilt Allamokban is, ahol a kdltségvetési
probléma kezelésének igénye valamelyest kisebb siirgdsségli ugyan, de a nagy deficit és az
emelkedd addssagrata nem ad moddot a gazdasagi fellendiilés tovabbi nagyvonalu fiskalis
tamogatasara. A fentiek kovetkeztében 2011-ben a vilaggazdasagi novekedés, és ezen beliil a fejlett
gazdasagok expanzidja varhatoan lassulni fog.

Az alapkezelési piac koncentracidjanak az elmult években lezajlott csokkenése lassan megfordulni
latszik, az elmult egy évben mind a piacvezetd intézmények, mind az ket kovetd piaci szereplok
piaci sulyaban kis mértékii novekedés kovetkezett be. Az alapkezelési piacot a kotottség jellemzi, a
pénziigyi csoportokon beliil felhalmozddd intézményi vagyon kezelését jellemzden a csoporthoz
tartozd vagyonkezeld végzi.

Ez utdbbi jelenség versenykorlatozé hatasai miatt megneheziti az értékesitési csatornakhoz torténd
hozzaférést.

Befektetésekbdl szarmazé bevételek

A befektetési alap targyévi eredménye 64.907 ezer Ft veszteség. Az értékpapir befektetésekbdl és
hataridds tigyletekbdl 47 876 ezer Ft pénziigyi veszteség szarmazott, melyet tovabbi 17 017 ezer Ft
mukodési koltség és 19 ezer Ft feliigyeleti dij terhelt.

A pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak alakuldsa a kovetkezd:

ezer Ft
Megnevezés Pénziigyi miiveletek
Bevételei Raforditasai

Kamatok és osztalékok: 944 0
Bankkamat 854
Egyéb kamat, hozam, osztalék 90

Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 5 046 7 664

Részvények, Befektetési jegyek 5046 1576

Deviza-és valutakészlet atvaltassal kapcsolatos 6 088

Hataridés tligyletek vesztesége és nyeresége: 48 914 95116

MINDOSSZESEN 54 904 102 780
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Egyéb bevételek
Csak befektetésekbdl szarmazo bevétele van, egyéb bevétel nincs

Befektetési Alapkezeldnek, LetétkezelOonek fizetett dijak, egyéb dijak és adok

A miikodési koltségek Osszetételét szemlélteti az alabbi tablazat

A miikodési koltségek Osszetétele

« o .| Szémlazot | ., .
) Pénziigyil Targyévi
Megnevezés eg t Vagy Ssszes | MO%
. elhatérolt
teljesitett
Miikodési koltség (ezer Ft)
Alapkezel6i dij 1400 350 1750 10,3
Sikerdjj 4061 4061 239
Letétkezeldi dij 52 84 136 0,8
Forgalmazdi djj 333 1221 1554 9,1
Megbizasi dij, jutalék 8 326 - 8326 | 489
Hirdetési, kozzétételi 50 12 62 0,4
koltség
Szamviteli szolgaltatasok 168 588 168 4,4
+ egyéb anyagjellegti
szolg.
Bankkoltség 357 357 21
Kiilonféle egyéb 15 15 0,1
koltségek
OSSZESEN 14 762 2 255 17 017 | 100,0
Feliigyeleti dij 7 12 19

Kifizetett és ujra befektetett bevételek
Osztalékot, egyéb kifizetést az alap nem eszkozol.

Befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés
Az alapnak befektetett eszkozei nincsenek, igy értékvesztésiik sincs.

Mas eszkozok értékét befolyasolo valtozasok
Ilyen tételei az alapnak nincsenek.
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Tajékoztatasi idészakban az alap sajat tokéjének és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének
valtozasa
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Oazis 77
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Az alapnak a naptari évben szamolt utolsé nettdé eszkozértéke és az egy jegyre jutd nettod
eszkozértéke

2010
egy jegyre juto nettd eszkozértéke 0,998378
netto eszkozértéke 178 198 729

Budapest, 2011. 04. 27.

/

Access Befektetési Alapkezel$ Zrt.




