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Befektetési Alap megnevezése
Access Global Conservative Nyiltvégt Befektetési Alap

Tipusa

Az Access Global Conservative Nyiltvégii Befektetési Alap (el6z6 neve: Access Aranypillér Nyiltvégti
Befektetési Alap) a tOkepiacrdl szold 2001. évi CXX. torvény alapjan, Magyarorszagon, nyilvanos
forgalomba hozatal utjan létrehozott nyiltvégt, befektetési alapokba befektetd befektetési alap.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a bejegyzéstdl hatdrozatlan ideig terjed.

Alapkezel6
Access Befektetési Alapkezel6 Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Vezet6 Forgalmazé

Buda-Cash Brokerhaz Zrt. 1118 Budapest, Ménesi ut 22.
Letétkezel6

Erste Bank Hungary Nyrt. 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26..
Konyvvizsgalo

ABN Konyvvizsgal6 Iroda Kft. dr. Tessényi Kornél
Székhely: 1119 Budapest, Pajkos U. 11, kamarai eng. szama: 002519

A Dbefektetési eszkoz Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint részletezve az iddszak elején és végén.

Az Alapkezeld a torvényben meghatdrozott befektetési szabalyok keretein beliil, az Alap meghirdetett
befektetési politikdjanak megfeleléen sajat dontése alapjan végez, illetve végeztet minden olyan
tranzakciot (azonnali, hataridds, opcids és visszavasarlasi ligyletek), amelyekkel megitélése szerint az
adott befektetési politikdval minél magasabb hozam érhet$ el. Ennek megfeleléen az Alap egyes
eszkozcesoportjainak, az Alap sajat tokéjén beliili részaranyat, tovabba az Alap portfolidjaban szerepld
eszkozok lejarati szerkezetét, és az Alap hatralévd atlagos futamidejét, a Tpt.-ben és a Kezelési
Szabdlyzatban foglalt befektetési korlatok figyelembe vételével, az Alapkezelé varakozdsainak
megfelel§ jovébeli hozamok és kockdzatok, valamint a piaci folyamatok fiiggvényében, az adott
kockazati szinten elérheté maximalis hozam elérése érdekében aktivan alakitja ki.
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Az Alap portfoliéjanak elemei:

1.

Befektetési eszkoz osszetétele 2009. december 31.-én:

Befektetési jegyek
2. Likvid eszkozok (a Magyar Allam és az MNB 4ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok, diszkontkincstarjegy, kincstarjegy, kotvény);

ERTEKPAPIR ERTEKPAPIR NEVE NEVERTEK ARFOLYAMERTEK
KATEGORIA (EFT) (EFT)
2 D100113 15 850 15815
2 D100505 22 710 22 241
1 Access Dynamic befektetési 14 477 16 621
jegy
1 Access Pénzpiaci befektetési 15 244 229744
jegy
1 Access Global Balanced 12 198 23611
befektetési jegy
1 Access Ingatlan befektetési 5323 5565
jegy
1 Access Global Aggressive 11 234 14 368
befektetési Jegy
Osszesen: 127 965
Befektetéi eszkozok osszetétele 2010. december 31-én:
ERTEKPAPIR | ERTEKPAPIR NEVE ISIN KOD DARAB | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIA AZ ALAP
DEVIZANEMEBEN
2 D110406 HU0000517818 1118 11 010 433
1 ACCESS INGATLAN HU0000703186 5323324 5259726
ABERD.GL-ASIAN
1 SMLA LU0231459107 520 3964 780
1 EA;I;OLLO EURO CORP AT0000746938 5270 13 343 419
1 BAWAG PSK AT0000810429 460 13 227 306
1 BGF-WORLD MNG A2 | LU0326424115 1840 4381737
1 DB X MSCI WLD TRN LU0274208692 1030 6 709 354
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1 DB X-TR MSCIE L.U0292107645 770 6 892 335
1 HEND.HORIZ PPTY LU0209137388 1230 3 601 054
A2A
1 ISH.EB.R.GOV DE0006289481 420 13 083 140
1 ISHARES MSCI WDZ DEOOOAOHGZR1 820 4 678 322
RAIFF EURO CORP AT0000712526 380 15 167 544
ﬁAIFF EUROPA HIGHY AT0000796537 380 15710 074
1 RAIFF-EMMARKETS AT0000636741 270 11 807 652

Forgalomba hozott, eladott, a targyid6szak lezarasakor forgalomba 1évd befektetési jegyek szama

Darab Arfolyamérték Tokevaltozas
Nyito6 127 988 383 136 292 197 8303 814
Targyévi eladas 38700 978 39 346 686 645 708
Targyévi visszavaltas -28 924 531 -29 378 865 -454 334
OSSZESEN 137 764 830 146 260 018 8495 188

A portfolid Osszesitett nettd eszkozértéke: 142116 476 Ft és az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték: 1,031587. Az értékek a 2010. 12. 31-i allapotot tiikrozik, ami a 2011. 01. 04-én
megjelentetett arfolyamnak felel meg.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi id6szakban ilyen nem volt.

Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a mi(kodés soran képzddé tékendvekményt — mely kamatbdl és
arfolyamnyereségb6l tevédhet Ossze — folyamatosan ujra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
tokekifizetés helyett az Alapkezeld folyamatos napi értéken torténd visszavasarlasi kotelezettséget
vallal,
nyereségiikhoz tetszéleges iddpontban hozzajussanak és azt, mint arfolyamnyereséget realizalhassak.

amivel garantdlja, hogy a befekteték jegyeik részleges vagy teljes visszavaltasaval

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakuldsara
hato fontosabb tényez6k bemutatasa
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Az alap eszkozallokacids tanacsadodja az Ariqon. Az Ariqon részportfolio felosztasa dinamikusan,
harom jellegzetes eszkodzosztaly kozott torténik: Equity Funds (Részvényalapok), Managed Futures
jellegi kollektiv befektetési értékpapirok, Commodities (arupiaci) jellegi kollektiv befektetési
értékpapirok. A felosztas rugalmas, hogy fazisonként market timing (piaci id6zitési) értéktobblet jojjon
létre. A managed futures (Commodity Trading Advisors, CTAs) eszkozok olyan kollektiv befektetési
értékpapirok, amelyek futures vagy forward tigyleteket tartalmaznak. A managed futures kittinéen
tolti be a diverzifikator funkciot minden mas befektetési osztalyhoz viszonyitva. Alapban ezért allandd
szerepet kap. A Sharp-mutaté segitségével a szektor (CTA) top alapjaira Osszpontosit a tanacsadd. Az
id6zitési dontések extrém arfolyammozgdsok utan sziiletnek. A felosztds a potencidlis részpiacok
folyamatos trendelemzésére épiil. Az potencidlis részpiacokra vonatkozd trendelemzés napi
gyakorisagt, Bloomberg Trender, DMI, MACD és az RSI modellekbdl all (két trendkovetd és két piaci
hangulatot vizsgalé modell).

A nagyméreti fiskdlis hiannyal kiizd6 europai orszagok szuverén addssagszintjével kapcsolatban 2010.
tavaszan nagyaranyu tékepiaci korrekciot kivaltod és a piaci volatilitast szamottevéen noveld befektetdi
aggodalmak bontakoztak ki, melynek nyoman a kockdzati felarak ujboli jelentés emelkedésére kertilt
sor. A piaci volatilitds novekedése és a piaci hangulat hektikus valtozdsa megneheziti a trend portfolid
modellek hatékony mutkodését, jelentésebb tranzakcids koltségekkel ¢és bizonytalanabb
hozamkilatasokkal kell szamolni.

Az Alap teljesitménye, piaci folyamatok

Folytatodott a fejlett gazdasagoknak és pénziigyi szektoraiknak a megel6z6 kozel két év
valsagidészakabdl vald lassu kilabaldsa, masrészt a fellendiilést lassitd és tovabbi kildtasait
veszélyeztetd makrogazdasagi és pénziigyi piaci folyamatok bontakoztak ki.

A fejlett vilagban a recesszid valodszintileg véget ért, és 2010-re a vilaggazdasag egészében szamottevd
novekedés varhatd. A fejlett gazdasagokat tekintve éves 6sszevetésben az Egyesiilt Allamok és az Eurd
térség gazdasagi novekedése gyorsult, Japanban pedig lassulds kovetkezett be. A legnagyobb fejlédd
gazdasagokban viszont valtozatlanul igen gyors gazdasagi novekedés tapasztalhato, bar, foként Kina
és India esetében a tulfttottség elkeriilését célzo hatdsagi intézkedések lassito hatasa is érzékelhetd. A
fentiek nyoman 2010-re a vilaggazdasag 4-5%-0s novekedése varhato, a fejlett gazdasagok 2-3%-os
iitem@ bdéviilése mellett. Hasonldan pozitiv fejlemény, hogy a globdlis bankrend szer és az egyéb
pénziigyi kozvetitd intézmények stabilitdsa és iizleti teljesitménye szamottevden javult. Kedvezdtlen
viszont, hogy a t6kepiacoknak az emlitett korrekciot megel6z egy évben tapasztalt lendiilete ugy
tnik, tartésan kifulladt, a konjunkttrat a fellendiilés korai szakaszdban tdamogaté allami beavatkozas
szintje fenntarthatatlannak bizonyult, és a gazdasagi novekedés az elkovetkezd egyéves idGészakban
jorészt e két ok miatt varhatoan lassulni fog.

A globalis gazdasagi és pénziigyi kornyezet legfontosabb kockdzatai a szuverén adossagprobléma koré
csoportosulhatnak, amennyiben a jelentés egyensulytalansdggal kiizd6 nemzeti koltségvetések
finanszirozasi igénye és a viszonylag magas, vagy tovabb emelkedd kockazati feldrak miatt a
tékepiacokon erds kiszoritasi hatas bontakozhat ki, a fiskalis egyensulyteremtd programok pedig a
redlgazdasagi novekedést kozvetlentil lassithatjak.
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A fellendiilést ugyanis szamos tényezé akadalyozza: a fejlett gazdasagok vallalati csédratai magasak
vagy emelkednek, a vallalati atszervezések inkabb a munkatermelékenység emelkedése, semmint a
foglalkoztatottsag bdvitése irdnyaban hatnak, az eladdsodott és a valsagszinteken stagnalé jovedelm
héaztartasok fogyasztdi és hitelkereslete csekély, a bankok hitelfeltételei tovabb szigorodnak, az
ingatlanpiacok pedig valtozatlanul gyenge allapotban vannak. Mindehhez hozzdadddik a fellendiilést
az eddigiekben hathatdsan tamogatd egyes koltségvetési eszkozok — addhitelek, roncsautd-programok,
infrastrukturdlis koltekezés, stb. — kifutdsa, amelyet kovetden az érintett teriileteken a redlgazdasagi
kereslet jellemzé mddon érdemben csokkent. Utobbiaknak a valsag akut szakaszadban elhatarozott
szinten valo fenntartasdra a koltségvetési forrasok sziikossége miatt nincs lehetdség.

A sulyosabb piaci kovetkezményeket az Eurdpai Unié kormdnyainak hathatds beavatkozasaval
sikertilt elkeriilni, az Uni6 fiskalis kovetelményrendszerének érdemi szigoritdsa és ambicidzus nemzeti
fiskalis egyenstlyteremt6 programok bejelentése révén. Utdbbiak a piaci kildtasokat valoban
szamottevéen javitottak, melynek nyomdan tugy tlnik, egyelére elharult egy nagyobb aranyu
mélyrepiilés, és a valsag-forgatokonyvekben gyakorta szerepld tjabb recesszid (a W-alaku recesszid
masodik labanak) veszélye. Mindez azonban azon az aron, hogy az elhatarozott kiigazité programok a
gazdasagi novekedést az év hatralévd részében és 2011-ben is kozvetleniil lassitani fogjak. Hasonlo
hatas tapasztalhat6 és varhaté az Egyesiilt Allamokban is, ahol a koltségvetési probléma kezelésének
igénye valamelyest kisebb siirgdsségli ugyan, de a nagy deficit és az emelkedd addssagrata nem ad
modot a gazdasagi fellendiilés tovabbi nagyvonalu fiskdlis tamogatasara. A fentiek kovetkeztében
2011-ben a vilaggazdasagi novekedés, és ezen beliil a fejlett gazdasagok expanzidja varhatdan lassulni
fog.

Az alapkezelési piac koncentracidjanak az elmult években lezajlott csokkenése lassan megfordulni
latszik, az elmult egy évben mind a piacvezetd intézmények, mind az Sket kdvetd piaci szerepldk piaci
sulyaban kis mértékii novekedés kovetkezett be. Az alapkezelési piacot a kotottség jellemzi, a pénziigyi
csoportokon beliil felhalmozdédd intézményi vagyon kezelését jellemzden a csoporthoz tartozd
vagyonkezeld végzi.

Ez utdbbi jelenség versenykorldtozd hatdsai miatt megneheziti az értékesitési csatornakhoz torténd
hozzaférést.

Az éves hozamok:

2007.01.06.  2008.01.06 1,74%
2008.01.01 2009.01.01 -2,95%
2009.01.01 2010.01.01 -5,02%
2010.01.05 2011.01.04 1,9%

Befektetésekbdl szarmazd bevételek

A befektetési alap targyévi eredménye 9.142 ezer Ft veszteség. A befektetésekbdl -2.398 ezer Ft
pénziigyi eredmény szdrmazott, melyet 6.677 ezer Ft mtikodési koltség, 35 ezer Ft egyéb raforditas és
32 ezer Ft feltigyeleti dij terhelt.

A pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak alakuldsa a kovetkezd:
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Megnevezés Pénziigyi miiveletek
bevételei raforditasai
Kamatok és osztalékok: 5.438.000.- 0
Diszkont kincstarjegyek 1.631.000.-
Belfoldi kollektiv befektetési értékpapirok 2.441.000.-
Kulfoldi befektetési jegyek 1.070.000.-
Bankkamat 296.000.-
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 547.000.- 8.383.000.-
Belf6ldi befektetési jegyek 5.835.000.-
Kiilfoldi befektetési jegyek 317.000.- 204.000.-
Forex Spot tigyletek miatti 230.000.- 2.344.000.-
Hataridés iigyletek vesztesége és nyeresége: 0 0
MINDOSSZESEN 5.985.000.- 8.383.000.-
Egyéb bevételek

Befektetésekbdl szarmazo bevétel és a forgalmazo altal atvallalt indulassal kapcsolatos koltségek.

Befektetési Alapkezeldnek, LetétkezelOonek fizetett dijak, egyéb dijak és adok

A miikodési koltségek Osszetételét szemlélteti az alabbi tablazat:

Pénziigyileg Szamlazot Targyév

Megnevezes teljesitett t Va’gy i 5sszes | MO%
elhatarolt
Mukodési koltség (ezer Ft)

Alapkezel6i dij 1936 190 2126 31,8
Sikerdjj 906 - 906 | 13,6
Letétkezel6i dij 190 68 258 3,9
Forgalmazdi dij 1042 365 1407 | 21,1
Jutalék 679 205 884 132
Hirdetési, kozzétételi 136 12 148 2,2
koltség
Marketing koltség - - -
Szamviteli 281 319 600 9,0
szolgaltatasok
Bankkoltség 289 - 289 4,3
Egyéb koltség 59 - 59 0,9
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OSSZESEN 5518 1159 6677 | 100,0
Feltigyeleti dij 24 8 32

A miikodési koltségek az éves atlagos 128,9 millié Ft-os teljes nettd eszkozértékre vetitve 5,18%-os
fajlagos raforditast jelentenek, melybdl az alapkezeldi dij 1,65%-ot, a forgalmazoi dij 1,09%-ot, mig a
letétkezeldi dij 0,20%-ot tett ki.

Kifizetett és ujra befektetett bevételek
Osztalékot, egyéb kifizetést az alap nem eszkozolt.

Befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés
Az alapnak egy évnél hosszabb befektetett eszkozei nincsenek, igy értékvesztésiik sincs.

Mas eszkozok értékét befolyasolo valtozasok
Ilyen tételei az alapnak nincsenek.

Tajékoztatasi id6szakban az alap sajat t6kéjének és egy jegyre juto nettd eszkozértékének valtozasa
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Az alapnak a naptari évben szamolt utolsé nettd eszkozértéke és az egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke

2006 2007 2008 2009 2010
egy jegyre 1,096640 1,115231 1,060967 1,012573 1,031587
juto netto
eszkozértéke
netto 5413 754 61177 964 118 720 820 129 597 554 142 116 476
eszkozértéke

Szarmaztatott iigyletekre vonatkozé adatok
Az Alap nem fektet ilyen tigyletekbe.

Budapest, 2011. prilis 27.
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