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Tipusa

Az Access Global Balanced Nyiltvégli Befektetési Alap (el6z& neve: Access Vegyes Nyiltvégli
Befektetési Alap) a “Befektetési alapokrol” szdld, modositott 1991. évi LXIII. szamu torvény
(tovabbiakban: Batv.) alapjan, Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott, és
a ,Tékepiacrél” szold 2001. évi CXX. szamu torvény (tovabbiakban: Tpt.) alapjan mikodd
nyiltvégl értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a bejegyzéstdl hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6
Access Befektetési Alapkezel6 Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Vezet6 Forgalmazé

Buda-Cash Brokerhaz Zrt. és fiokhalozata 1118 Budapest, Ménesi ut 22.
Forgalmazo

Equilor Befektetési Zrt. 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.
Codex Tézsdetigynokség és Ertéktar Zrt. 1016 Budapest, Naphegy tér 8

Letétkezeld

Calyon Magyarorszagi Fioktelepe 1051 Budapest, Jozsef Nador tér 7.(2010. marcius hoéig)
Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 1051 Budapest, Vigado tér. (2010. marcius hotol)
Konyvvizsgalo

ABN Konyvvizsgaldi Iroda Kft..
1223 Budapest, Rozsakert u. 36; Kamarai tagsagi szam: 0000002
Dr. Tessényi Kornél kamarai eng. szam: 002519

A befektetési eszkoz Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint részletezve az id6szak elején és végén.

Az Alapkezel6 a torvényben meghatdrozott befektetési szabdlyok keretein beliil, az Alap
meghirdetett befektetési politikdjanak megfeleléen sajat dontése alapjan végez, illetve végeztet
minden olyan tranzakciét (azonnali, hataridds, opcids és visszavasarlasi tigyletek), amelyekkel
megitélése szerint az adott befektetési politikdval minél magasabb hozam érhetd el. Ennek
megfelel6en az Alap egyes eszkodzcsoportjainak, az Alap sajat tOkéjén beliili részaranyat, tovabba
az Alap portfolidjdban szereplé eszkozok lejarati szerkezetét, és az Alap hatralévd atlagos
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futamidejét, a Tpt.-ben és a Kezelési Szabalyzatban foglalt befektetési korlatok figyelembe
vételével, az Alapkezel6 varakozasainak megfelel$ jovobeli hozamok és kockazatok, valamint a
piaci folyamatok fliggvényében, az adott kockazati szinten elérhet6 maximalis hozam elérése
érdekében aktivan alakitja ki.

Az Alap portfolidjanak elemei:

tézsdére bevezetett, nyilvanosan forgalomba hozott részvények

tézsdére nem bevezetett nyilvanosan forgalomba hozott részvények

a Magyar Allam és az MNB 4ltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
(diszkontkincstarjegy, kincstarjegy, kotvény);

egyéb allampapirok;

vallalati kotvények;

bankbetétek;

befektetési jegyek;

a helyi 6nkormanyzatok altal kibocsatott kotvények, tovabba a jelzalog-hitelintézetekrdl sz6lo
1997. évi XXX. torvény alapjan kibocsatott értékpapirok.

kiilfoldi értékpapirok, amelyek megfelelnek a hatdlyos deviza jogszabalyoknak és egyedi
devizahatdsagi engedélyt nem igényelnek;

Befektetési eszkoz osszetétele 2009. december 31.-én:

ERTEKPAPIR | ERTEKPAPIR NEVE | NEVERTEK (EFT) | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIA (EFT)
3 D100113 35 250 35173
3 D100630 33 560 32615
7 Access P(,El’l.Z.plaCI 5900 10189
befektetési jegy
7 Access D,yTl.amlc 6599 7577
befektetési jegy
7 BWM Meggy6z6en
Kockazatos befektetési 10 955 10 937
jegy
7 XGA Ara,nyfegla 5 9565
befektetési jegy
7 XGA Tota} I'{.eturn 45 10 530
befektetési jegy
Osszesen: 116 586
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Befektetési eszkoz osszetétele 2010. december 31.-én:

ERTEKPAPIR NEVE ISIN KOD DARAB ARFOLYAMERTE'JK,AZ

. ALAP DEVIZANEMEBEN

ABERD.GL-ASIAN SMA2  |LU0231459107 | wmoi T 3340 820
APOLLOEURO CORP (T)  |AT0000746938 | 255 6454 178
BAWAG 'p'é'k""'"""""""""A'fb'dbb’é%’dlz’é"'g' """""" 220 6323 834
DBXMSCIWLDTRN || {LUo274208692 | 700 4612072
DBXTRMSCEE || LUozeztoreas | 350! 3 126 237
FTC FUTURES-FTC FUT  :LU0082076828 | 670: 4101305
HEND.HORIZ PPTY A2A  |LU0209137388 | t100 3481075
ISHEBRGOV || b E0006289481 | 200f 6 227 275
ISHARES MSCIWDZ || b Eb'dbi\bﬁézﬁ% """""""" 7900 4 462 606
MANAHLDIV i1 ‘NLoooosiseos | 090 3004 345
RAIFFEUROCORP |, ATOOOO7AZ526 | 60 6 384 044
RAIFF EUROPAHIGHYR | ATO000796537 | 0, 6612396
RAIFF-EMMARKETS  |AT0000636741 | g0 3 497 309
Osszesen: 61 627 496

Forgalomba hozott, eladott, a targyiddszak lezarasakor forgalomba 1évé befektetési jegyek

szama

A befektetési jegy forgalom

Darab Arfolyamérték  Tékevaltozas
(Ft) (Ft)
Nyité 61 198 636 -80 232 741 -141 431 377
Targyévi eladas 8108 801 15724 492 7 615 691
Targyévi visszavaltés - 35295 310 - 67716 023 -32420713
OSSZESEN 34 012127 - 132 224 272 -166 236 399

A portfolio Osszesitett nettd eszkozértéke: 67 322 ezer Ft és az egy befektetési jegyre jutd nettod
eszkozérték: 1, 979345 Az értékek a 2010. 12. 31-i allapotot tiikrozik, ami a 2011. 01. 04-én
megjelentetett arfolyamnak felel meg.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi id6szakban ilyen nem volt.
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Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a miikodés soran képzddé tékendvekményt — mely kamatbol és
arfolyamnyereségbdl tevédhet 0ssze — folyamatosan ujra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
tokekifizetés helyett az Alapkezel6 folyamatos napi értéken torténd visszavasarlasi kotelezettséget
vallal, amivel garantdlja, hogy a befektet6k jegyeik részleges vagy teljes visszavaltasaval
nyereségiikhoz tetszéleges iddpontban hozzdjussanak és azt, mint arfolyamnyereséget
realizalhassak.

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakuldsara
hato fontosabb tényez6k bemutatasa

Az alap eszkozallokacids tandcsadodja az Ariqon. Az Ariqon részportfolié felosztasa dinamikusan,
harom jellegzetes eszkozosztaly kozott torténik: Equity Funds (Részvényalapok), Managed
Futures jellegi kollektiv befektetési értékpapirok, Commodities (arupiaci) jellegli kollektiv
befektetési értékpapirok. A felosztas rugalmas, hogy fazisonként market timing (piaci iddzitési)
értéktobblet jojjon létre. A managed futures (Commodity Trading Advisors, CTAs) eszk6zok olyan
kollektiv befektetési értékpapirok, amelyek futures vagy forward {ligyleteket tartalmaznak. A
managed futures kitinden tolti be a diverzifikdtor funkciét minden mas befektetési osztalyhoz
viszonyitva. Alapban ezért allando szerepet kap. A Sharp-mutato segitségével a szektor (CTA) top
alapjaira Osszpontosit a tandcsadd. Az idoézitési dontések extrém arfolyammozgdasok utan
sziiletnek. A felosztas a potencidlis részpiacok folyamatos trendelemzésére épiil. Az potencialis
részpiacokra vonatkozd trendelemzés napi gyakorisagu, Bloomberg Trender, DMI, MACD és az
RSI modellekbdl all (két trendkdvetd és két piaci hangulatot vizsgald modell).

A nagyméretti fiskdlis hiannyal kiizdd eurdpai orszagok szuverén addssagszintjével kapcsolatban
2010. tavaszan nagyaranyu tékepiaci korrekciot kivalto és a piaci volatilitast szamottevéen noveld
befektetéi aggodalmak bontakoztak ki, melynek nyoman a kockazati felarak ujbdli jelentds
emelkedésére keriilt sor. A piaci volatilitas ndvekedése és a piaci hangulat hektikus valtozasa
megneheziti a trend portfoli6 modellek hatékony mtikodését, jelentdsebb tranzakcids koltségekkel
és bizonytalanabb hozamkilatasokkal kell szamolni.

Az Alap teljesitménye, piaci folyamatok

Folytatédott a fejlett gazdasagoknak és pénziigyi szektoraiknak a megel6z6 kozel két év
valsagiddszakabdl vald lassu kildbaldsa, masrészt a fellendiilést lassitd és tovabbi kildtasait
veszélyeztetd makrogazdasagi és pénziigyi piaci folyamatok bontakoztak ki.

A fejlett vilagban a recesszid valdszintileg véget ért, és 2010-re a vildggazdasag egészében
szamottevé novekedés varhato. A fejlett gazdasagokat tekintve éves Osszevetésben az Egyesiilt
Allamok és az Eurd térség gazdasagi novekedése gyorsult, Japanban pedig lassulas kovetkezett be.
A legnagyobb fejl6dé gazdasagokban viszont valtozatlanul igen gyors gazdasagi novekedés
tapasztalhato, bar, féként Kina és India esetében a tulftitottség elkeriilését célzd hatosagi
intézkedések lassitdo hatdsa is érzékelhetd. A fentiek nyoman 2010-re a vilaggazdasag 4-5%-os
novekedése varhato, a fejlett gazdasagok 2-3%-os iitemili bdviilése mellett. Hasonldan pozitiv
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fejlemény, hogy a globdlis bankrend szer é€s az egyéb pénziigyi kozvetitd intézmények stabilitdsa
és lizleti teljesitménye szamottevden javult. Kedvezétlen viszont, hogy a t6kepiacoknak az emlitett
korrekciot megel6z6 egy évben tapasztalt lendiilete tigy tlinik, tartdsan kifulladt, a konjunktarat a
fellendiilés korai szakaszaban tamogatd allami beavatkozas szintje fenntarthatatlannak bizonyult,
és a gazdasagi novekedés az elkovetkezd egyéves iddszakban jorészt e két ok miatt varhatdan
lassulni fog.

A globalis gazdasagi és pénziigyi kornyezet legfontosabb kockazatai a szuverén addssagprobléma
koré csoportosulhatnak, amennyiben a jelentés egyensulytalansaggal kiizd6 nemzeti
koltségvetések finanszirozdsi igénye és a viszonylag magas, vagy tovabb emelkedd kockazati
felarak miatt a tékepiacokon erds kiszoritdsi hatds bontakozhat ki, a fiskalis egyensulyteremtd
programok pedig a redlgazdasagi novekedést kozvetleniil lassithatjak.

A fellendiilést ugyanis szdmos tényezd akadalyozza: a fejlett gazdasagok vallalati csédratai
magasak vagy emelkednek, a vallalati atszervezések inkabb a munkatermelékenység emelkedése,
semmint a foglalkoztatottsag bdvitése irdnydban hatnak, az eladdsodott és a valsagszinteken
stagnald jovedelmi haztartdsok fogyasztoi és hitelkereslete csekély, a bankok hitelfeltételei tovabb
szigorodnak, az ingatlanpiacok pedig valtozatlanul gyenge 4&llapotban vannak. Mindehhez
hozzdadddik a fellendiilést az eddigiekben hathatésan tamogato egyes koltségvetési eszkozok —
adohitelek, roncsauto-programok, infrastrukturalis koltekezés, stb. — kifutasa, amelyet kovetden az
érintett teriileteken a redlgazdasagi kereslet jellemzé mdédon érdemben csokkent. Utdbbiaknak a
valsag akut szakaszaban elhatdrozott szinten vald fenntartdsdra a koltségvetési forrasok
szlikOssége miatt nincs lehetdség.

A stlyosabb piaci kovetkezményeket az Eurdpai Unié kormanyainak hathatos beavatkozasaval
sikertiilt elkeriilni, az Uni¢ fiskalis kovetelményrendszerének érdemi szigoritasa és ambiciozus
nemzeti fiskdlis egyensulyteremtd programok bejelentése révén. Utobbiak a piaci kilatasokat
valdéban szamottevéen javitottdk, melynek nyoman ugy tlnik, egyeldre elhdrult egy nagyobb
aranyu mélyrepiilés, és a valsag-forgatokonyvekben gyakorta szerepld tjabb recesszié (a W-alaku
recesszio masodik labanak) veszélye. Mindez azonban azon az dron, hogy az elhatarozott kiigazito
programok a gazdasagi novekedést az év hatralévd részében és 2011-ben is kozvetlentil lassitani
fogjak. Hasonl6 hatds tapasztalhaté és varhaté az Egyesiilt Allamokban is, ahol a koltségvetési
probléma kezelésének igénye valamelyest kisebb siirgdsségli ugyan, de a nagy deficit és az
emelked$ adodssagrata nem ad mddot a gazdasagi fellendiilés tovabbi nagyvonalu fiskalis
tamogatasara. A fentiek kovetkeztében 2011-ben a vilaggazdasagi novekedés, és ezen beliil a fejlett
gazdasagok expanzidja varhatoan lassulni fog.

Az alapkezelési piac koncentracidjanak az elmult években lezajlott csokkenése lassan megfordulni
latszik, az elmult egy évben mind a piacvezetd intézmények, mind az ket kovetd piaci szereplok
piaci sulyaban kis mértékii novekedés kovetkezett be. Az alapkezelési piacot a kotottség jellemzi, a
pénziigyi csoportokon beliil felhalmozddd intézményi vagyon kezelését jellemzden a csoporthoz
tartozd vagyonkezeld végzi.

Ez utdbbi jelenség versenykorlatozd hatdsai miatt megneheziti az értékesitési csatorndkhoz torténd
hozzaférést.
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Az Alap az elmult évben megfelelt a vallalt befektetési politikdjanak. A grafikon az alap befektetési
jegyeinek arfolyam valtozasat, illetve az alap nett6 eszkozértékének valtozasat mutatja. Az Access
Global Balanced Nyiltvégt Befektetési Alap miikodésének tizedik évét zarta. A tizedik évben, az
alap teljesitménye, éves szinten 2,79 % hozam volt.

Az éves hozamok:

Id6szak Elért Hozam*
Kezd6 Zard
2001.02.07. 2001.12.31.  12,73%
2002.01.01. 2002.12.31.  11,34%
2003.01.06. 2004.01.06. 5,83%
2004.01.06. 2005.01.06. 9,84%
2005.01.06. 2006.01.06. 7,75%
2006.01.06 2007.01.07. 5,21%
2007.01.06 2008.01.06. 6,26%
2008.01.01 2009.01.01. 5,68%
2009.01.01 2010.01.01. 5,44%
2010.01.01 2011.01.04 2,79%

Befektetésekbdl szarmazo bevételek

A befektetési alap targyévi eredménye 1 452 ezer Ft veszteség. Az értékpapir befektetésekbdl 1 839
ezer Ft pénziigyi eredmény szarmazott, melyet 3 280 ezer Ft mtikodési koltség és 19 ezer Ft
feltigyeleti dij terhelt..

A pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak alakuldsa a kovetkezo:

ezer Ft-ban
Megnevezés Pénziigyi miiveletek
Bevételei  Raforditasai
Kamatok és osztalékok: 3584 0
Diszkont kincstarjegyek 1846
Belfoldi befektetési jegyek 1087
Kulfoldi kotvények, befektetési jegyek 571
Bankkamat és egyéb kapott kamatok 80
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 1043 2788
Diszkont kincstarjegyek 10
Belfoldi befektetési jegyek 776
Kilfoldi kotvények, befektetési jegyek 783 156
Devizakészlet és kovetelés-kotelezettség 260 1846
Hatarid6s iigyletek vesztesége és nyeresége: 0 0
MINDOSSZESEN 4627 2788
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Egyéb bevételek
Csak befektetésekbdl szarmazo bevétele van, egyéb bevétel nincs.

Befektetési Alapkezelonek, Letétkezel6nek fizetett dijak, egyéb dijak és adok
A miikodési koltségek Osszetételét szemlélteti az alabbi tablazat:

A miikodési koltségek dsszetétele

e Szamlazott | ., .

Penz.ug,ylle vagy T'a?rgyem

Megnevezes g teljesitett olhatarolt o0sszes | mo %
Mukodési koltség (ezer Ft-ban)

Alapkezel6i dij 175 - 175 53
Letétkezeldi dij 141 12 153 4,7
Forgalmazdi dij 546 153 699 21,3
Megbizasi dij, jutalék 488 97 585 17,8
Bef. szolgaltatashoz kapcs. 497 497 15,2
sikerdij
PSZAF eljarasi dij - - - -
Hirdetési, kozzétételi koltség 136 12 148 4,5
Marketing koltség - - - -
Szamviteli szolgaltatasok 450 450 900 27 4
Egyéb anyagjellegii szolg. - - - -
Bankkoltség 28 - 28 0,9
Kilonféle egyéb koltségek 95 - 95 2,90
OSSZESEN 2556 724 3280 100,0
Feltigyeleti dij 15 4 19

A miikodési koltségek az éves atlagos 76,2 millio Ft-os teljes nettd eszkozértékre vetitve 4,30%-o0s
fajlagos raforditast jelentenek, melybdl az alapkezeldi dij 0,23%-ot, a forgalmazdi dij 0,20%-ot, mig
a letétkezel6i dij 0,92%-ot tett ki.

Kifizetett és ujra befektetett bevételek
Osztalékot, egyéb kifizetést az alap nem eszkozol.

Befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés
Az alapnak befektetett eszkozei nincsenek, igy értékvesztésiik sincs.

Mas eszkozok értékét befolyasolo valtozasok
Ilyen tételei az alapnak nincsenek.
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Tajékoztatasi idészakban az alap sajat t6kéjének és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének

valtozasa
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Az alapnak a naptdri évben szamolt utolsé netté eszkozértéke és az egy jegyre jutd nettod

eszkozértéke

2007 2008 2009 2010
egy jegyre juto nett6 eszkozértéke 1,749496 1,839103 1,936239 1,979345
netto eszkozértéke 159 828 363 119 826 214 118 495 161 67 321 739

Budapest, 2011. aprilis 27.
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