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Befektetési Alap megnevezése
Access Global Aggressive Nyiltvégli Befektetési Alap

Tipusa

Az Access Global Aggressive Nyiltvégli Befektetési Alap (el6z6 neve: Access Aranytégla
Nyiltvégli Befektetési Alap) a tOkepiacrdl szold 2001. évi CXX. torvény alapjan, olyan
Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott nyiltvégh értékpapir
befektetési alap, mely befektetési alapokba fektet.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a bejegyzéstdl hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezeld
Access Befektetési Alapkezel6 Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Vezet6 Forgalmazo

Buda-Cash Brokerhaz Zrt. 1118 Budapest, Ménesi ut 22.
Letétkezeld

Erste Bank Hungary Nyrt. 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Konyvvizsgalo

KONYV-PROFIT Konyvvizsgalé Kft., Csaki Bertalan (kamarai eng. szdma:003083)
Székhely: 1067 Budapest, Teréz krt. 33. Kamarai tagsagi szam: 000199

A Dbefektetési eszkoz Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési
politikaban meghatdrozott kategoridk szerint részletezve az iddszak elején és végén

Az Alapkezel6 a torvényben meghatarozott befektetési szabalyok keretein beliil, az Alap
meghirdetett befektetési politikdjanak megfeleléen sajat dontése alapjan végez, illetve

Access Befektetési Alapkezel6 Zrt.



Access Global Aggressive Nyiltvégii Befektetési Alap
EVES JELENTES
2010.

végeztet minden olyan tranzakciét (azonnali, hataridds, opcids és visszavasarlasi
tigyletek), amelyekkel megitélése szerint az adott befektetési politikdval minél magasabb
hozam érhetd el. Ennek megfeleléen az Alap egyes eszkdzcsoportjainak, az Alap sajat
tokéjén beliili részaranyat, tovabba az Alap portfolidjaban szerepld eszkozok lejarati
szerkezetét, és az Alap hatralév6é atlagos futamidejét, a Tpt.-ben és a Kezelési
Szabalyzatban foglalt befektetési korlatok figyelembe vételével, az Alapkezeld
varakozasainak megfelel$ jovObeli hozamok és kockazatok, valamint a piaci folyamatok
fiiggvényében, az adott kockdzati szinten elérhet§ maximaélis hozam elérése érdekében
aktivan alakitja ki.

Az Alap portfolidjanak elemei:

1. Befektetésijegyek

2. Likvid eszkozok (a Magyar Allam és az MNB altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, diszkontkincstarjegy, kincstarjegy, kotvény, bankbetétek);

Befektetési eszkoz Osszetétele 2009. december 31.-én:

ERTEKPAPIR ERTEKPAPIR NEVE NEVERTEK | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIA (EFT) (EFT)
2 D100113 5290 5278
2 D100505 25 080 24 562
1 Access Ingatlan befektetési 4 869 5090
jegy
1 Access Dynamic befektetési 14 631 16 797
jegy
1 Access Pénzpiaci befektetési 5511 10 753
jegy
1 Credit Suisse Ingatlan 7 633 11 385
befektetési jegy
Osszesen: 73 865
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Befektetési eszkoz Osszetétele 2010. december 31.-én:

o , | , , i Arfolyamérték
EKRAT]FEIEDC?ISIT Ertékpapir neve ISIN Kod Darab ‘azy alap,
________________________________________________________________________________________ ‘... devizanemében
____________ 1 |ABERDGL-ASIANSM.A2 [LU0231459107 | 780i  5947170Ft
____________ 1 |ACCESSINGATLAN _ 'HU0000703186 . 4868976 4810806 Ft
____________ 1 {BGF-WORLDMNGA2  LU0326424115 | 2000 4762758 Ft
____________ 1 IDBXMSCIWLDTRN _ 'LU0274208692 . 1070! 6969912 Ft
____________ 1 {DBX-TRMSCIE  [LU0292107645 | 790  7071357Ft
____________ 1 {FTC FUTURESFTCFUT _LU00S2076828 . 1000 6148643 Ft
____________ 1 |HENDHORIZPPTY A2A LU0209137388 | 2140  6265249Ft
1 ISHARES MSCI WDZ ' DEOOOAOHGZR1 1420 8 101 485 Ft
““““““ LT PTESEL.SMN DIVFUT. TLuoozesoalzs T T e0l T 4919949 B

Forgalomba hozott, eladott, a targyiddszak lezarasakor forgalomba 1évé befektetési
jegyek szama

Darab Arfolyamérték  TSkevaltozas
Nyito 57 447 168 42 938 191 -14 508 977
Targyévi eladas 6 154 313 7914 475 1760 162
Targyévi -21 837 376 -28 120 834 -6 283 458
visszavaltas
OSSZESEN 41 764 105 22 731 832 -19 032 273

A portfolio Osszesitett nettdo eszkozértéke: 56.744.826.- Ft. és az egy befektetési jegyre
jutoé nettd eszkozérték: 1,358698. Az értékek a 2009. 12. 31-i allapotot titkrozik, ami a 2011.
01. 04-én megjelentetett arfolyamnak felel meg.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi id6szakban ilyen nem volt.
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Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a miikodés soran képzddd tokenovekményt — mely kamatbol
és arfolyamnyereségbdl tevidhet 6ssze — folyamatosan djra befekteti. Az egyszeri hozam,
illetve tOkekifizetés helyett az Alapkezeld folyamatos napi értéken torténd visszavasarlasi
kotelezettséget vallal, amivel garantdlja, hogy a befektetdk jegyeik részleges vagy teljes
visszavaltasaval nyereségiikhoz tetszlleges idOpontban hozzdjussanak és azt, mint
arfolyamnyereséget realizalhassak.

Alapkezel6 miikodésében bekoévetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara hato fontosabb tényez6k bemutatasa

Az alap eszkozallokdcios tandcsaddja az Ariqon. Az Ariqon részportfolié felosztasa
dinamikusan, hdrom jellegzetes eszkozosztaly kozott torténik: Equity Funds
(Részvényalapok), Managed Futures jellegli kollektiv befektetési értékpapirok,
Commodities (arupiaci) jellegh kollektiv befektetési értékpapirok. A felosztas rugalmas,
hogy fazisonként market timing (piaci idézitési) értéktobblet jojjon létre. A managed
futures (Commodity Trading Advisors, CTAs) eszkozok olyan kollektiv befektetési
értékpapirok, amelyek futures vagy forward tigyleteket tartalmaznak. A managed futures
kitinGen tolti be a diverzifikator funkciét minden mas befektetési osztalyhoz viszonyitva.
Alapban ezért allandd szerepet kap. A Sharp-mutato segitségével a szektor (CTA) top
alapjaira 0sszpontosit a tandcsadd. Az id6zitési dontések extrém arfolyammozgasok utan
sziiletnek. A felosztas a potencidlis részpiacok folyamatos trendelemzésére épiil. Az
potencidlis részpiacokra vonatkozo trendelemzés napi gyakorisagti, Bloomberg Trender,
DMI, MACD és az RSI modellekbdl all (két trendkovetd és két piaci hangulatot vizsgald
modell).

A nagyméreti fiskdlis hidnnyal kiizd6 eurdpai orszagok szuverén adossagszintjével
kapcsolatban 2010. tavaszan nagyaranyu tokepiaci korrekciot kivalto és a piaci volatilitast
szamottevOen novelo befektetdi aggodalmak bontakoztak ki, melynek nyoman a kockazati
feldrak 1jbdli jelentds emelkedésére keriilt sor. A piaci volatilitds novekedése és a piaci
hangulat hektikus valtozasa megneheziti a trend portfolié6 modellek hatékony miikodését,
jelentdsebb tranzakcios koltségekkel és bizonytalanabb hozamkildtasokkal kell szamolni.
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Az Alap teljesitménye, piaci folyamatok

Folytatodott a fejlett gazdasagoknak és pénziigyi szektoraiknak a megel6z6 kozel két év
valsagiddszakabdl valo lassu kildbaldsa, masrészt a fellendiilést lassitd és tovabbi kilatasait
veszélyeztetd makrogazdasagi és pénziigyi piaci folyamatok bontakoztak ki.

A fejlett vilagban a recesszio valdszintileg véget ért, és 2010-re a vilaggazdasag egészében
szamottevd novekedés varhatd. A fejlett gazdasagokat tekintve éves Osszevetésben az
Egyesiilt Allamok és az Eurd térség gazdasagi novekedése gyorsult, Japanban pedig
lassulds kovetkezett be. A legnagyobb fejlodé gazdasagokban viszont valtozatlanul igen
gyors gazdasagi novekedés tapasztalhatd, bar, f6ként Kina és India esetében a talftitottség
elkertilését célzo hatosagi intézkedések lassito hatasa is érzékelhetd. A fentiek nyoman
2010-re a vilaggazdasag 4-5%-0s novekedése varhato, a fejlett gazdasagok 2-3%-os titemii
boviilése mellett. Hasonldan pozitiv fejlemény, hogy a globalis bankrend szer és az egyéb
pénziigyi kozvetitd intézmények stabilitdsa és iizleti teljesitménye szamottevden javult.
Kedvezétlen viszont, hogy a tOkepiacoknak az emlitett korrekcidt megel6z6 egy évben
tapasztalt lendiilete ugy thnik, tartosan kifulladt, a konjunktarat a fellendiilés korai
szakaszdban tdmogato allami beavatkozas szintje fenntarthatatlannak bizonyult, és a
gazdasagi novekedés az elkovetkezd egyéves iddszakban jorészt e két ok miatt varhatdan
lassulni fog.

A globdlis gazdasagi és pénziigyi kornyezet legfontosabb kockazatai a szuverén
adossagprobléma koré csoportosulhatnak, amennyiben a jelentds egyensulytalansaggal
kiizd6 nemzeti koltségvetések finanszirozasi igénye és a viszonylag magas, vagy tovabb
emelkedd kockazati feldarak miatt a tOkepiacokon erds kiszoritasi hatds bontakozhat ki, a
tiskdlis egyensulyteremtd programok pedig a redlgazdasagi novekedést kozvetleniil
lassithatjak.

A fellendiilést ugyanis szdmos tényez6 akadalyozza: a fejlett gazdasagok vallalati
csOdratdi magasak vagy emelkednek, a wvallalati atszervezések inkdbb a
munkatermelékenység emelkedése, semmint a foglalkoztatottsdg bovitése irdnyaban
hatnak, az eladdsodott és a valsagszinteken stagnald jovedelmu haztartasok fogyasztdi és
hitelkereslete csekély, a bankok hitelfeltételei tovabb szigorodnak, az ingatlanpiacok pedig
valtozatlanul gyenge allapotban vannak. Mindehhez hozzdadddik a fellendiilést az
eddigiekben hathatdsan tamogatd egyes koltségvetési eszkozok — adohitelek, roncsautd-
programok, infrastrukturalis koltekezés, stb. — kifutdsa, amelyet kovetSen az érintett
teriileteken a redlgazdasagi kereslet jellemz6 mddon érdemben csokkent. Utébbiaknak a
valsag akut szakaszaban elhatarozott szinten valo fenntartdsdra a koltségvetési forrasok
szlikossége miatt nincs lehetOség.

A stulyosabb piaci kovetkezményeket az Eurdpai Unié kormanyainak hathatds
beavatkozasaval sikeriilt elkeriilni, az Unié fiskdlis kovetelményrendszerének érdemi
szigoritasa és ambicidzus nemzeti fiskdlis egyensulyteremtd programok bejelentése révén.

Access Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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Utobbiak a piaci kilatasokat valoban szamottevéen javitottak, melynek nyoman tugy tnik,
egyeldore elhdrult egy nagyobb ardanyu mélyrepiilés, és a valsag-forgatokonyvekben
gyakorta szereplé ujabb recesszid (a W-alakt recesszi6 masodik labanak) veszélye.
Mindez azonban azon az aron, hogy az elhatdrozott kiigazité programok a gazdasagi
novekedést az év hatralévd részében és 2011-ben is kozvetlentil lassitani fogjak. Hasonlo
hatés tapasztalhat6 és varhat6 az Egyesiilt Allamokban is, ahol a koltségvetési probléma
kezelésének igénye valamelyest kisebb siirgdsségli ugyan, de a nagy deficit és az
emelkedd addssagrata nem ad modot a gazdasagi fellendiilés tovabbi nagyvonalu fiskalis
tamogatasara. A fentiek kovetkeztében 2011-ben a vilaggazdasagi novekedés, és ezen
beliil a fejlett gazdasagok expanzidja varhatdan lassulni fog.

Az alapkezelési piac koncentraciojanak az elmult években lezajlott csokkenése lassan
megfordulni latszik, az elmult egy évben mind a piacvezet6 intézmények, mind az Sket
kovetd piaci szereplék piaci sulydban kis mérték(i novekedés kovetkezett be. Az
alapkezelési piacot a kotottség jellemzi, a pénziigyi csoportokon beliil felhalmozddo
intézményi vagyon kezelését jellemzden a csoporthoz tartozo vagyonkezel6 végzi.

Ez wutobbi jelenség versenykorlatozo hatdsai miatt megneheziti az értékesitési
csatorndkhoz tortén6 hozzaférést.

Az Alap teljesitménye

Az Alap az elmult évben sok valtozdson ment keresztiil. Az Access Global Aggressive
Nyiltvégh Befektetési Alap miikodésének nyolcadik évét zarta. A nyolcadik évben az alap,
éves szinten 6.22 % hozamot teljesitett.

A sajat tOke éves atlagos értéke 78,1 millié Ft-rdl 58,3 millié Ft-ra csokkent, ami 25,4%-o0s
visszaesés az el6z6 évhez képest.

Befektetésekbdl szarmazo bevételek

A Dbefektetési alap targyévi eredménye 5.880.000.- Ft veszteség. Az értékpapir
befektetésekbdl -2.801.000.- Ft pénziigyi eredmény szdrmazott, melyet 3.070.000.- Ft
muikodési koltség és 18.000.- Ft feliigyeleti dij terhelt.

A pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak alakuldsa a kovetkezo:

Megnevezés Pénziigyi miiveletek
bevételei  raforditasai
Kamatok és osztalékok: 2.884.000.- 0
Diszkont kincstarjegyek 732.000.-
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Belfoldi kollektiv befektetési 1.893.000.-

értékpapirok

Kulfoldi befektetési jegyek 113.000.-

Bankkamat 146.000.-
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 356.000.-  6.041.000.-

Belfoldi befektetési jegyek 4.853.000.-

Kiilfoldi befektetési jegyek 221.000.- 133.000.-

Forex Spot ligyletek miatti 135.000.-  1.055.000.-
Hataridds iigyletek vesztesége és 0 0
nyeresége:
MINDOSSZESEN 3.240.000.-  6.041.000.-

Egyéb bevételek

Csak befektetésekbdl szarmazd bevétele van, egyéb bevétel nincs.

Befektetési Alapkezel6nek, Letétkezelonek fizetett dijak, egyéb dijak és adok

A miikodési koltségek Osszetételét szemlélteti az alabbi tablazat:

p e Szamlazott , L
) Pénziigyileg va Targyévi .
Megnevezes teljesitett 8y Osszes mo%
elhatarolt
Mikodési koltség (ezer Ft)

Alapkezel6i dij - - -

Sikerdij 1079 1079 35,2
Letétkezeldi dij 88 29 117 3,8
Forgalmazdi dij 429 142 571 18,6
Jutalék 300 84 384 12,5
Hirdetési, kozzétételi 136 12 148 4,8
koltség

Marketing koltség - -
Szamviteli szolgaltatasok 281 310 591 19,3
Bankkoltség 112 112 3,6
Egyéb koltség 67 1 68 2,2
OSSZESEN 2492 578 3070 100,0
Feliigyeleti dij 11 4 15

Access Befektetési Alapkezel6 Zrt.




Access Global Aggressive Nyiltvégii Befektetési Alap
EVES JELENTES
2010.

A miikodési koltségek az éves atlagos 58,3 millid Ft-os teljes nettd eszkozértékre vetitve
5,27%-0s fajlagos raforditast jelentenek, melybdl a letétkezel6i dij 0,20%-ot tett ki, a
forgalmazoi dij 0,98%-ot tett ki. Az Alapkezeld a TOkepiacrol szold 2001. évi CXX. tv. 237.§
eldirasa szerint az alapkezeléssel Osszefiiggd tevékenységért 2004. aprilisatol nem szamit
fel dijat, mivel az Alap sajat tokéje befektetdi tOkekivonasok hatdsara nem éri el a
kibocsataskori értek felét.

Kifizetett és Gjra befektetett bevételek
Osztalékot, egyéb kifizetést az alap nem eszkozolt.

Befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés
Az alapnak egy évnél hosszabb befektetett eszkozei nincsenek, igy értékvesztésiik sincs.

Mas eszkozok értékét befolyasolo valtozasok
Ilyen tételei az alapnak nincsenek.

Szarmaztatott iigyletekre vonatkozo adatok
Az Alap nem fektet ilyen tigyletekbe.

Az alapnak a naptari évben szamolt utols6 nettd eszkozértéke és az egy jegyre jutod
nettd eszkozértéke

2006 2007 2008 2009 2010
egy jegyre juté netté | 1,436425 1,494072 1,387819 1,280254 1,358698
eszkozértéke
nettd eszkozértéke 103 325 754 99 590 388 106 799 310 73 546 974 56 744 826
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Tajékoztatasi idészakban az alap sajat tokéjének és egy jegyre jutd nettd
eszkozértékének valtozasa

(100 000 000 1.40)
Access Global Aggressive Nyiltvégii Befektetési Alap

Arfolyam %
- 1.35
50 000 000 4 L 1.30
- 1.25

Sajat toke (Ft)
0 — 1.20
H X © H ) » X ® qQ Q9 N N N
\Q &Q Q Qb‘ (OQ Q‘,OQ 6\9 Q%Q Q \QQ \Q Q Q@
N Q Q N Q Q Q Q O Q Q Q Q

\ S

Budapest, 2011. aprilis 27.
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