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EURO-TREND EGYEDI PORTFOLIOKEZELES
Bemutatas, rovid torténet

Tobb évtizedes multjuk van a technikai elemzésen alapuld szamitégépes kereskedési rendszereknek,
amelyek elismertsége folyamatosan nd. Eurdpdban ezt a szemléletii és technikdji vagyonkezelést
késdbb kezdték alkalmazni. Magyarorszdgon 2004-ben indult el az els6 ilyen vagyonkezelési termék,
amelyet a Buda-Cash Brokerhdz Zrt. és partnerei fejlesztettek ki és Trend Egyedi Portfélidkezelés
néven vezettek be. A Trend 4 éven 4t forint alapud portfolidkezelést végzett, majd 2008 novemberétdl
elindult az Euro-Trend, eur6 alapu portfélidkezelés.

Stratégia

A Trend 2004-es bevezetése Ota az atlagos hozamgorbe meredeken ivelt felfelé egészen 2008-ig,
akkor - a globdlis valsidg elmélyiilése miatt - a piacok olyan mozgisokat produkaltak, amelyek
sziikségessé tették a rendszer véltoztatasat. 2010 augusztusaban olyan Uj stratégiat vezettiink be, amely
elotérbe helyezi a devizaparokat €s elveti az alacsony szint{i diverzifikaciot.

Az eddigi vagyonkezelési metddus szerint a portf6lid dltaldban négy kiilonbdzd instrumentumban
vette fel a pozicidkat, és nem elsdsorban a devizaparok, hanem inkdbb az indexek képviseltek nagyobb
sulyt az osszetevok kozott. EzEért a nem devizapiaci termékek szokatlanul nagy volatilitdsa sorozatos
veszteségeket okozott. Igyekeztiink tehdt megtaldlni azt az ésszerlibb alapokon nyugvé
vagyonkezelést, amely megtartja az el6z6 években mar sikerrel alkalmazott kockdzatmenedzselést.
Természetesen nem konnyi az 4tlagnil magasabb profitot elérni anélkiil, hogy ugyanakkor a kockazat
ne novekedjen. Az Uj stratégia megtartva a fobb instrumentumokat, a terméklistat ujabb
devizapéarokkal bdvitette ki. Sziikebb stopokkal, nagyobb tékeattétel mellett tudtunk jé eredményeket
elérni. A médszer bevilt.

A hozam alakulasa az Uj stratégia bevezetése ota
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Kockazatkezelés, Pozicioépités

Vagyonkezelésiink egyik alapja a kovetkezetes kockdzatmenedzselés. Rendszeriinket ugy allitottuk be,
hogy egy-egy poziciét - optimdlis esetben — harom 1épésben épit fel. Az elsd egység nyitdsanal 1%-os
veszteséggel szamolunk, a masodik egységnél szintén 1%-kal, de ekkor mar az elsd egységnek kisebb
a kockdzata, mert a stopokat fokozatosan kozelitjiik az egyes egységek bekeriilési draihoz. A harmadik
egységnél mdr szintén csak ennek 1%-os kockazatit futjuk, tehat a teljes pozicié kiépiilésekor mar
csak 1-2%-ot veszithetiink az iigyleten. Az 6t vagy akdr hiszszoros tokedttételnek koszonhetéen a
teljes tOkére vetitett elérhetd nyereség akar 5-20% is lehet.
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Az euro alapu portf6lio osszetétele, futamideje

Az Euro -Trend Egyedi Portfélidkezelés rendelkezik PSZAF, engedéllyel mely tartalmazza azt is,
hogy a Buda-Cash Brékerhdz Zrt. szabadon hatdrozzon a portfélidk osszetételérdl. Ez alapjan a
portfélidkezeld a vildg csaknem Osszes tézsdén jegyzett termékével kereskedhet.

Leggyakrabban kereskedett termékek:
- Frankfurti Ertékt6zsde (DAX) — eur6 alapu befektetések
- Bankok (Citibank, Deutsche Bank, Dresdner Bank és a Commerzbank) dltal kibocsatott

certifikatok melyek mogottes termékei a deviza parok, nyersanyagok, nemesfémek stb. — eurd
alapu befektetések

Az Eur6 Trend Egyedi Portf6lidkezelés teljes egészében eurd alapu befektetés, melynek eldnye, hogy
nincs arfolyamkockazat.

» A portféli6 futamideje 1 év, elszdmolds utan tjabb egy évre hosszabbithatd.

» Minimadlis indul6 téke 2 000 Euro.

» Portf6li6 inditdsa minden honap 15-én.
Portfoliokezelés sordn felmeriild koltségek
Az tigyletek utdn felszamitott tranzakcids koltségeket a Buda-Cash Brékerhdz Zrt. mindenkor hatalyos
dijjegyzéke alapjan szamitjuk. Kivételt képeznek ez aldl a kiilfoldi piacokon kotott tigyletek, melyek

utdn nem szamitunk fel minimumdijat.

A tranzakcids koltségeken til a Buda-Cash Brékerhaz Zrt-t sikerdij illeti meg, amennyiben a futamidd
végén a hozam meghaladja a 3 %-ot. Ezen esetben a sikerdi{j mértéke az efolotti rész 20%-a.

A portfolié futamidd alatti felmonddsa esetén az addig elért pozitiv hozam 50%-a a Buda-Cash
Broékerhdz Zrt-t illeti meg.

Ugyfél tajékoztatasa

A portfolidkezeld interneten vagy postai uton havi egyenlegkozIot kiild az iigyfelek részére, amelyben
piaci értékiikon szerepelnek az éppen nyitott pozicidk.

A portféli6 aktudlis értéke barmely idopontban kimutathat6.
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Jogi nyilatkozat:

77

A 2007. évi CXXXVIII. térvény 40.§ elbirasainak alapjan felhivjuk a figyelmet, hogy a
jelentésben szerepl6 adatok és informaciok egy része a multra vonatkozik és multbeli
adatokbdl és informaciokbdl nem lehetséges a jévobeni hozamra, valtozasra, illetbleg
teljesitményre vonatkozd megbizhatd kévetkeztetéseket levonni; az adatok és
informacidok egy része pedig becslésen alapul, és ezen elbrejelzésbbl nem lehetséges a
valds jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozd megbizhatd
kovetkeztetéseket levonni. Az adatok és informacidk egy része a magyar forinttdl eltéré
valuta- vagy devizanemben van meghatarozva, az egyes valuta- vagy devizanemek
kozotti atvaltas befolyasolja a forintban elérheté eredményt.

A kiadvany a Buda-Cash Brdkerhaz Zrt. altal hitelesnek, megbizhatdnak és pontosnak
tartott forrasokon alapulé informaciok alapjan késziilt, de azokért a Buda-Cash Brokerhaz
Zrt. semmilyen szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A jelentésben szerepl6
adatok, arfolyamok, hozamok tajékoztato jellegliek. A kiadvany nem mindsiil befektetési
tanacsadasnak, befektetésre, értékpapirok jegyzésére, vasarlasara vagy eladasara
vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozé ajanlatnak. A jelentésben szereplé informdacidkra,
véleményekre, becslésekre a pénz- és tékepiaci, valamint a makrogazdasagi helyzet
valtozasai és egyéb tényezbk lehetnek hatassal, ezekre a Buda-Cash Brokerhaz Zrt-nek
nincs befolydsa és a meghozott befektetdi déntések kévetkezményei a Buda-Cash
Bréokerhaz Zrt-re nem harithatdak at.

A jelentésben foglaltak felhasznalasa, atdolgozasa, publikalasa kizardlag a Buda-Cash
Brokerhaz Zrt. elbzetes irasos engedélyével lehetséges.
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