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TREND EGYEDI PORTFOLIOKEZELES

Bemutatas, rovid torténet

Tobb évtizedes multjuk van a technikai elemzésen alapuld szamitogépes kereskedési rendszereknek,
amelyek elismertsége folyamatosan nd. Eurdpaban ezt a szemléletii és technikaji vagyonkezelést
késobb kezdték alkalmazni. Magyarorszagon 2004-ben indult el az elsd ilyen vagyonkezelési termék,
amelyet a Buda-Cash Brokerhaz Zrt. és partnerei fejlesztettek ki és Trend Egyedi Portfoliokezelés
néven vezettek be. A Trend 4 éven at forint alapu portfoliokezelést végzett, majd 2008 novemberétdl
elindult az Euro-Trend, eurd alapu portfolidkezelés.

Stratégia

A Trend 2004-es bevezetése ota az atlagos hozamgdrbe meredeken ivelt felfelé egészen 2008-ig,
akkor - a globalis valsag elmélyiilése miatt - a piacok olyan mozgasokat produkaltak, amelyek
sziikségessé tették a rendszer valtoztatasat. 2010 augusztusaban olyan 1j stratégiat vezettiink be, amely
el6térbe helyezi a devizaparokat és elveti az alacsony szintii diverzifikaciot.

Az eddigi vagyonkezelési metodus szerint a portf6lid altalaban négy kiillonb6z6 instrumentumban
vette fel a pozicidkat, és nem elsdsorban a devizaparok, hanem inkébb az indexek képviseltek nagyobb
sulyt az dsszetevok kozott. Ezért a nem devizapiaci termékek szokatlanul nagy volatilitasa sorozatos
veszteségeket okozott. Igyekeztiink tehat megtalalni azt az ésszeriibb alapokon nyugvo
vagyonkezelést, amely megtartja az el6z6 években mar sikerrel alkalmazott kockazatmenedzselést.
Természetesen nem konnyti az tlagndl magasabb profitot elérni anélkiil, hogy ugyanakkor a kockézat
ne novekedjen. Az 1j stratégia megtartva a fobb instrumentumokat, a terméklistat tjabb
devizaparokkal bovitette ki. Sziikebb stopokkal, nagyobb tékeattétel mellett tudtunk jo eredményeket
elérni. A modszer bevalt.

A hozam alakuldsa az Uj stratégia bevezetése 6ta
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Kockazatkezelés, Poziciéépités

Vagyonkezelésiink egyik alapja a kovetkezetes kockazatmenedzselés. Ez azt jelenti, hogy a vagyon
nagy részét (70-80%-at) allamilag garantalt értékpapirokban tartjuk és csak a fennmaradd részt
fektetjiik kockazatos — tokeattételes — instrumentumokba. Rendszeriinket igy allitottuk be, hogy egy-
egy poziciot - optimalis esetben — hdrom Iépésben épit fel. Az elsé egység nyitdsanal 1%-os
veszteséggel szamolunk, a masodik egységnél szintén 1%-kal, de ekkor mar az els6 egységnek kisebb
a kockazata, mert a stopokat fokozatosan kozelitjiik az egyes egységek bekeriilési araihoz. A harmadik
egységnél mar szintén csak ennek 1%-os kockazatat futjuk, tehat a teljes pozicio kiépiilésekor mar
csak 1-2%-ot veszithetlink az ligyleten. Az 6t vagy akar huszszoros tékeattételnek koszonhetden a
teljes tokére vetitett elérhetd nyereség akar 5-20% is lehet.
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A forint alapu portféli6 osszetétele, futamideje

A Trend Egyedi Portfoliokezelés a PSZAF engedélyén alapul, mely engedély tartalmazza azt is, hogy
a Buda-Cash Brokerhdz Zrt. szabadon hatarozzon a portfoliok Osszetételérol. Ez alapjan a
portfoliokezeld a vilag csaknem Osszes t6zsdén jegyzett termékével kereskedhet.

Leggyakrabban kereskedett termékek:

- Budapesti Ertéktézsde hataridés indexe (BUX) — forint alapu befektetések

- Frankfurti Ertéktézsde (DAX) — eurd alapu befektetések

- Bankok (Citibank, Deutsche Bank, Dresdner Bank és a Commerzbank) altal kibocsatott
certifikatok, melyek mogottes termékei a devizaparok, nyersanyagok, nemesfémek stb. — euro
alapu befektetések

- magyar allampapirok (diszkont kincstarjegy) — forint alapt befektetés

- ACCESS Pénzpiaci Nyiltvégii Befektetési Alap jegyei — forint alapu befektetés

(Az eur6 alapt befektetéseknél a varhatd nyereséget természetesen csokkentheti az atvaltasbol eredd
arfolyamkockazat. Ennek mértéke éves szinten altalaban 1-2 ezrelék.)

A portfolio futamideje 1 év, elszadmolés utan Gjabb egy évre hosszabbithato.

Minimalis indul6 téke: 500 000 Ft.
A portfoliokezelés soran felmeriilo koltségek, elszamolas

Az iigyletek utan felszamitott tranzakcios koltségeket a Buda-Cash Brokerhaz Zrt. mindenkor hatalyos
dijjegyzéke alapjan szamitjuk. Kivételt képeznek ez aldl a kiilfoldi piacokon kotott ligyletek, melyek
utdn nem szamitunk fel minimumdijat.

A tranzakcios koltségeken tul a Buda-Cash Brokerhaz Zrt-t ,.sikerdij” illeti meg, amennyiben a
futamid6 végén a hozam meghaladja a 6%-ot. Ezen esetben a sikerdij mértéke az efolotti rész 20%-a.

A portfolio futamidd alatti felmondasa esetén az addig elért pozitiv hozam 50%-a a Buda-Cash
Brokerhaz Zrt-t illeti meg.

A Trend Egyedi Portfoliokezelés brutt6 atlaghozama (2004 —2010) : 11,65 %

Ugyfél tajékoztatasa

A portfoliokezel6 interneten vagy postai tton havi egyenlegkozlot kiild az tigyfelek részére, amelyben
piaci értékiikon szerepelnek az éppen nyitott poziciok. A portfolié aktualis értéke barmely idépontban
kimutathato.
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Jogi nyilatkozat:

77

A 2007. évi CXXXVIII. térvény 40.§ elbirasainak alapjan felhivjuk a figyelmet, hogy a
jelentésben szerepl6 adatok és informacidok egy része a multra vonatkozik és multbeli
adatokbdl és informaciokbdl nem lehetséges a jévébeni hozamra, valtozasra, illetbleg
teljesitményre vonatkozé megbizhatd kévetkeztetéseket levonni; az adatok és
informacidok egy része pedig becslésen alapul, és ezen elbrejelzésbbél nem lehetséges a
valds jévbbeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhatd
kovetkeztetéseket levonni. Az adatok és informacidk egy része a magyar forinttdl eltéré
valuta- vagy devizanemben van meghatarozva, az egyes valuta- vagy devizanemek
kozotti atvaltas befolyasolja a forintban elérheté eredményt.

A kiadvany a Buda-Cash Brokerhaz Zrt. altal hitelesnek, megbizhatdénak és pontosnak
tartott forrdsokon alapuld informacidk alapjan késziilt, de azokért a Buda-Cash Brdkerhaz
Zrt. semmilyen szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A jelentésben szerepl6
adatok, arfolyamok, hozamok tajékoztato jellegliek. A kiadvany nem minéstil befektetési
tanacsadasnak, befektetésre, értékpapirok jegyzésére, vasarlasara vagy eladasara
vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A jelentésben szereplé informacidkra,
véleményekre, becslésekre a pénz- és tbkepiaci, valamint a makrogazdasagi helyzet
valtozasai és egyéb tényezOk lehetnek hatassal, ezekre a Buda-Cash Bréokerhaz Zrt-nek
nincs befolyasa és a meghozott befektetdi déntések kévetkezményei a Buda-Cash
Brokerhaz Zrt-re nem harithatdak at.

A jelentésben foglaltak felhasznalasa, atdolgozasa, publikalasa kizardlag a Buda-Cash
Brokerhaz Zrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.
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