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TOKEATTETELES TERMEKEK

A magyar befektet6 szamara valdszinileg ismerdsen cseng a tokeattétel fogalma. Valdjaban
annyit jelent, hogy egységnyi pénzbdl tébb egységnyi befektetést vasarolhatunk (pl.: van 1
millié Ft-unk és ebbdl 5 millié Ft értékl részvényt vasarolunk - a tékeattétel itt 5-sz6rds). A
BET hataridés kereskedéséhez hasonléan kiilféldi tézsdéken is koéthetiink tékeattételes
Ugyleteket, bar a megszokottdl egy kicsit eltéré modon. A kilénbség annyi, hogy maga az
értékpapir az, ami magaban hordozza a t6keattételt.

Példa: Ha vesziink egy 10-szeres tbkeattételli papirt a DAX index-re 1 milli6 Ft-ért, ez azt
Jelenti, hogy minden 1 %-os DAX index elmozdulasra a befektetés 10%-ot fog mozduilni.
(a hatas ugyanaz mintha 10 millié Ft-ot fektettiink volna be).
A tbkeattétel kbzkedveltsége abban rejlik, hogy a kockazat nbvekedésével ugrasszeriien
megné a varhaté nyereség s, illetve kisebb t6ke is elegendd egy adott I(igylet
megnyitasahoz. Természetesen meg kell emliteni, hogy a veszteség is felnagyitva
Jelentkezik.

Opciods kereskedés az USA-ban

A klasszikus eladasi/vételi opciok eladasi/vételi jogot testesitenek meg, azaz az opcid
megvasarldjanak joga van (lehetéség) egy elére meghatarozott aron (strike price v. lehivasi
arfolyam), egy elére meghatarozott idépontig egy adott terméket (pl. részvényt)
eladni/megvasarolni. Ezért a lehetéségért dijat, un. opciés prémiumot kell fizetni. Ez az opcid
ara.

Ha arfolyam emelkedésre szamitunk, akkor vételi (call) opciét veszunk, ha
arfolyamcsokkenésre, akkor eladasi (put) opciét, azaz eladasi jogot.

A gyakorlatban kevésbé szoktak lehivni az opcidkat, sokkal inkabb a részvényekhez
hasonldéan eladjak 6ket. Amerikaban az opcidkat kontraktusokban lehet kétni, ahol is egy
kontraktus altalaban 100 db részvényre sz6l6 jogot testesit meg.

Az opci6 fé6bb paraméterei:

- alaptermék

- opcio tipusa: vételi vagy eladasi
- lehivasi arfolyam (strike)

- lejarat

Az opcio arat befolyasolo tényezdk:

- alaptermék arfolyama

- lejaratig hatralévé id6

- lehivasi arfolyam

- volatilitas (arfolyam valtozékonysaga)
- kamat, osztalék

Kereskedés: 15:30-22:00
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Warrantok

Specialis értékpapirok, melyekkel valamely termék (index, deviza, részvény, stb.) arfolyam
emelkedésére vagy csdkkenésére spekulalhatunk. Ez is t6keattételes termék, azaz kisebb
tokét igényel, mint a kdzvetlen befektetés.

Minden egyéb megkdtés vagy jellemzd nélkili warrantokat ,klasszikus” vagy ,,plain
vanilla” warrantoknak nevezzik és mikoédésik gyakorlatilag megegyezik az opcidk
miikddésével. Ertékilket tdbb tényezd befolyasolja: az alaptermék arfolyama, lejaratig
hatralévé id6, lehivasi arfolyam, volatilitas, kamat, osztalék. Paraméterei megegyeznek az
opcidkéval.

Kereskedési helyszin:
Stuttgarti Tézsde — Euwax, 9:00-20:00
Frankfurt — Scoach 9:00-20:00.

Knock-Out termékek (turbok, mini-jegyek)

A K.O termékek a warrantok csoportjaba tartoznak, vagyis olyan tékeattételes befektetési
lehetéség, mellyel arfolyam emelkedésre és  csokkenésre is  fogadhatunk
Az arfolyam emelkedésébdl profitalé papirokat ,call” ,long” vagy ,bull”-nak nevezik, az
arfolyam esésére fogadokat »put’, .short” vagy .bear’-nek.
Nagy elénye a klasszikus warrantokkal szemben, hogy az alaptermék arfolyammozgasat
1:1-ben kovetik. Ezaltal nagyon egyszerlen kiszamithato az egyes papirok ara az
alaptermék jelenlegi (prompt) arabdl. Tovabbi nagy elénye, hogy a volatilitas (arfolyam
valtozékonysag) hatasa minimalis.

Talan egyetlen hatranya, hogy amennyiben az alaptermék arfolyama elér egy — el6re
meghatarozott — kritikus szintet (K.O szint), akkor a befektetés értékét veszti, vagy csak egy
csekély maradvany értéket fizet ki. A hatarid6és piaccal szemben itt nem veszithetiink tobbet,
mint a tékénk!

Néhany fontos tudnivald:

- Minél olcsébb egy papir, annal kbzelebb van a K.O. szinthez

- Minél koézelebb van a K.O. szinthez, annal nagyobb a tékeattétel

- A kockazat csokkenthetd, ha tavolabbi K.O-t valasztunk

- A kockazat (és ezaltal az elvart hozam) ndévelhet6 a kdzelebbi K.O-val

Szinte barmire lehet kereskedni K.O. termékekkel: hazai és kilfoldi részvények,
tézsdeindexek, nyersanyagok (olaj, arany, platina, stb.), arutézsdei termék (buza, kukorica,
éléallat, stb.), deviza (EUR/HUF, EUR/USD, stb.).

Egzotikus befektetések — Inline-jegyek

Az egzotikus befektetési termékek a klasszikus warrantokhoz képest tovabbi alternativakat
nyujtanak. Mig a warrantok estében kizardlag az arak felfelé vagy lefelé torténd
elmozdulasaval lehet nyereséget elérni, addig az egzotikus termékek lehetéséget nyujtanak
a mogottes termék arfolyamanak oldalazasara térténd fogadasra is. llyen termékek példaul a
savos warrantok vagy Inline jegyek, melyek arfolyam-alakulasat az arak bizonyos savon
belul vagy kivll tartozkodasa alakitjia. Amennyiben az alaptermék arfolyama el6re
meghatarozott tartomanyon bellil mozog az adott napon, ugy a savos warrant arfolyama
szintén elére meghatarozott értékkel emelkedik, amennyiben a folyosobdl kilép az ar, ugy a
warrant értéke is csokken.



