BUACASE

KULFOLDI ALAPOK BEFEKTETESI JEGYEI
Hagyomanyos befektetési jegyek

A befektetési alapok a fejlettebb orszagokban igen elterjedtek és hazankban is egyre
nagyobb népszeriségnek orvendenek. Novekvd népszerliséguk annak kdszonhetd,
hogy segitséguikkel egyszerlien és alacsony kodltséggel kihasznalhatok mindazon
elényok, amiket az egyre Osszetettebb és bonyolultabb pénzigyi piacok nyujtanak.
Egy-egy befektetési alap vagyona az egyéni megtakaritasoknal lényegesen
nagyobb, ami a méretgazdasagossagnak és koltséghatékonysagnak koszonhetben
az alapot - és ezzel a befektetdket is - szamos elényhdz juttatja.

A befektetési alapok egyik legnagyobb elénye a kockazatmegosztas - szakszéval a
diverzifikacié -, ami azt jelenti, hogy a befektetési alapok a vagyonukat egyidejileg
sokféle befektetés kozott osztjgak meg. Mindezt az alapok nagy 6sszegl vagyona
teszi lehetévé. A tobb labon allas elbénye, hogy a vagyon csak igen kicsi része jut
egy-egy papirra, igy ha egy-egy értékpapiron az arfolyammozgasok miatt veszteség
keletkezik, az még nem lesz nagy hatassal az alap egészének értékére, ezen
keresztil a teljesitményére. A kockazatmegosztas elényeit kihasznalva az
alapkezel6k a befekteték vagyonat nem ritkan sok szaz értékpapir kozott osztjak
meg, ami nemcsak értékpapirfajtak (részvény, kotvény) kdzotti megosztast, hanem
az egyes orszagok, vagy gazdasagi agazatok alapjan torténé elkulonitést is jelent,
tovabb mérsékelve ezzel az alap arfolyamanak esetleges ingadozasait.

Egy befektetési jegy megvasarlasaval akar egy-egy piaci index vagy agazat
armozgasat is le lehet kovetni, s6t elérhetévé valnak indiai, kinai, egyéb fejl6d6
piacok mellett a vezetd piacok indexeibél képzett alapok is

A befektetési alapok pénzugyi dontéseit szakemberek hozzak meg, akik - az alap
befektetési politikajanak és a piaci elemzéseknek megfeleléen - valasztjak ki az alap
befektetéseit. Egy befektetési alap tulajdonosaként igy Onnek nem kell id6t és
energiat aldoznia arra, hogy eligazodjon az értékpapir-befektetések vilagaban és
folyamatosan nyomon kovesse az arfolyamokra haté gazdasagi és piaci
eseményeket.

Természetesen a befektetési jegyek megvasarlasanak is vannak koltségei.Az alapot
terheld koltségek, pl. az alapkezelési dij az alap vagyonabdl kerllnek kifizetésre,
ezért a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték és az abbdl szamitott hozam
mindig mar az alapot terhel$ koltségek levonasa utani netté eredményt mutatja

Tézsdén Forgalmazott Alapok (ETF)

Tulajdonsagait tekintve nagyban hasonlit/megegyezik a hagyomanyos befektetési
jegyekkel, a legnagyobb kuldnbség abban rejlik, hogy az ezen befektetésekkel
tézsdén kereskednek, azaz naponta nem csak egy ar (napi nettd eszkozérték)
kalkulalédik, hanem a tézsde nyitasatol egészen zarasig valtozhat az arfolyama mind
vételi, mind eladasi oldalon.
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Léteznek un. ETC (Exchange Traded Commodities) termékek is, melyek arutézsdei
termékeket, nyersanyagokat (olaj, arany, kavé, stb) kinalnak értékpapirositott
formaban.

Mind az ETF-ek, mind az ETC —k jellemzben t6keattétel nélkiliek, azaz 1:1-ben
kovetik az alaptermék arfolyamvaltozasat, de léteznek tékeattételes formak is.
Természetesen nem csak arfolyam emelkedésre, hanem arfolyamcsokkenésre is
lehet spekulalni: egyrészt USA-ban lehetéség van az ETF-ek shortolasara, illetve
un. short alapok vasarlasara, melynek akkor n6 az arfolyama, ha a hattérben 1évé
portfolié értéke csokken.



