S

A BEFEKTETESI ALAPOKROL

A befektetési alap olyan eszkéz, mely lehetévé teszi az egyes befektet6knek
megtakaritasaik befektetését egyszerlien, biztonsadgosan, koltség-hatékonyan és a
kockazatok megosztasa mellett. A befektetési alap a befekteték k6zos tulajdonaban 1évé
vagyontomeg, melyet az alapkezelé hoz létre és kezel. Az egyes befektet6k pénzét
Osszegylijtik és igy elegendd tékével rendelkeznek ahhoz hogy diverzifikacidval csokkentsék
a befektetések kockazatat.

Az egyes befektetOk részesedését a kdzos vagyontdmegbdl a befektetési jegyek testesitik
meg. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték (azaz a befektetési jegy arfolyama) mutatja
meg hogy az adott pillanatban a k6z6s vagyontdmegbdél mennyi jut egy befektetési jegyre. A
befektetési alapok a kockazatmegosztas elve alapjan mikodnek. Egy befektetési alap
ugyfelei pénzét mas befektet6k pénzével egyutt szamos értékpapirba fekteti. Az egyes
értékpapiroknak nem egyszemélyes tulajdonosa lesz, hanem az értékpapirokat, melyek a
befektetési alap altal 6sszegyjtott sszvagyont testesitik meg, k6zdsen birtokoljak.

1. A befektetési alapok intézményi hattere

Az alapkezel6é tarsasag (ACCESS) az alap létrehozasan tul, a befektetési dontések
meghozatala, azok végrehajtasa, adminisztralasa és a befektetdk tajékoztatasa a feladata.

A letétkezel6 (ERSTE Bank) feladata az alap eszkdzeinek 6rzése, az értékpapirligyletek
technikai lebonyolitasa, a netté eszkdzérték megallapitasa.

A forgalmazé (BUDA-CASH) feladata a befektetési jegyek eladasanak és visszavaltasanak
(forgalmazasanak) biztositasa, az alappal kapcsolatos informaciok tovabbitasa a befekteték
felé.

A feliigyelet folyamatosan ellenérzi az alap mikddését és a mikodtetésben kézremikodd
intézményeket.

A konyvvizsgalé feladata az alap éves beszamoldinak auditdlasa, nyilvantartasainak
ellendrzése.

A tanacsadoé az alapkezel§ szamara nyuljt szakmai tamogatast az alap portfolidjanak
kialakitdsahoz.

2. A befektetési alapok fajtai

Likviditas szempontjabdl vannak nyiltvégli alapok (a befektetési jegyek folyamatosan
vasarolhatok és visszavalthatok) és zartvégii alapok (a visszavaltasra a futamidé végén van
lehetbség).

Nyilvanossag szempontjabdl vannak nyilvanos (barki szamara hozzaférhetd) és zartkorii (a
befektetdk kore elére meghatarozott) alapok.

Torvényi  szabalyozas és  milkodési sajatossag alapjan  megkildnbdztetiink
értékpapiralapokat (részvényekbe ill. kdtvényekbe fektetnek), index alapokat (leképezik
valamely tékepiaci indexet), alapok alapjait (csak mas befektetési alapokba fektetnek),
szarmaztatott alapokat (Un. szarmaztatott termékekbe fektetnek), ingatlan alapokat
(ingatlanbefektetéseik vannak, értékpapirba likviditasi célbdl fektetnek).
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Fentieken tul még szamos osztalyozas létezik melyeket altalaban az adott alap befektetési
politikaja hataroz meg (vegyes, pénzpiaci, garantalt stb. alapok).

3. A befektetdk jogai

A befektetéknek joguk van az alap vagyonabodl 6ket megilletd részhez, valamint az alap és
az alapkezel6 miikddésével kapcsolatos informaciéokhoz. Viszont nincs a befektet6knek
szavazati joguk (nincs kozvetlen eszkdzik az alapkezel6 dontéseinek befolyasolasahoz)
szemben a részvénytarsasagok részvényeseivel. Ett6l valik egyszer(ivé és koltség-
hatékonnya az alap mikédése. A korlatozott jogokért cserébe a befekteték érdekeit
szigoru torvényi eléirasok védik. Ez kiterjed az adott alap befektetési politikajara, az
elszamolhatd koltségekre, a kezelési szabalyzatara, tajékoztatasi kotelezettségére és a
szigoru ellenérzési feltételekre.

4. Alapfogalmak

Allampapir
e a magyar vagy kulféldi allam, illetve az MNB altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir.

Befektetési alapkezelési tevékenység
o a befektetési alapkezel§ altal, a meghirdetett befektetési elveknek megfelel6
befektetési alap kialakitasa és a befektetési alap portfélidjaban lévé egyes
eszkdzelemeknek (befektetési eszkdz vagy ingatlan) a befektetési alapkezel6
dontése alapjan, a befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez igazoddé
adasvétele.

Befektetési alapkezel6
o befektetési alapkezelési tevékenységre engedéllyel rendelkezd részvénytarsasag.

Befektetési alapok

e a kockazatmegosztas elve alapjan mikoédnek. Egy befektetési alap tgyfelei pénzét
mas befektet6k pénzével egyltt szamos értékpapirba fekteti. Az egyes
értékpapiroknak nem egyszemélyes tulajdonosa lesz, hanem az értékpapirokat,
melyek a befektetési alap altal 6sszegyljtétt 6sszvagyont testesitik meg, kézbsen
birtokoljak. Befektetési alapok befektetési jegyei (a pénzpiaci alapok kivételével) nem
alkalmasak rovid tava befektetésekre. A dontés, hogy mely értékpapir alapba
fektessen, az egyén kockazatvallalasi hajlanddsagatél valamint attol figg, milyen
hosszu id6re kivanja befektetni vagyonat.

Befektetési alap letétkezelési tevékenység

e az a Hitelintézetekrdl és a pénzugyi vallalkozasokrol szolo 1996. évi CXII. térvény
(Hpt.) 3. § (1) bekezdésének i) pontjaban meghatarozott pénziigyi szolgaltatasi
tevékenység, amely soran a letétkezeld a befektetési alapkezelé megbizasa alapjan
letéteményesként a befektetési alap tulajdonaban lévé értékpapirok letéti érzését és
az ahhoz kapcsolédo kezelését, tovabba a befektetési alap bankszamlajanak -
ideértve az alap sajat tékéjének dsszegylijtése céljabdl nyitandd letéti szamlat is -,
illetve értékpapir szamlajanak vezetését, valamint a befektetési jegyek eladasaval,
visszavasarlasaval, a hozamok kifizetésével és a nettd eszkdzérték megallapitasaval
kapcsolatos technikai tevékenységet és az alapkezel6k sajatos ellenérzését végzi.

Befektetési alap letétkezelb
e a befektetési alap letétkezelési tevékenységet végzd hitelintézet.
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Befektetési alap sajat tékéje SR 1AL

o a befektetési alap sajat tékéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének és
darabszamanak szorzataval egyezik meg, miikddése soran a sajat téke a befektetési
alap dsszesitett netté eszkdzértékével azonos.

Befektetési jegy
o Dbefektetési alap nevében (javara és terhére) - meghatarozott modon és
alakszeriiséggel - sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat biztositd,
atruhazhato értékpapir.

Befektetési jegy folyamatos forgalmazasa
o a nyiltvégli befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyeknek a befektetési alap
nevében toérténd folyamatos forgalomba hozatala és visszavaltasa.

Befektet6
e az a személy, aki a befektetési szolgaltatoval, befektetési alapkezelbvel, arutézsdei
szolgaltatéval, vagy mas befektetbvel kotott szerz6dés alapjan sajat vagy mas
pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a tékepiac, illetve a tbzsde
hatasaitol teszi fliggbvé, kockaztatja.

Egyedi kockéazat
e az értékpapir vagy szarmaztatott lUgylet esetén az Ugylet alapjat képezd értékpapir
egyedi jellemzéihez kapcsolhatd arfolyamvaltozas kockazata.

Ertékpapir-szamla
e a dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapcsolédd jogokrél az értékpapir-
tulajdonos javara vezetett nyilvantartas.

Felosztott hozam
o atdékenbvekmény azon része, amelyet a befektetési alapkezeld a kezelési szabalyzat
szerint a befektetési alapkezelés eredményeképpen a befektetési jegyek utan koteles
kifizetni.

Feliigyelet
e a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF).

Forgalmazé
o PSZAF engedéllyel rendelkez6 cég, amelynek hivatalos Ggyfélforgalmi helyén/helyein
(forgalmazasi hely) a befektetési jegyek adasvétele térténhet.

Hatralévé atlagos futamidd
o fix kamatozasu kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévd idétartamnak a -
kifizetések lejaratig szamitott hozammal diszkontélt jelenértékének a koétvény
arfolyamahoz viszonyitott aranyaval - sulyozott atlaga. Valtozé kamatozasu
koétvények esetén az atlagos hatralévé futamidé a kdvetkezd kamat-megallapitasig
hatralévé idétartammal egyenl6 (duration).

Hitelviszonyt megtestesito ertékpapir
e minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté (az addés) meghatarozott
pénzdsszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a
pénz (kblcson) dsszegét, valamint kamatozo értékpapir esetén annak meghatarozott
modon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egyitt: kamat),
illetbleg az Aaltala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a
hitelez6nek) a megjeldlt id6ben és mdédon medfizeti, illetve teljesiti.
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Jegyzés
e az értékpapir forgalomba hozatala soran az értékpapirt megvasarolni szandékozo
befektetének az értékpapir megvasarlasara iranyuld, feltétlen és visszavonhatatlan
nyilatkozata, amellyel az ajanlatot elfogadja és kotelezettséget vallal az
ellenszolgaltatas teljesitésére.

Kibocsato
e az Alap nevében eljaré Alapkezeld.

Koézzétételi hely
o a Magyar Tékepiac és annak elektronikus oldala.

Likvid eszké6z
e a pénz, hitelintézettel allampapirra kotétt felmondhatésagaban nem korlatozott repo,
az atruhazhatésagaban nem korlatozott barmikor pénzzé teheté allampapir, tovabba
a felmondhatésagaban nem korlatozott bankbetét.

Netto eszkbzérték
o a befektetési alap portfélidjaban szereplé eszk6zok értéke, csokkentve a portféliot
terhel6 Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv iddbeli elhatarolasokat is.

Nyiltvégli befektetési alap
e az olyan befektetési alap, amelynél visszavalthatd befektetési jegyek kertlnek
folyamatos forgalmazasra.

Nyilvanos forgalomba hozatal
e az értékpapir nem zartkorl (egyedileg elére meg nem hatarozott befekteték részére
torténd) forgalomba hozatala.

OTC piac
o olyan tézsdeén kivili piac, ahol meghatarozott szabalyok szerint a kereslet és a kinalat
egy helyen koncentralodik és kielégiti az alabbi feltételeket:

- a piacra lépés és a kereskedés valamely feligyeleti hatésag altal
jévahagyott szabalyok, piaci szokvanyok szerint folyik,

- rendszeres id6szakonként, meghatarozott idében mikaddik,

- a piaci szerepl6k mikddésere, tevékenységere vonatkoznak bizonyos
minimalis feltételek (t6kekbdvetelmény, letéti eliras stb.),

- biztositott a nyilvanos aralakulas (a nap elején, napkdézben és a nap
végeén kotelez6 az arakat, tovabba a forgalmi adatokat nyilvanossagra
hozni),

- a forgalmazott pénzigyi eszk6zok piacra bevezetésének a minimalis
feltételeit meghatarozzak,

- a piaci kereskedelemben szerepl6 pénzigyi eszkdzok kibocsatoi
nyilvanossagra hoznak minden olyan adatot, amely a pénzigyi eszkéz
arat, arfolyam-alakulasat érintheti (transzparencia),

- a piaci szerepl6k a felugyeleti hatésag részére adatszolgaltatast
teljesitenek.

Repo és forditott (inverz) repo (lgylet
e Minden olyan megallapodas, amely értékpapir tulajdonjoganak atruhazasarol
rendelkezik a szerz6déskotéssel egyidejileg meghatarozott vagy meghatarozandé
jovébeli idépontban torténd visszavasarlasi kotelezettség mellett meghatarozott
visszavasarlasi aron. Fuggetlenll attdl, hogy az lgylet futamideje alatt a vevé az
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ugylet targyat képezé értékpapirt megszerzi és azzal szabadon rendelkezhet
(szallitasos repo Ugylet) vagy nem szerzi meg az értékpapirt, azzal szabadon nem
rendelkezhet, hanem 6vadékként kerul elhelyezésre a vevd javara a futamidd alatt
(6vadéki repo ugylet). Ovadéki repo ligylet kizardlag hitelintézettel kothets. A felek
kézotti megallapodas rendelkezhet uagy is, hogy az Ugylet targyat képezd és a
biztositékul szolgald értékpapirok mas értékpapirokra kicserélheték. Az lgylet az
értékpapir eladdja szempontjabdl repo Ugyletnek, az értékpapir vevéje szempontjabol
forditott repo Ugyletnek tekintendd. Az 6vadéki repo Ugylet lejarati ideje alatt az
értékpapirhoz kapcsolédé jogok - a felek eltér6 megallapodasanak hianyaban - az
eladot illetik meg, az értékpapir tulajdonjoga a futamidé végén abban az esetben
szall at a vevére, ha az eladd a visszavasarlasi arat nem fizeti meg.

Szabalyzat
e az Access alapok Alapkezelési Szabalyzata.

Szarmaztatott (derivativ) (igylet
e olyan ugylet, amelynek értéke az alapjaul szolgalé befektetési eszkodz, deviza, aru
vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl fligg és onallé kereskedés targyat képezi
(derivativa).

Teljesités napja

e a megbizast a forgalmazé a megbizas felvételével megegyezd forgalmazasi napon
teljesiti, az aktualis napon érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken.

5. A befektetési alapokrol bovebben

5.1. Csoportositas

A magyar befektetébk szamara korlatozas nélkil elérhetd minden OECD orszagban
nyilvanosan forgalomba hozott kollektiv befektetési értékpapir.

UCITS Alapok
Az eurdpai iranyelveknek megfeleléen Iétrehozott eurdpai befektetési alapok.

Magyar Alapok
A Tpt. (Tékepiaci Torvény) elbirasainak megfelelden Magyarorszagon mikoédé befektetési
alapok. (jelenleg kb. 150 db, pl. Access Pénzpiaci Alap)

Unit Trust (Anglia, irorszag)

Befektetési alapok, melyeknél igénytdl fuggben, korlatlan szamban bocsathatnak ki
befektetési jegyeket, ugyanakkor a befektetési jegyek visszavasaroltatnak az alap altal,
hasonldéan a magyar nyiltvégl alapokhoz.

SICAV (francia/luxemburgi jog)

Ebben az esetben alapvetéen egy részvénytarsasagrol beszélhetliink, mely célja (ellentétben
a klasszikus részvénytarsasagéval) arra korlatozddik, hogy befektetési politikaban
meghatarozott kockazat meértékével 6sszhangban, a tarsasag t6kéjét értekpapirokba
fektesse. igy itt egy kiilénleges formaju nyilt végi befektetési alaprol beszélhetiink. (Sociétés
d’'investment capital variable).

A legtobb nagy nemzetkozi alapkezel6 tarsasag Luxembourgban jegyzi be a nemzetkozi
forgalmazasra szant befektetési alapokat. Eurépaban kdzkedvelt még irorszag, Svajc és
Nagy-Britannia. A befektet§ szamara az egyedi ISIN kéd alapjan azonosithatdé az adott alap,
illetve a kod elsé két karaktere tartalmazza az orszag kodot.
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Csoportositas futamidé szerint

Zart véqu alapok

Meghatarozott szamu befektetési jegy keril kibocsatasra (zart-végliség elve). A nyilt végi
alappal ellentétben, ebben az esetben az alap nem kotelezhetd befektetési jegyeinek
visszavételére. A befektetési jegyeket csak egy harmadik fél részére lehet értékesiteni,
egyes esetekben, tézsdei forgalomban. Az értékpapir ara ez esetben a kereslet valamint a
kinalat viszonyanak fliggvénye. A zart végli alapoknal el6fordulhat t6ke és hozam garantalt
konstrukcié.

Nyilt végl alapok

A befektetési jegyek szama (igy a résztvevék szama) nincs elére meghatarozva (nyilt-
végliség elve). Az aktualis igényeknek megfeleléen uj befektetési jegyeket bocsat ki az alap
€s a mar kibocsatott befektetési jegyeket mindenkor visszavasarolja. Nincs meghatarozott
futamidd, hozam és tékegarancia.

A hozamok hasznositasa szerint

Hozamfizet$ alapok

A hozamot fizetd alapoknal a befektet6é az alap résztulajdonosa, altalaban éves
hozamjovairasra jogosult. Az alapban valé részesedést megtestesitd értékpapir értéke aztan
a hozadék fizetése napjan annak értékével csokken. Hozamfizetés csak a ténylegesen
realizalt hozamokbol lehetséges, azaz nincs garantalt hozam ebben az esetben sem.

Visszaforgaté alapok

A hozamot visszaforgatd befektetési alapok esetében, melyeket felhalmozé alapoknak is
neveznek, az elért hozamot nem fizetik ki a tulajdonosoknak. Az alapkezelé a hozamokat
Ujabb vagyoni javak megszerzésére forditja. Tipikusan a meghatarozott élettartamu alapok,
valamint a garancia alapok felhalmozé alap formajaban mikddnek.

A legtdbb alapkezeld a befektetési alapokat hozamfizeté formaban, valamint visszaforgaté
alap formaban egyarant kinalja a befektetdk részére.

Egyéni, maganbefekteték részére altalaban a névekedési alapok befektetési jegyeit ajanljak
befektetési célpontként.

Az alapkezel6 tevékenysége szerint

A befektetési alapkezelés célja a viszonyitasi alap tulteljesitése, azaz a piaci atlagnal
magasabb hozam elérése. A viszonyitasi alaptdl vald eltérés mértekétél és iranyatol
fuggben beszélhetliink a benchmark tulteljesitésérdl, vagy annal gyengébb teljesitményrdl.

Aktiv alapkezeléi tevékenység

A befektetési alap kezel6je az alap vagyonanak befektetésekor az altala meghatarozott
viszonyitasi alaptdl jelentésen eltér, azzal a szandékkal, hogy a piaci atlagnal Iényegesen
magasabb hozamot produkaljon. A viszonyitasi alap altalaban az adott piaci szegmenst
reprezentald index, ahol az alapkezel6 a befektetési tevékenységét kifejti. A viszonyitasi
index a benchmark index. A viszonyitasi alaptol vald eltérés mértéke alaponként eltéré lehet.

Passziv alapkezelbi tevékenység

Az alapkezel6 az alap vagyonat az elére meghatarozott iranyadd viszonyitasi alapnak
megfeleléen fekteti be, attdl nem tér el. Az ilyen befektetési politika hatranya tébbek koézott
az, hogy a viszonyitasi alapként meghatarozott benchmark leképezéséhez altalaban igen
magas alaptéke szikségeltetik. A benchmarkban bekdvetkezé barmiféle 6sszetétel-valtozast
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azonnal le kell kovetni, mely tranzakci6 nyoman megvaltozik az alap eszkdzeinek
Osszetétele, viszonylag nagy koltségeket vonva maga utan (pl. Index-alapok).

Eszkodzosztalyok szerint

Pénzpiaci alapok (Money Market Funds)
Koétvényalapok (Bond, High Yields)
Részvényalapok (Equity)

Vegyes Alapok (Balanched)

Specialis alapok
e Ingatlan, (Property)
e Hedge alapok (Hedge Funds)
e Alapok alapja (Fund of Funds)

Tovabbi specializalédas lehetséges orszagok, régidk es iparagak értékpapirjai alapjan.

5.2. Eszkozallokacios modszerek és befektetési stilusok

Top Down

Jelentés részét képezi a modern portfolio elméleteknek a portfélio felépitésének és
kialakitdsanak mddszertana. A Top Down modszer esetében, a célként kit(izott hozam
elérése érdekében tett Iépések az alapkezel6 altal korabban lefektetett alapelvekre épllnek.
A portfélid szerkezetének kialakitasanal az elsé kérdés az, milyen aranyban kerlljon a
vagyon megosztasra az egyes vagyoni osztalyok / csoportok kozott. Csak ezt kdvetden
kerllhet sor a befektetés féldrajzi régidk szerinti megosztasat illeté kérdésre. A kovetkezé
Iépés az iparag megvalasztasa és csak ezt kdvetden kerlilhet sor az egyes értékpapirok
kivalasztasara. Az eredmény jov6beni alakulasat legnagyobb mértékben (mintegy 85
szazalékban) az elsé két Iépés soran hozott dontés hatarozza meg.

Bottom Up
Ennél a befektetési stilusnal, az alapkezel6 az egyes értékpapirok kivalasztasanal kizarélag
a kilénbdz6 kivalasztasi kritériumokra koncentral.

Ertéket hangsulyozo stilus (Value)

Olyan tarsasagok részvényei kerllnek kivalasztasra, melyek piaci kapitalizaciojuk, valamint
az aktudlis piaci értékik alapjan, normalis piaci kérilmények mellett az értékallésagot
képviselik. Ebbe a kategoriaba tartoznak a vezetd részvények az un. blue chipek.

Novekedést elbtérbe helyezé stilus (Growth)
Nagy novekedési potencidllal rendelkezé értékpapirok, nagy ndvekedési potenciallal
rendelkezd iparagak szamitanak (biotechnoldgia, gyogyszeripar, gyogyaszat).

GARP (,Growth at a reasonable price“— nbvekedés realis aron)
Kedvezben értékelt, jelentés ndvekedési kilatasokat biztositd eszkdzok.

5.3. Az alapkezeléshez kapcsolédé tovabbi fontos alapfogalmak

Benchmark (Viszonyitasi alap)
Semleges viszonyito egyseégek, melyek a teljesitmény merése soran osszehasonlitasi
alapként szolgalnak. Altalaban indexeket hasznalnak viszonyitasi alapként.
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Osszehasonlitasi csoport, amelybe az adott alap is tartozik. Az dsszehasonlitasi csoportok
segitségével specidlis rangsorok alakithatéak ki a csoportba tartozé befektetési alapok
kozott.

Eladasi jutalék (Charging cost, Loading fee, Up front fee)
Eladasi jutalék a disztribuciés koltségek alapjat képezd dij, az Ggynokdk jutaléka. Mértéke
alaponként valtozo.

Eves alapkezel6i dij (Management Fee)
Az alapkezeld dijazasa az alapkezelési tevékenységért.

Az alap eszkdzértéke (Assets) )
A befektetési jegyek szamanak illetve a jegyek napi arfolyamanak (NAV, NEE, piaci
arfolyam, nettd eszkdz érték) szorzata.

NAV

A nyiltvégli alapok esetében befektetési alapkezeld minden nap meghatarozza az egy
befektetési jegyre jutd nettd arfolyamot. Egyes alapkezeldk csak heti vagy havi alapu arat
hataroznak meg. Ez altalaban a mégottes értékpapirok komplexitasa miatt kdvetkezik be. (pl.
hataridés, opcios ugyletek, hedge alapok)

Performance

Teljesitmény alatt az egyes befektetési alap értékének pontosan meghatarozott
id6intervallumon bellli (egy év, harom év stb.) szazalékban kifejezett nominalis valtozasat
ertjilk. Ezt az értéket Aaltalaban egy évre vetitve adjak meg, igy biztositva az
Osszehasonlithatésagot egyéb befektetési formakkal, azt feltételezve, hogy minden hozam
kifizetések ugyanabban az alapban kerlilnek uUjra befektetésre.

Volatilitas (szoras)

A kockazat szamszerisitésének egyik alapmutatéja. A jelz6szdm az ingadozasra valo
hajlam mértékét mutatja meg az egyes alapok esetében. Statisztikai értelemben az atlagtdl
vald atlagos eltérés mértéke. Minél hektikusabbak az arfolyam ingadozasok az egyes
alapoknal, annal kockazatosabb az alap a befekteté szamara. Abban az esetben, ha két
olyan alap koézul kell valasztani, melyek azonos piacon fektetnek be, azonos értékvaltozast
(teljesitményt) prezentalnak, az alacsonyabb volatilitas mutatoval rendelkezé alap a vonzébb
a befektetd szamara. A tékepiaci arfolyamok szérasanak meghatarozasakor normal eloszlast
feltételezlnk.

Pozitiv hbnapok

A jelz6szam adott idGintervallumon belll azoknak a hdénapoknak a szazalékos aranyat
mutatja meg, ahol a havi ,Performance” pozitiv volt. Ezaltal automatikusan adédik a negativ
teljesitményl honapok szazalékos aranya.

Sharpe Rate

A kockazatmentes hozam felett elérhet§ tdbblethozam és a széras hanyadosa. Az
ugynevezett ,kockazatmentes kamatbdl” kiindulva, minden egyes kockazat ndvekedeés,
mellyel a befekteté szembesll, megfeleléen emelkedé hozammal jutalmazott. Minél
magasabb a Sharpe rata, annal kedvez8bb a kockazat hozam viszonya, ami azt jelenti, hogy
adott kockazat mellett annal magasabb hozamot termel a befektetés.

Maximalis veszteség
A kivalasztott periddus lehetd legrosszabb befektetési intervallumat mutatja meg.

Béta
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A Béta megmutatja, hogy egy adott értékpapir (befektetési alap) mennyire koveti, a
befektetési politikajaban megadott viszonyitasi indexet, adott esetben a benchmark vagy a
szektor atlagat. Két alap esetében megmutatja, hogy mennyi elmozdulas varhat6 az egyik
alap arfolyamaban akkor, amikor a masik egységnyit mozdul el.

Pozitiv béta: az index emelkedése a befektetési alap arfolyamanak emelkedését idézi el6
(azonos iranyu mozgas).

Negativ béta: az index emelkedése a befektetési alap arfolyamanak csokkenését idézi eld
(ellentétes iranyd mozgas).

Tracking Error (kbvetési hiba)
A részperiddusok hozamainak a referenciahozam koértli szérasa.

VaR
A kockaztatott érték. Adott portfolié adott konfidenciaszint mellett maximalisan mennyit
veszithet az értékébdl egy kdvetkezd révid idészakban.

Arfolyamkockéazat

A kockazat e fajtdja alapba térténé befektetés esetén az alap befektetési politikajanak
valamint a piacok elmozduléasanak a fiiggvénye. igy nem zarhaté ki a veszteség lehetésége.
Annak ellenére, hogy altalaban a befektetési jegyeket mindenkor visszavasarolja az alap, a
befektetési alapok egy befektetési format testesitenek meg és az inveszticié csak hosszabb
befektetési id6tartamnal nyer gazdasagi értelmet (kivétel a pénzpiaci alapok). Felhivjuk a
figyelmet, hogy nem visszafizetésr6l van sz6 visszavasarlasnal, igy nem létezik fix
visszavételi arfolyam sem. A kilféldi alapok devizakitettsége (forint arfolyamvaltozasa) is
magas befektetési kockazatot hordoz.

Likviditasbol fakaddé kockazat

Altalaban a befektetési alap jegyei a mindenkori visszavételi aron értékesithetéek. Csak
kulénleges korlilmények esetén van lehet6ség a befektetési jegyek visszavasarlasanak
korlatozdsara a vagyon egyes elemeinek értékesitéséig és ezek ellenértékének
beérkezéséig.



