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BEVEZETES A HATARIDOS UGYLETEKBE
Mi is az a hataridds kontraktus?

Egy hatdridGs kontraktus egy jogi kotelezettségli megallapodas egy adott arucikk leszalitasara/atvételére
egy adott min6ségben és mennyiségben meghatarozott jévobeni idépont(ok)ban.

Hol kereskednek hataridés kontraktusokkal?

Minden hataridGs Ggylet egy ellendrzott, szabalyozott keretek k6zott miikddo piacon folyik, ahol az
alapvetd szabalyok az ugyletekre vonatkozoan a Kontraktus El6irdsokban, vannak meghatarozva.

Az arucikkek eladoéi és vevdi a tézsdén keresztil probaljak meghatarozni az arat és a helyet ahol az
Uzletkotés létre fog jonni. Az online kereskedés népszerliségének névekedésével, toébb és tobb hataridés
Ugylet kotetett elektronikus Gton, a tradicionalis parkett mellett.

Az arucikkek tipusai

A hataridés termékek barmilyen fizikai arucikkek lehetnek, igymint kukorica, bliza vagy kiilénb6z6
hasok. Pénzligyi instrumentumok is lehetnek, adllamkétvények, kincstarjegyek, részvényindexek és
fizet6eszk6zok. Vannak hataridés termékek energiahordozdkra, Ugymint olaj, féldgaz és flitdolaj.

A HATARIDOS KONTRAKTUS ELEMEI

Ahogy azt mar emlitettliik kordbban, a hataridés kontraktusok alapelvei azon a piacon kertilnek
meghatarozasra, ahol az adott termékkel kereskednek. Ahogy az alabbi példaban latszik, a hatarid6s
kontraktus meghatarozza a méretet, a piacot, a kereskedési id6t, stb. A példaban az S&P E-mini szerepel
(ES).

Kontraktus méret 50x index (1/5 S&P Index)

1.0 pont értéke UsD 50

Lépéskdz mérete .25

Lépéskoz értéke uUsD 12.50

Fedezet USD 4,000

Tézsde Chicago Mercantile Exchange (CME)
Kereskedési id6 22:30-22:15

Kontraktus méret: Az S&P E-mini kontraktus mérete 1/5-e az alap S&P indexnek.

1.0 pont értéke: A kontraktus minden pontja 50 USD-t ér, ami azt jelenti hogy S&P E-mini kontraktus
egy 1,281.25 vételi arral jelenleg 64,062.50 USD-t (64,075.00) ér.

Lépéskoz mérete/értéke: A l1épéskodz az a legkisebb egység mellyel a hataridés kontraktus érétéke
valtozhat, esetiinkben 0.25. Mivel esetiinkben 1 pont 50 USD-al egyenld, az 1 1épéskoz értéke (az egy
pont negyede = 0.25) 12.50 USD.

Fedezeti igény: A hataridGs kontraktusok fedezeti igényét az a tézsde hatdrozza meg ahol kereskednek
vele. A t6zsdék egy SPAN (Standard Portfolio Analysis of Risk) nev(i rendszert alkalmaznak, hogy
meghatarozzak a kontraktusok fedezeti szintjét. SPAN egy olyan rendszer mely kiszamolja a lehetséges
armozgasi savot egy adott kontraktusra. A "legrosszabb eset forgatokdonyve" azaz az ellentétes iranyba
torténd arvaltozasbol szamoljak ki a fedezeti igényt. Ez az S&P E-mini kontraktus esetében 4.000 USD
kontraktusonként.

A hataridés kontraktusoknak van folyamatos fedezeti igénye, azaz egy 6sszeg melynek folyamatosan
rendelkezésre kell allnia, hogy tarhassuk a nyitott hataridGs pozicidnkat. Az S&P E-mini kontraktus
esetében ez 3,150 USD. Ha a fedezet a szamlan ezen 6sszeg ala esik, potbefizetésre van szikség, vagy
a nyitott kontraktusok szamanak csokkentése sziikséges. Egy adott kontraktushoz tartozé fedezeti igény
valtozhat.
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Tézsde: Az S&P E-mini-t a Chicagoi Kereskedelmi Tézsdén kotik.
Kereskedési id6: Az S&P E-mini-t az adott két id6pont kozo6tt lehet kotni.
ESU6, ZGZ6, YMM7 - Mit is jelentenek ezek?

A hataridds kontraktusok a tipusaik alapjan vannak elnevezve, plusz a szallitds éve és honapja. Példaul
az ESU6 neve alapjan S&P E-mini (ES)-rdl van sz, az U szeptembert jel6l, a 6 a 2006-0s évet. Minden
hénapnak van egy adott bet(ijele, az alabbiak szerint

Kontraktusok standard lejaratainak kodjai:
Januér
Februar
Marcius
Aprilis
Majus
Jdnius
Jdlius
Augusztus
Szeptember
Oktéber
November
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A HATARIDOS PIAC RESZTVEVOI
Kik kereskednek hataridés piacokon?

Hatdridés kereskedést kétféle befektetbi csoport folyat: a fedezeti ligyletk6tdk és a spekuldnsok. A
fedezeti ligyletkot6k az arfolyamkockazat kisz(irését, a spekuldnsok pedig a kedvezd
arfolyamvaltozasokbdl szarmazo6 nyereség realizaldsat tartjdk szem el6tt.

A fedezeti ligyletkot6k a kockazatok mérséklésének érdekében tevékenykednek, pozicidikat azért veszik
fel, hogy csokkentsék vagy semlegitsék a piaci mozgasokbdl eredd kockazatokat.

Miért érdemes hataridés piacokon kereskedni?

A portfolié divezifikdlasanak érdekében hataridés piacokon kereskedd piaci szerepl6 a likviditast, a szlk
spreadeket és a kiemelt instrumentum-valasztékot emelheti ki f6 elényként. A tranzakcids koéltségek
jellemzG6en alacsonyak, az arfolyamok meghatarozasa pedig transzparens a t6zsdei szabalyozasi
kérnyezet és a standard lejaratoknak készénhetden. Az online kereskedés ezen fellil gyors
megbizasteljesllést kinadl és emellett nincs partnerkockazat, mivel tézsdén keresztil kottetnek az
Ugyletek, az elszdmoldhazknak pedig napi kotelezettséglik a tranzakcio-aramlasok és a fedezetigények
szabalyoknak megfeleld alakitasa.

A FEDEZETI UGYLETKOTOK
A hataridGs piacok fedezeti tevékenység céljabdl torténd felhasznalasa

A befeketések kockazatoktdl torténd védelmének alternativdja a fedezés. A fedezeti ligylet alapvet6en
egy befektetés szempontjabdl ellentétes irdnyu pozicié felvételét jelenti, melynek segitségével az eredeti
befektetés szamara veszteséges piaci mozgas semlegesitheté. A fedezeti ligyletkotdk egy arfolyamszint
altal meghatarozott befektetési eredményt kivannak rogziteni. Ezzel a fizikai termék tényleges
értékesitését megeléz6 arfolyamkockazatot tudjak kikliszobolIni.
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Példa a fedezeti ligyletre

Kovécs Ur ékszerész, aki 100 uncia arannyal rendelkezik (nagysagrendileg 3,2kg). A varhatd
arfolyameséstol tartva a CBOT-on 1 kontraktus ZGM6-ot ad el 665USD/unica arfolyamon, mivel ez a
mennyiség megegyezik a rendelkezésére allé aranyéval.

A jovobeli piaci mozgasok fliiggvényében képz6do eredmény
A piaci ar két irdnyba mehet:

1. Emelkednek az arak, példaul 670USD/unciara. Eredmény: a short pozicion 500 USD
arfolyamveszteség keletkezik, viszont a tulajdonaban allé arany értéke nagysagrendileg
ugyanennyivel novekszik (500 USD), az eredmény O lesz.

2. CsoOkkennek az arak, példaul 660USD/unciara. Eredmény: a short pozicion 500 USD
arfolyamnyereség keletkezik, viszont a tulajdonaban all6 arany értéke nagysagrendileg
ugyanennyivel csokken (500 USD), az eredmény 0 lesz.

A fedezeti Ggylet mindenkori eredménye

A fedezeti Ggylet elénye, hogy nem fut arfolyamkockazatot a befektetd, hatranya viszont, hogy a
kedvezd iranyu elmozduldsbdl nem tud profitalni.

A kovetkezd fejezetben a spekulansok hataridGs piacokon beto6ltott szerepérdl lesz szoé.
A SPEKULANS
A spekulacio

A spekulansok egy adott piaci drfolyammozgdsbdl probalnak profitalni. Tevékenységik alapvetden arra
iranyul, hogy elképzelést alkotnak a varhato piaci mozgasokrdl és ennek megfeleld pozicidk felvételével
akarnak profitalni az elmozdulasbdl.

Mintalgylet

Kovacs Ur vérbeli spekulans, aki igy gondolja, hogy az amerikai tézsdék jol fognak teljesiteni és a felfelé
irdnyuld elmozduldsbdl akar profitalni. Véleménye szerint az S&P mini jol reprezentalja az aggregalt piaci
mozgast és ezért S&P mini vételével valdsitja meg elképzelését. Kovacs Ur kivalasztja a Buda-Cash
Trader (ESM6) nevi terméket, melynek ara adott pillanatban 1284,75 / 1285,00 (bid/offer).

Kovécs Ur tudja, hogy az S&P E-mini kontraktusonkénti fedezetigénye 4000 USD. 23.000 USD
készpénzzel rendelkezik a szamlajan, mely 5 kontraktus megkotésére elegendd (5 x 4.000 USD = 20.000
UsD)

Kovacs Ur megbizast ad 5 kontraktus megvételére 1285,00-as aron, melyet kovetéen a megbizas
teljesl, az ugyletrdl pedig visszaigazolast kap.

Két oraval késGbb a piaci ar felmegy 1302,25/1302,50-re, ekkor Ugy dont, eladja az 5 kontraktusat,

e

A mérleg
A Szamlakimutatasban megjelenik a tranzakcié eredménye, melyet az aldbbiakban részletesen
bemutatunk.

Kovécs Ur 5 kontraktus S&P E-mini-t vett 1285,00-an és 5 kontraktust adott 1302,25-6n.
1302.25 - 1285.00 17.25 pont

1 pont UsD 50
17.25 x USD 50 x 5 kontraktus USD 4,312.50 + profit (valamint a fedezetként biztositott 6sszeg)
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A spekulansok hatarid6és piacokon betoltott szerepérol

A befektet6k alapvetd célja kordbban az volt a hataridés piacokon, hogy tulajdonukat biztositsék negativ
piaci arfolyamvaltozasoktdl, ezt a tevékenységet fedezeti ligyletnek nevezziik. Egyre tébben Iéptek be
azonban ezekre a piacokra kifejezetten az arfolyamvaltozdsokbdl eredd lehetéségek kiaknazasanak
érdekében, ez a tevékenység a spekulacié. A spekuldnsok szerepének névekedése az online kereskedés
elterjedésével folyamatosan n8, mivel a korabbiakhoz képest joval egyszeriibb a piacok elérése ezen

.....

mely a hatarid6s piacok hatékony mikodéséhez jarul hozza.



