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*Adventum Arbitrazs Szarmaztatott Befektetési Alpckazati szintje eltér a szokasostdiklhivjuk a
Befektetk figyelmét, hogy annak ellenére, hogy jelen Alajmfentum Arbitrdzs Szarmaztatott Befektetési
Alap) ,szarmaztatott” alap, csak és kizardlag aé{é€z Szabalyzat 4. pontban részletezett igyletekbeinja
fektetni az Alap sajatikéjét.

A szarmaztatott Ugyletek vonatkozasaban a Tpt.82{13. bekezdése szerinti nettd pozicidk abszokékémek
0sszege nem haladja meg az alap séiéjének kétszeresét.

A Kibocséaté nevében eljarAdventum Befektetési Alapkezelrt. , (1138 Budapest Népfiédutca 22. Duna
Tower irodahaz B. épllet 15. emelet) a a 2001.GXKX torvény (Tpt.) 29. § (1)-(2) bekezdése értelerb
nyilatkozik, hogy a Kezelési Szabdlyzat a valéséagmegfeleb adatokat és allitdsokat tartalmaz, illetve nem
hallgat el olyan tényeket és informéacidkat, amelgeliefektetési jegyek és a kibocsatd helyzeténealkitéiése
szempontjabdl jeletiséggel birnak.

Felhivjuk a Tisztelt Befekték figyelmét, hogy a befektetési jegyek forgalombazdtala a Befekték
szempontjabdl a szokasostél edtékockazatl, mivel a kibocsaté és a forgalmazé dellge a Kezelési
Szabalyzattal kapcsolatosan nem egyetemleges, eldseSzabalyzatban foglaltakért kizarélag az Alapében
eljaré Alapkezel vallal felebsséget.
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Osszefoglalo

Az Adventum Befektetési AlapkezelZrt. (a tovabbiakban: AlapkeZ®l tevékenységét a

tokepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény (a tovablmak: Tpt.) rendelkezései alapjan a
Felugyelet E-III/733/2006. szamu hatarozata alapggei, tovabba birtokdban van minden
olyan hatésagi engedélynek, amelyet a jogszabaljr eiz alabbi befektetési alap
létrehozasahoz és kezeléséhez.

Jelen Tajékoztato tartalmazza az Alapkézdtal kezelt, Adventum Arbitrdzs Szarmaztatott
nyilvanos befektetési alap, nyilvanos TéjékoztatégaKezelési Szabalyzatat.

Az Adventum Arbitrdzs Szarmaztatott Befektetési pAkdnyvvizsgaloja az Efs Magyar
Audit Holding Kénywvizsgald és Adotanacsado Kftl43 Kistarcsa, Deak Ferenc u. 10. Cg.:
13-09-095120, kényvvizsgaldi ig. szama: Magyar Kénigsgaldéi Kamara 002184, pénzugyi
intézmeényi milsités nyilvantartasi szam: T-000844/06). RendekkexiTpt. altal edirt
jogositvannyal, szikséges pénzintézeti szakértetrdsmegfeldl felelbsségbiztositassal.

A Torvény a kovetkaiképpen rendelkezik az Alap Tajékoztatojarol és kesie
szabalyzatarol:
.236. 8 (1) A befektetési alap kezelése soran ap &kzelésének kilénods szabalyait a 16.
szamu mellékletnek megfetet a Fellgyelet altal jovahagyott - kezelési szasiba kell
foglalni, amely az alapkezelés a befekték kozotti altalanos szetdési feltételeket
tartalmazza. A befekiéta befektetési jegyek vasarlasakor nyilatkozik lafégy ismeri a
kezelési szabalyzatban foglalt feltételeket.
(2) Az alapkezél az alap mikodtetése soran a befekieérdekében a jogszabalyoknak,
miikddési szabalyoknak és a mindenkor érvényes kézzlabalyzatnak megfetiEn koteles
eljarni.
(3) A befektetési alapkezelaz egyertl elbanas elve alapjan koteles eljarni a beféktet
tekintetében. Nem jelenti ezen elv sérelmét az ngg@an alapon bellli kilonbébefektetési
jegy sorozatokat alkotd befektetési jegyek altalgtestesitett jogok és kotelezettségek
sorozatonkeénti kilonbésége és a befektetési alapkézahinek megfelél a jogszabalyokkal
és az alap kezelési szabalyzataval 6sszhangbagljaliésa.
(4) A kezelési szabdlyzatnak tartalmaznia kell remdlyan informé&ciot, amely lelisté teszi
a befektetési alap ikodesének, befektetesi elveinek és kezelésének éteegit.
(5) A nyilvanos alap tajékoztatbjaban és kezel&sibélyzataban foglalt feltételeket az
alapkezea) egyoldaltan a Felugyelet engedélyével modosithgan szikséges a Fellgyelet
engedélye a médositashoz, amennyiben az
a) az ugyfelet terhélkoltségek egyoldallu csokkentéseét jelenti,
b) a forgalmazéasi helyek szamanak nodvelését vagy esdékét tartalmazza, ha az (;
forgalmazo ilyen tevékenységre Fellugyeleti enggdethar rendelkezik,
c) jogszabalymodositas atvezetését jelenti, ha ez ®eeimi az alap befektetési
politikajat, kockazati jellegét,
d) piaci- vagy mérlegadatok frissitését szolgalja,
e) az alapkezél illetéleg letétkezeél vezet allasu személyei, a forgalmazo korében,
cégadataiban bekovetkezett valtozas atvezetésétijel
f) az engedélyhez kotott valtozasok esetében a Fd&igge engedélyt korabban
megadta.”

.26. 8 (1) A tajékoztatonak tartalmaznia kell minda kibocsato, illéleg az értékpapirban
foglalt kotelezettség teljesitésére kezességetaligat) vallalo személy piaci, gazdasagi,
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pénzugyi, jogi helyzetének és annak varhato alslamiak, valamint az eértékpapirhoz
kapcsolddd jogoknak a befekietészédl tortérnd megalapozott megitéléséhez sziikséges
adatot.

(2) A tajékoztatoban, illéteg az arrdl és az értékpapirrdl kozzétett hirdeyhén kdzolt
adatnak, adatcsoportositasnak, allitasnak, elemmkésm valosagnak megfebelek,
helytallébnak, az (1) bekezdésben meghatarozotléétsére alkalmasnak kell lennie.

(3) A tajékoztato és a hirdetmény félrevézatiatot, téves kdvetkeztetés levonasara alkalmas
csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és radigathat el olyan tényt, amely az (1)
bekezdésben meghatarozott cél elérését veszéiyeztet

»29. 8 (1) Az értékpapir tulajdonosanak a tajekurtalrevezei tartalmaval és az informacio
elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a kidgs a forgalmaz6 (forgalmazasi
konzorcium esetében a vekeforgalmazo), az értékpapirban foglalt jogokeért desgget
(garanciat) vallal6 személy, az ajanlaftevagy az értékpapir szabalyozott piacra tdrtén
bevezetését kezdeméngezszemeély felel. A tajékoztatbban pontosan, egy@iteh
azonosithatdé modon meg kell jeldini annak a szenaddya nevét/megnevezését, a forgalomba
hozatalban betoltétt szerepét, valamint lakcimékiselyét, aki/amely a tajékoztaté vagy
annak valamely részének tartalmaeért felel. A t&édban foglalt minden informaciora,
illetéleg az informacid hianyara is ki kell terjednieasralely személy felésségvallalasanak.
(2) A tjékoztatdt az (1) bekezdés szerint teevalamennyi személy koteles kulon aldirt
felelossegvallalo nyilatkozattal ellatni. A nyilatkozakndartalmaznia kell azt, hogy a
tajékoztatd a valdsagnak megféleldatokat és allitAsokat tartalmazza, illetve neaiigat el
olyan tényeket és informaciokat, amelyek az értpkpavalamint a kibocsatd és az
értékpapirban foglalt kotelezettségért kezességetafciat) vallalo személy helyzetének
megitélése szempontjabol jeléséggel birnak.

30. 8 A 29. § (1) bekezdésében meghatarozott sgeméirdetmény kozzététetdtszamitott
Ot évig terheli a 29. §8-ban meghatérozott tede€g. E feldisség érvényesen nem zérhato ki
és nem korlatozhat6.”

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a Tajékidrjovahagyasa soran nem vizsgalta a
Tajékoztatéban foglalt adatok hitelességét és nalhal\felelbsséget a Tajékoztatdban, vagy
az Alapkezelési Szabalyzatban foglalt informaciélodisagéért.

Jelen t4jékoztaté tnmagaban nem tekirtlaat Alap Befektetési jegyeinek jegyzésére vagy
vasarlasara felhivo ajanlatnak. A Tajékoztatd magweelven készil, az Alapkezelmint
kibocsato a Tajékoztaté magyarnyeléaltozatat tekinti hivatalosnak és koteieek.

Az Alapkezebn és Forgalmazokon kiviul senki nem rendelkezikafiellmazassal arra, hogy a
Tajékoztatdon tul barmiféle tajékoztatast vagy atotl adjon a befektetési jegyek nyilvanos
forgalomba hozatalaval és forgalmazasaval kapdsntatA fent nevezettekt kil6nboz
személyek &ltal adott tajékoztatast vagy ajanlatem szabad hitelt érdebmek, azaz
olyannak tekinteni, amely az Adventum Befektetétapkezeb Zrt. jovahagyasan alapul.
Feltétlentl fontos, hogy a Befekd&t alaposan megvizsgaljak a Tajékoztatoban foglalt
adatokat, kulonos tekintettel a “Kockazati térjl€zcimi 2. fejezetre. Befektetési dontésik
meghozatala sordn a Befeldlatek sajat maguknak kell felmérnilk a befektetéshez
kapcsolodo kockazatokat és lejsgigeket. A Befekték a jelen T§jékoztatd tartalmat nem
értelmezhetik jogi, addzasi, vagy szamviteli takéos ellenben javasoljuk, hogy a
Befektetési jegyekbe tort@nbefektetésil kérjeék ki jogi, pénzigyi és uzleti tanacsadoik
véleményet.
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Fogalmak

AKK
Allamadossag KezélKozpont

Alap, Befektetési Alap

Befektetési jegyek nyilvanos kibocsatasaval létzefttoés nikoddtetett, jogi személyiséggel
rendelke®d vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkeaebefekteik altalanos megbizasa
alapjan, azok érdekében kezel. A jelen Kezelésiayaatban foglalt hivatkozasok alapjan az
Adventum Arbitrazs Szarmaztatott Befektetési Alameeezé8 nyiltvédi értékpapir
befektetési alap, amely a Magyar Koztarsasagbaaliggyelet altal tortéh nyilvantartasba
vétellel jott 1étre.

Alapkezeld, Befektetési Alapkezel

A Torvény szerinti befektetési alapkezelési tevékégre engedéllyel rendelkez
részvénytarsasag, amely a jelen Tajékoztatobaralfoigivatkozasok alapjan az Adventum
Befektetési Alapkezél Zrt. (korabbi székhely: 1138 Budapest Népéindtca 22. Duna
Tower, B épllet 15. emelet) (Az Alapkeé&alj székhelye 2011. februér 14. napjatol: 1052
Budapest, Turr Istvan u. 9. V. emelet, ugyanakkbejegyzése jelen Tajékoztato és Kezelési
szabdlyzat médositdsakor még folyamatban.)

Alapkezelési tevékenység

A befektetési alapkezglaltal, a meghirdetett befektetési elveknek metfabefektetési alap
kialakitasa és a befektetési alap portfoliojabavd légyes eszkdzelemeknek (befektetési
eszkdz) a befektetési alapkezelontése alapjan, a befektetési alap meghirdetdttktetési
elveihez igazod6 adasvétele.

Allampapirok
A magyar vagy kulfoldi allam, az MNB, az Eurdpai 20@nti Bank vagy az Eurdpai Unid
mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott Vikebnyt megtestesitertékpapir.

Allamkotvény
Egy évnél hosszabb eredeti lejarattal rendélkdtampapir.

Azonnali tigylet
Olyan értékpapir tgylet, ahol a kotest kdest legfeljebb 6t munkanapon belll megtdrténik
az elszamolés.

Banki munkanap
A Letétkezeb szempontjabol minden olyan munkanap, amely nerkilsainnap.

Befektetési jegy

A befektetési alap nevében (javara és terhére) rvénben meghatarozott modon és
alakszeiiséggel - sorozatban kibocsatott, vagyoni és eggébkpat biztosito, atruhazhato
értékpapir, amely a jelen Kezelési Szabalyzatbgtalfohivatkozasok alapjan az Adventum
Arbitrazs Szarmaztatott Befektetési Alap befekig&egyei.

Befekteto
Befektetési jegy tulajdonos.
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BET ]
Budapesti Ertékizsde.

Cstv.
A csbdeljarasrol, a felszamolasi eljarasrol szolo 1¥94 XLIX. térveny.

Dematerializalt értékpapir
A Torvényben és kilon jogszabalyban meghatarozéan, elektronikus Gton Iétrehozott
rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az ériadhjp tartalmi kellékeit azonosithaté modon
tartalmaz6 adatosszesség.

Devizabelfoldi

a) az a természetes személy, akinek az illetékegyanahatosag altal kiadott érvényes
személyazonositd igazolvanya (személyi igazolvdngajizennégy éven aluliak esetében
pedig a személyi azonositordl kiadott hatésagi oba@mya (a tovabbiakban egyuitt:
személyazonosito igazolvany) van, illetve azokkabelkezhet,

b) az a vallalkozas és szervezet, amelynek székhedyfoldon van, ideértve a kulfoldi
allampolgéar 6nall6 magyarorszagi vallalkozasat éagyallalkozét — ideértve az egyéni céget
is — és az onfoglalkoztatot) is,

c) a b) pont szerinti vallalkozas vagy szervezktjidonosa, vezéttisztségvisdije, felligyeb
bizottsagi tagja és alkalmazottja e gsRgeben a véllalkozas és a szervezet nevében tett
jogugyletei és cselekményei tekintetében, ha azagjén a vallalkozas vagy a szervezet
szerez valamilyen jogot, illetve azt terheli kopgltség, akkor is devizabelfoldinek
tekintend, ha egyébként devizakilfoldi,

d) a kuolfoldi székhely vallalkozas magyarorszagi fidktelepe, ide nem eirta
vamszabadterileti tarsasagot és a tarsasagi adér@z osztalékadérdl szélé tobbszor
maodositott 1996. evi LXXXI. torvény 4. §-anak 2&ntja ala tartozo tarsasagot,

e) a kulfoldon 1&g kulképviselet.

Devizakulfoldi

a) a természetes személy, ha nincs az illetékesyandmatésag altal kiadott, érvényes
szemeélyazonosito igazolvanya, és azzal nem is ieyrtet,

b) a vallalkozas és a szervezet - jogi form4jaigigketientl -, ha székhelye kulféldon van, a
devizabelfoldi vallalkozas és szervezet kulfoldoikods fioktelepe,

c) a devizakulféldinek a belféldon I&képviselete,

d) a vamszabadteruleti tarsasag,

e) a kulfoldi székhely vallalkozds magyarorszagi fioktelepe, ha a fiGgitet
vamszabadterileten |étesitették, illetve aikadik, tovabba

f) a tarsasagi adordl és az osztalékadérdl szbldsttiir modositott 1996. évi LXXXI. térvény
4. §8-anak 28. pontja ala tartozo tarsasag.

Duration
A portfolidban 1é6¥ hitelviszonyt megtestesitértékpapirok hatralév atlagos futamideje
évben kifejezve.

Ertékelési nap
Az Alap nyiltvédi mikoédése alatt minden munkanap.

Ertékpapir
A forgalomba hozatal helyének joga szerint értékmal mir6sulo befektetési eszkoz.
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Ertékpapirszamla
A Szamlaszekmés keretében a dematerializalt értékpapirrdl Bezaakapcsolddd jogokrol
az értékpapir-tulajdonos javara vezetett nyilvdagar

Forgalmazo

A Befektetési jegyek forgalomba hozatalaban kozi€ids befektetési szolgéltatd, amely a
jelen Kezelési szabalyzatban foglalt hivatkozadakjan aBuda-Cash Brokerhaz Zr{1118
Budapest, Ménesi ut 22mint Forgalmazo.

Fellgyelet ) )
Pénzugyi Szervezetek Allami Felugyelete (PSZAF);
1013 Budapest, Krisztina krt. 39.

Ft, forint
Magyar forint

Hpt.
A hitelintézetekél és a pénzugyi vallalkozasokrol sz6lo 1996. évilCRorvény.

Kibocsatasi pénznem
A forgalmazas soran az adott Alap forgalmazasi lgafoanak devizaneme, amely az
Adventum Arbitrazs Szarmaztatott Befektetési Alaptében a magyar forint.

Kibocsato

Az Alap, melynek nevében az Adventum Befektetéaspkezed Zrt. jar el (az a jogi személy,
illetéleg jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasaglamz értékpapirban megtestesitett
kotelezettseg teljesitését a maga neveben vajlalja)

Kincstarjegy
Egy éves, vagy annal rovidebb eredeti lejaratiadieéked allampapir.

Kollektiv befektetési értékpapir

Befektetési jegy, tovabba az olyan kualfoldi inténylden valé részvételt tandsito —
bemutatora vagy névre sz0l6 - okirat, amely intéyradapité okirataban meghatarozott célja
— az egyes befektetésekkel jaré kockazatviselégfoamva — az értékpapirokba vagy mas
eszkdzokbe torténbefektetes.

Kdzponti értéktar
KELER Zrt. (1075 Budapest, Asb6th u. 9-11.)

Kdzzétételi nap
Az Alap futamideje alatt az Alap nettd eszkdzéertékedékességenek napjat kévetiasodik
banki munkanap.

Letétkezeb

Befektetési alap letétkezelési tevékenységet &égrelintézet, amely a jelen Kezelési
Szabdlyzatban foglalt hivatkozasok alapjan az IN&BN.V. Magyarorszagi Fioktelepe
(1068 Budapest, Dézsa Gy. ut 84/B.)

10



N\

ADVENTUM Zrt

Letétkezelési tevékenység

Az a Hpt. 3. § (1) bekezdésének i) pontjaban megbabdtt pénzligyi szolgaltatasi
tevékenység, amely soran a letétkézel befektetési alapkezel megbizdsa alapjan
letéteményesként a befektetési alap tulajdonabandéékpapirok letétbrzését és az ahhoz
kapcsolodo kezelését, tovabba a befektetési alagsbamlajanak — ideértve az alap sajat
tokéjének osszedytése céljabol nyitando letéti szamlat is -, illegrtékpapir

szamlgjanak vezetését, valamint a befektetési keggladasaval, visszavasarlasaval, a
hozamok kifizetésével és a nettd eszkozérték nmgédsaval kapcsolatos technikai
tevékenyseéget, és az alapkékedajatos ellefrzését végzi.

Letétkezelési szer@dés
Az Alapkezeb és a Letétkezélkdzott az Alap portfoliojaban l1éveszkdzok letéti kezelésével
kapcsolatban alairt szédes.

Likvid eszkoz

Pénz (beleértve a devizat is), hitelintézettelndfiapirra kotétt, felmondhatésagdban nem
korlatozott repo, az atruhazhatésagaban nem kad#tdarmikor pénzzeé teléeallampapir,
tovabba a felmondhatésagaban nem korlatozott badtkbe

Netto eszkozérték, eszkozértek

Eszkozeérték alatt az adott Alap eszkdzeinek dségessdrtendl Az Alap eszkozeinek éertékeét
— ideértve a kolcsonbe adasbdl szarmaz6 kovetaltsek, csokkentve az alapot teihel
0sszes kotelezettséggel, beleértve a passébelidelhatarolasokat is nettd eszkdzértéknek
nevezzuk.

Portfolio
A jelen Kezelési szabalyzatban foglalt hivatkozasdépjan az adott Alap eszkozeinek
0sszességét jelenti.

Ptk.
A Magyar Koztarsasag Polgari Torvénykonyiléazolo 1959. évi IV. torveny

Referenciahozam

Az alap referencia indexe (100%-ban) a Magyar Afiapir Index (RMAX), amelyben a
hdrom hénap és az egy év kozotti hatraldutamidefi allamkotvények és diszkont
kincstarjegyek szerepelnek.

Repo és forditott repo Ugylet

Minden olyan megéllapodas, amely értékpapir tulgplganak atruhdzasardl rendelkezik a
szerddeskotéssel egyiddpg meghatarozott vagy meghatarozandosh@i idépontban
tortérd visszavasarlasi kotelezettség mellett meghatarazsdzavasarlasi aron, fuggetlenul
attol, hogy az tgylet futamideje alatt a %eaz Ugylet targyat képézrtekpapirt megszerzi és
azzal szabadon rendelkezhet (szllitasos repo tligydgy nem szerzi meg az értékpapirt,
azzal szabadon nem rendelkezhet, hanem oOvadékkeit élhelyezésre a vévjavara a
futamids alatt (6vadéki repo tgylet). Ovadéki repo tlgyleékolag hitelintézettel kothét A
felek kozotti megallapodas rendelkezhet ugy is, yheg Ugylet targyat kepézeés a
biztositékul szolgald értékpapirok mas értékpapadticserélhdik. Az Ugylet az értékpapir
eladdja szempontjabol repo Ugyletnek, az értékpapibje szempontjabdl forditott repo
Ugyletnek tekintenél Az évadéki repo Ugylet lejarati ideje alatt atkpapirhoz kapcsol6dd
jogok — a felek eltér megallapodasanak hianyaban — az eladot illetik, rmggértékpapir
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tulajdonjoga a futamil végén abban az esetben szall at aémevha az eladé a
visszavasarlasi arat nem fizeti meg.

Sajat toke

A Befektetési Alap sajat 6kéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének é
darabszamanak szorzataval egyezik megkduése soran a sajatke a Befektetési Alap
0sszesitett nettd eszkozértékével azonos.

Szamlaszersddés

A Befektet) és a befektetési szolgaltatdé kozott fennallo <ik¥z, amely tartalmét tekintve
egy pénzforgalmi szamla, valamint egy értékpapanda (amely dematerializalt értékpapirra
vonatkozik).

Szamlavezed

Barmely befektetési szolgaltato, aki jogosult deamatizalt ertékpapirok nyilvantartasara is
alkalmas Uugyfélszadmla vezetésre, illetve ahol bittdt az Ugyfelek alloményainak
elkll6nitett nyilvantartasa.

Szarmagztatott (derivativ) tgylet
Olyan ugylet, amelynek értéke az alapjaul szolddddektetési eszkdz, deviza, aru vagy
referenciarata (alaptermék) értékdtigg és onallé kereskedés targyat képezi (deviagt

Ugyfél

Az a személy, aki torvény alapjan arra felhatalntagpervezetll, személybl a Térvény 81.
§-aban meghatarozott befektetési szolgaltatastjlég kiegészit befektetési szolgaltatast,
vagy a 83. 8-ban meghatarozott émsdei szolgaltatast igénybe veszi, jelen Kezelési
Szabalyzatban foglalt hivatkozasok alapjan a Betéki jegyek tulajdonosa, illetve
Befektetési jegyek vételére bizomanyi megbizastszamély.

Ugyfélszamla

Az Ugyfélnek vezetett olyan korlatozott rendeltétg@génzforgalmi szamla, amely kizarélag a
befektetési szolgaltatassal és az értékpapirbataltfolgbtelezettségen alapuld fizetéssel
kapcsolatos elszamolés lebonyolitdsara szolgal.

Torvény, Tokepiaci torvény
A tékepiacroél szold 2001. évi CXX. térvény

12
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1. Altalanos adatok
1.1. Az Adventum Arbitrdzs Szarmaztatott Befekt@tég rovid bemutatasa
A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete 2006 eddwer 4-én kelt E-111/110.461-1/2006.

szamUu hatarozataban 1111-199 Ilajstromszamon az nfuwve Arbitrazs Szarmaztatott
Befektetési Alapot nyilvantartasba vette.

A forgalomba hozottfAdventum Arbitrdzs Szarmaztatott Befektetési Alap Befektetési Jegy

értékpapir:

A kibocséaté neve: Adventum Arbitrdzs Szarmaztatott Befektetési Alap (Az Alap
nevében az Alap kezel6je, az Adventum Befektetési Alapkezel6 Zrt,
jar el.)

Célja: Az Alap a Budapesti Ertékt6zsdén esetenként adddo, prompt és a
hataridés instrumentumok kozotti kamat és arkilonbségeket
hasznalja ki, célja az allampapirok hozamat meghaladé hozamszint
elérése. Az alap allampapirba, bankbetétbe, a BUX indexre kotott
fedezett arbitrazs Ugyletbe, valamint a BET-re bevezetett egyedi
részvényekre sz6l6, 100%-ban fedezett arbitrazsigyletekbe fekteti
eszkozeit.

Tipusa: Nyilvanos.

Fajtaja: Nyiltvégu, értékpapir befektetési alap.

Futamidé: A nyilvantartasba vételtél hatarozatlan ideig terjed.

Befektetdinek kore: Devizabelf6ldi és devizakilféldi magan- és jogi személyek, valamint
jogi  személyiséggel nem rendelkezd gazdasagi tarsasagok
vasarolhatjak.

ISIN kod: HU0000704838

Névérték: 1,-Ft

Sajat téke: Az Alap sajat tékéje a mikodése sordn az Alap Osszesitett nettd
eszkozértékével azonos.

Jegyeinek sorozata:  |A befektetési jegyek egy sorozatot képeznek.

Jegyeinek mennyisége:|Korlatlan mennyiségben kerilhetnek kibocsatasra. A forgalomban
lévé Befektetési jegyek szama és ezzel az Alap sajat tékéje a
Befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatala, valamint a
Befektetési jegyek visszavéltdsa kovetkeztében folyamatosan
valtozhat.

1.1.1. Hozamfizetés

Az Alap a befektetésein elért nyereséget folyanaatogjra befekteti, hozamot kilén nem
fizet. A Befektetk a befektetési jegyek hozamahoz azok egészének gy részének
visszavaltasaval juthatnak hozza.

1.1.2. Téke és hozamgarancia

Az Alap Sajat ékéjenek megovasara, és minimum hozam fizetéséraemnigéretet.
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2. Kockazati tenye#k

Politikai kockazat

A magyarorszagi allampapirok hozamszintjét és avars/ek értékelési szintjét alapéen
befolyasolja a magyar monetaris és gazdasagpolitdayitdo szervek (kormany, jegybank)
altal kovetett koltségvetési és monetaris politiky. a Befektetési Jegyek hozamat iésen
befolyasolja a hatésagok altal valasztott arfoly@mdszer és kamatpolitika. Emellett
Magyarorszag kulfoldi befektgk altali megitélésére és a magyar kotvénglekés
részvenyekdl elvart hozamra (kockazati prémium) is szamditeatassal van a mindenkori
kormény (és jegybank) gazdasagpolitikaja.

Belféldi makrogazdasagi kockéazat

A magyar allampapirpiac hozamszintjét, ezaltal dals#ok finanszirozasanak koltségét,
valamint a beruhazési aktivitast doem befolyasoljak a hazai makrogazdasagi folyamatok,
ezen belll is kulondsen az inflacié alakulasa. AHacio emelkedésével egyitt jard
hozamszint emelkedése kedédenil hat a fix kamatozasu hitelviszonyt megtdsies
ertékpapirok arfolyamara és a beruhazasok vissasfmgkeresztil a ront(hat)ja a vallalatok
profitabilitdsat. Szintén befolyasolja attételeserfenti tényeéket Magyarorszag fizetési
meérleg pozicidja, valamint az allamhaztartas e@gml (kil§ és bel§ egyensuly).
Mindezeklbl kifolyolag a Befektetési Jegyek kamatldbkockaaktmannak kitéve.

Fedezeti jelleggel kotott hatadisl Ugyletek

A kockazatfedezeti célbol megkotott — az Osszegiteticio vonatkozasaban a lejaratkor fix
hozamot biztosité — hatafid pozicidk értéke lejaratig a piaci valtozasok figggében
veszteséget mutathat.

Szarmaztatott termékeébereds kockazat

Az Alap befektetései kozott -korlatozott mértékbés szigoru szabalyok betartasaval-
szarmaztatott eszkdzok is szerepelhetnek. A széamotiztermékek specialis kockazatokat
rejtenek magukban. Ezen termékek likviditasa raslith belll efsen visszaeshet, valamint
jelents keattétellel nikdédnek. Ezért éfordulhat, hogy az Alap a nyereséget nem tudja
realizalni, illetve likviditasi veszteséget kéngelelkonyvelni. A szarmaztatott Ugyleteknél
tovabbi kockazatot rejt magaban az elszamoléaoza#a. Rovid tavon @&brdulhat, hogy
egy termékdzsdei elszamolodara eltér a piaci viszonyok (aztatapek ara és az allampapirok
hozama) altal indokolt szirft Tézsdén kivili szarmaztatott tigyletek esetében afetiggk
nem része az elszamolohazi garancia, ezért ekkdklagmak az Ugyfél nemteljesites¢b
ered kockézatot is fel kell vallalnia.

Téarsasagi kockazat

Tarsasagok tagsagi jogviszonyt (pl.: részvény) iésviszonyt (pl.: kétvény) megtestesit
értékpapirjaiba torténbefektetés annak a veszélynek tehetik ki az Alapogy az ilyen
ertékpapirok kibocsatéja veszteségesen gazdalkogid; vagy felszamolasi eljaras ala kerdl,
amely anyagilag hatranyosan érintheti az Alapot.

Befektetési kockézat

Az Alapkezeb a tbrvényi szabalyozas figyelembevételével saghdthsa szerint allitja 6ssze
az Alap portfoliojat. Annak ellenére, hogy az Alapkb minden befektetési dontésotl
részletes elemzést hajt végre, nincs garancia hogy a piaci folyamatok az Alapkeéel
varakozasainak megfeten alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap nem szkneke
arfolyamveszteséget.
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Likviditasi kockazat

azaz viszonylag nehéz rgjuk wleladot talalni. Ennek kdvetkezménye, hogy az @sakisl
eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése seélgékbe Utkdzhet. Szintén a fenti okokra
vezethed vissza, hogy az atlagostol etiénagysagu befektetetidragy kivonandé dke is
nagy arfolyam-ingadozasokat idézhet ak értékpapirpiacon, amely ad pontban leirtak
szerint hatassal lehet az Alap netté eszkdzértékére

Realhozam kockazata

A fogyasztéi arindex emelkedése mindig rejt magab@mi bizonytalansagot, igy
eléfordulhat, hogy az inflacié - bizonyos multbeliégkakot tekintve — meghaladja az
allampapirok hozamat. Tekintettel arra, hogy a Betési jegyek nominalis hozama
alapveten az allampapir — és részvénypiaci hozamoktol ,flgg Alap nomindlis
teljesitménye ezaltal egyesogtakokban az inflacié alatt maradhat. Ez pedig gatie
realhozam kockazatat hordozza magaban.

Nettd eszkdzértékib ered kockazat

Az Alapkezeb gy alakitotta ki az eszkdzok értékelesének syaltalhogy a nettd
eszkozérték a lehgtlegpontosabban tikrozze az Alap eszkbzeinek piltgm értékét. A
nyilvanos értékpapirpiacok (pl. BET, OTC) esetlegeslacsony likviditasa miatt azonban
eléfordulhat, hogy az Alap tulajdonaban &éértékpapirok utolsd piaci ara - amely az
ertékelés alapjat képezi — nem tukrozi objektivemdott értékpapir pillanatnyi piaci értékét.
El6bbiek miatt a nettd eszkozértékoiként enyhe alulértékeltséget vagy felllértéketliség
mutathat. A nettd eszkozértéken toftéforgalmazas miatt a fentiek (feltlértékelt netto
eszkozértéken torténvasarlas, alulértékelt nettdé eszkozértéken tériEladas) a Befekiét
altal realizalt hozam csokkenését okozhatjak. Aahwak ingadozasabol eredkockazat
jelentbsen mérsékidik hosszabb tavdy, illetve rendszeres befektet®rs

A letétkezeb kockazata

Az Alap portfoliojaban szereplbefektetési eszkdzoket a Letétkézelkilonitett szamlan
tartia nyilvan. A  Letétkezél a meghatarozott térvényi szabalyoknak és
tokekovetelményeknek megfelel.

Addszabalyok valtozasanak kockazata

A Befektetési Jegyekre vonatkozé szabalyok 2006eptember 1.-vel valtoztak a
maganszemélyekre nézve, melynek részletei a Té&pdtman megtalalhatok. Ezek és a
befektetési alap addzasara vonatkosdir&sok kedvedtlen iranyban is valtozhatnak.

Téke lecsbkkenésének kockazata
Az Alapot az Alapkezél koteles megszintetni, amennyiben az alap séj@je harom
honapon keresztll, atlagosan nem éri el a husprdlitintot.

Befektetési Jegyek forgalmazasanak kockazata

A Befektetési Jegyekre adott vételi és visszavidliiegbizas megadasanalépdntjaban a
Befektebk nem ismerik a Befektetési Jegyek pontos arfolyanainelyen a megbizas
teljesilni fog. A teljestléskori arfolyam csak k@étinkanappal a megbizast kétet valik
ismertté. Bar az Alapkezel Nettd Eszkozérték meghatarozasara szolgald - jelen
Tajékoztatéban rogzitett - értékelési elvek és méak rogzitésével térekedett arra, hogy a
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Befektetési Jegyek teljesuléskori arfolyama az Almfektetéseinek megbizasnapi arait
tikrozze, a pontos arfolyam ismeretének hianya &oatot jelent.

Az Alap esetleges hatarozott futamide3 alakitdsanak kockazata

Az Alap hatarozatlan fite jonnek létre. Az Alapkez&la PSZAF engedélyével az Alapot
hatérozott futamidéyé alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futatidvégén
végelszamolassal medsuk, ezért a befekték esetleg az altaluk szandékol ikkjarata ett
kénytelenek Befektetési Jegyeiket visszavaltani.

Forgalmazas felfliggesztésének kockézata

Az Alapra kibocsatott Befektetési jegyek folyamatosyalmazasat az Alapkedekizardlag
elharithatatlan ki ok miatt, a Befekték érdekében az alabbi rendkivili esetekben, a
Feligyelet haladéktalan tajékoztatasa mellett ggjésztheti. A Felligyelet a Tpt. alapjan
meghatérozott itte, de legfeljebb tiz napra felflggesztheti az tadmirozatot alkotd
befektetési jegy folyamatos forgalmazasat, ha apkaizeb nem tesz eleget a tajékoztatasi
kotelezettségének. A befektetési alapk&zeirelmére a Felligyelet meghatarozotiréd de
legfeljebb szaznyolcvan napra felfliggesztheti aektetési alap altal forgalomba hozott
befektetési jegyek folyamatos visszavaltasat, ha aazbefektaik érdekeinek védelme
szikségessé teszi. Mely esetekben annak UjraihijtasBefektdtk nem juthatnak hozza
befektetéseinek ellenértékéhez.

Partnerkockézat

Amennyiben az Alapkezé&laltal az Alap nevében kotott tigyletekben kozikdus partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéltalan hatranyosan befolyasolhatja az
Alap Nett6 Eszkozértékét es a Befektetési jegy@dyamat.

3. Adobzas

Tekintettel arra, hogy Magyarorszagon a hatalyoab&yozas alapjan az adoalanyok
Onad6zas atjan allapitiak meg adokotelezettséglijedtn Kezelési Szabalyzatban leirt
adozasra vonatkozo6 informaciok kizarélag tajékaziatlegiek. Mindenképpen javasoljuk,
hogy a befektetési jegyek vasarlasat mégen konzultdljanak befektetési- és
adotanicsadoval és tajékozodjanak az aktualis lypabérol. Az Alapkezél kizarja olyan
esetekben a felédséget, amikor a Befekéeiek az adozassal kapcsolatos jogszabalyok
hianyos ismerete, az adbéjogszabalyok helytelernnggtase, illetve az adbdjogszabalyok nem
megfeleb alkalmazasa okozott kart.

3.1. Az Alap adozéasa

Az Alap a Kezelési Szabdlyzat elkészitésénekpodtjaban a Magyarorszagon hatalyos
jogszabdlyok szerint nem fizet adét a keletkewereség utan. Az Alapot ugyanakkor a
kulfoldon torterd befektetései kapcsan az adott orszag és Magyamigizott fennallo, a
kettos adoztatas elkerllé$érszolo egyezmény, illetve az adott orszag adéjaipalyai
alapjan addfizetési kotelezettség terhelheti.

3.2. Befektetok adozasa

3.2.1. Devizabelfoldi maganszemélyek addzasa
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A személyi jovedelemado 67/A.8.(El@azott ©kepiaci tgyletbl szarmazo jévedelem)
értelmében a belfoldi maganszemélyeknek a nyilvé@moforgalomba hozott befektetési
jegyek hozamabdl szarmazo, realizalt jovedelmik atéizetend adé mérteke 2011 &élt16

%. Az Alap befektetési jegyeinek a Forgalmazon setid tortéwl visszavaltdsakor az
elszamolt jovedelem a fent emlitett 16 %-0s kulcesl®zik, melyet a Forgalmazo von le és
fizet meg az Adohatdsag felé. A személyi jovedeldinrvény 2010.01.054 lehetséget
ad arra, hogy maganszemély ad6z6 a kamatjovedelidyh ala tartozd értékpapirok
(diszkontkincstarjegy, befektetési jegy stb.) éesit€ésekor, atruhdzasakor, bevaltasakor
realizalt nyereséget/veszteséget dontése alapjaileaBrzott ©Hkepiaci Ugyletre vonatkoz6
rendelkezések alapjan vallja be. Ez azt jelentgyhe jovedelmét 6sszevontan kezelheti,
szembeallithatja adkepiaci Ugyletei veszteségével/ nyereségével, awileem az adoév
december 31. napjaig éhsz016 nyilatkozatat a Forgalmazonak megkuldi.

A tartés befektetési szamlan birtokolt Befektetfsjyek hozama és arfolyamnyeresége utan
fizetend kamatadd mértéke harom év utan 10 %-ra, tovallikéatan 0 %-ra mérséidik.

3.2.2. Devizabelfoldi jogi személyek, jogi személyiség kéli gazdasagi tarsasadgok
adozasa

A Tarsasagi ado alanyai esetében a befektetésthelgyzama az altalanos szabalyok szerint

adokoteles bevételt képez. Ezen bevételek utanjuk ronatkozé mindenkor érvényes

adojogszabalyok szerint kell az adét megallapiideiye megfizetni.

3.2.3. Devizakulfoldiek ad6zasa

Felhivjuk a kulfoldi Befektéik figyelmét, hogy a befektetési jegyek vasarlasagebzoen

mindenképpen konzultaljanak befektetési- és adésauval, valamint tdjékozddjanak a

hatalyos rajuk vonatkoz6 szabalyozasrol, beleétkettis adoztatast kizard6 egyezményeket

is.

4, Az Alap Befektetési jegyei

4.1. A befekték lehetséges kore

A Befektetési jegyek vasarléi - a mindenkor hatalydevizajogszabalyok szerint -

devizabelfoldi- és devizakulfoldi természetes-,i jsgemélyek, valamint jogi személyiséggel

nem rendelkek gazdasagi tarsasagok lehetnek.

4.2. Befektetési jegyek fajtai

Az Alapkezeb az Alap nevében a Befekieszamara, egy sorozatban, hatarozatlameid

barmikor visszavalthatd, egyenként 1,-Ft névértélilvanos névre szo6l6 Befektetési jegyet

bocsat ki.

4.3. A befektetési jegyeldéllitasa, nyilvantartasa

A Befektetési jegyek 8é8llitAsa dematerializalt formaban torténik, nem Ukezk
kinyomtatésra.
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Amennyiben az Alap Befektetési jegyeinek jegyzékeres volt és a Fellugyelet az Alapot
nyilvantartdsba vette, az AlapkeZeltasitdsa alapjan a KELER Zrt. keletkezteti. A
nyilvantartasba vételt kouwetn az Alapkezél haladéktalanul értesiti a KELER Zrt.-t a
Befektetk Szamlavezéinek személyéil és a Szamlavezik kdzponti értékpapir-szamlain
jovairandd értékpapir darabszamarol. A KELER Za. aatesités alapjan a Befektetési
jegyeket a Szamlavezdt értékpapir-szamlain haladéktalanul jovairja. Ar8lavezeik ezt
koveten egyenként jovairjak a Befekiktszamlain a lejegyzett mennyise@efektetési
jegyeket, amelynek tulajdonjogat a Szamlawezétal kidllitott szamlakivonat igazol. A
Befektet értékpapir-szamlajan végrehajtotiiveletekl a Szamlavezét szamlakivonatot
allit ki és azt az Uzletszabalyzataban meghatdaranotdon megkildi a Befektatek. A
Szamlavezét az értékpapir-szamla forgalmardl és egyentdgér Befekteb kéréseére
haladéktalanul tajékoztatast ad. A szamlakivonat éazkpapir tulajdonjogat harmadik
szemeély felé a kidllitas éhontjara vonatkozoan igazolja. A szamlakivonat mahézhat6 at
€s nem lehet engedmeényezés targya.

5. A Forgalomba hozatal szeregi
5.1. Az Alapkezélbemutatdsa
5.1.1. Altalanos adatok

A Tarsasag neve: Adventum Befektetési AlapkeZet.

Székhely: korabbi székhely: 1138 Budapest Négfimda 22. Duna Tower, B
épulet 15. emelet Cégjegyzékszam: 01-10-044114
Az Alapkezeb (] székhelye 2011. februar 14. napjatol: 1052
Budapest, Turr Istvan u. 9. V. emelet, ugyanakkdregegyzése
jelen Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat modogibasanég
folyamatban.

Alapitas datuma: 1999. majus 05.

Cégbejegyzés helye: 6¥arosi Birésag, mint Cégbirésag, Budapest
Cégbejegyzés ideje: 1999. julius 28.

Tevékenysegi kor: 6630 Alapkezelés

6420 Vagyonkezelés (holding)
6619 Egyéb pénzlgyi kiegégrievékenység
Mikodés idtartama: a Tarsasag hatarozatlaftadamra alakult

Uzleti éve: megegyezik a naptari évvel
Alaptoke: 100.000.000,- Ft )
Tulajdonos: 100 %-ban Cashline Ertekpapir Zrt.(1BB8lapest Népflukdutca

22. Duna Tower, B épllet 15. emelet)

Alkalmazottak szama:  Bf

Kodnywvizsgalo: El§ Magyar Audit Holding Konyvvizsgalé és Adotanécsaio.
(2143 Kistarcsa, Deédk Ferenc u. 10. Cg.: 13-09-2051
koényvvizsgaldi ig. szama: Magyar Kényvvizsgéaloi Kana 002184,
pénzigyi intézményi missités nyilvantartasi szam: T-000844/06)

Feligyeleti engedélye: Az Alapkedeltevékenységét a Pénzigyi Szervezetek Allami
Feligyelet altal 2006. augusztus 11-én kiadott I/£3B/2006.
szadmu engedély alapjan végzi.

Egyéb: Az Adventum Zrt. (,Alapkezé&l vagy ,Tarsasag”) jogédje 1999-
ben alakult, alapkezelési tevékenységet 2001-igdtitt, az altala
kezelt alap az Adventum Arbitrazs Nyiltvédefektetési Alap a
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PSZAF nyilvantartasabol 2001. juliusban a Tarsakégésére
torlésre kerilt. Az Adventum Zrt. alapitoja, a Qash Ertékpapir

Zrt., az egyre noveky ugyféligényekre valaszolva, - ékorban a
megléw Ugyfelkdrre tamaszkodva — inditotta Ujra a Targasa
alapkezelési tevékenységét. A Tarsasag a torvéibyiasoknak
megfeleben biztositia a tevékenység végzéséhez sziikséges
szemelyi-, targyi- és technikai feltételeket.

5.1.2. Vezeib tisztségvisedk

A vezérigazgato

2002-ben veégzett a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi €
Allamigazgatasi Egyetemen komparativ gazdasagkaliti
szakiranyon, majd 2005-ben masoddiplomat szerzett a
Pazmany Péter Katolikus Jogtudomanyi Egyetemen jogi
szakkO6zgazdasz szakon. 06ZBdei szakvizsgaval és
ingatlan értékbecsi szakvizsgaval rendelkezik.

1996-1999 koz6tt a Cashline Ertékpapir Rt.-nél omddt
értékpapir projekt vezétént. 2004. aprilis 30-ig az NTD-
Hungary Ingatlanforgalmazé és VagyonkézeKift.
munkatarsa volt. 2004-2006 kozo6tt a Carion Befélsiet
Alapkezeb Zrt. portfoli6 menedzsere illetve igazgatosagi
tagja volt. 2006. augusztus 1-jén csatlakozott az
Adventum Befektetési AlapkezelZrt.-hez. Magyarul,
angolul és németil beszél.

Deim Balazs

Felligyeb Bizottsagi tagok

Dr. Jeszenszky Zoltan Jeszenszky Zoltan a JPTE jogi karan szerzetoutiat.
Jogszabalyok 8készitésével és véleményezésével
foglalkozott az lgazsagugyi Minisztériumban, majd a
Generali Budapest Biztositd Rt. jogtanacsosaként
dolgozott. Helyi 6nkorményzatok és parlamenti fiékc
mellett mikddott jogi szakétiként. 2004-ben a Budapesti
Ertékbzsde igazgatdosdgaba  valasztottak. Tobb
magyarorszagi és térségbeli &A tranzakciéban
mukodott kozre jogi szakéként valamint szamos jogi
atvilagitas készitésében vett részt és jogi tadéksmt
jart el az akviziciok soran. Magyarul, angolul éssaul
beszél.

Németh Gabor Németh Gabor a Budapesti Kodzgazdasagtudomanyi
Egyetemen szerzett okleveles kbézgazdaszi diplomat
Pénzigy €és Nemzetkdzi Gazdasag és Uzletpolitika
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szakokon, majd a Budapesti Kodzgazdasagtudomanyi
Egyetem Vezéiképs Intézetében MBA fokozatot. 1995
Ota befektetési banki terlleten dolgozik; elékent,
tanacsadoként és projektmendzserként  jéent
privatizacios, valamint cégegyesitési és felvasarla
projektekben vett részt. Ezen tulnden szamos éaltalanos
és stratégiai tanacsadoi megbizast hajtott ve@@2.2es
2003. kozott a Déldunantuli Gézszolgaltatd Rt.
igazgatdésaganak tagja az aranyrészvényt birtokNs RE
képviseletében. Magyar, angol és német nyelveréhesz

Major Csaba Major Csaba a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi
Egyetemen szerzett okleveles kozgazdaszi diplomat
Pénzugyi Befektetéselethz és Véllalatértékél
szakirdnyon. 2004-ben a CFA 1l-es szintjét is si#err
teljesitette. 2003 Ota pénziigyi tanacsadassal [kogi&,
pénziugyi modellezés és vallalatértékelés terllst@nzett
széleskdl tapasztalatokat. Magyarul, angolul és franciaul
beszél.

5.1.3. Az Alapkezeb altal kezelt mas alapok

Adventum Zartkor i Ingatlan Befektetési Alap

- Indulas ideje: 2006. oktober 10.
- Lajstromszam: 1221-09

- Induléskori 6sszeg: 540.000.000 Ft

- Aktudlis NEE (2010.12.31.): 2.769.817.532 Ft

Az Alapkezeb az Adventum Ingatlan Befektetési Alapot zart kdrbleébocsatott eurdpai
orszagokban, azon belll is &srban Magyarorszagon elhelyez&eidgatlanokba fektét
alapkent kezeli aéte elvarhaté maximalis gondossaggal. A portfoli@l&kitasanal cél a
minél nagyobb hozam elérése, mely a varakozasoknsze jegybanki kamatokat és az
allampapir piaci hozamszinteket meghaladoan akikul

Id 6szak Elért hozam*
2006 9.03%
2007 14.64%
2008 28.47%
2009 1,04%
2010 1,35%

Adventum Cashline Szarmaztatott Nyilvanos Befektet Alap
- Indulas ideje: 2010. januar 20.
- Lajstromszam: 1111-368
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- Indulaskori 0sszeg: 214.966.177 Ft
- Aktudlis NEE (2010.12.31.): 134.031.471 Ft

Az Alap a sajatdkéjét a lehdt legszelesebb befektetési skalan kivanja befekgelrpt.-ben
meghatarozott korlatozasok figyelembevételével. efektetéseken belil kiemelt figyelmet
szentel a magyar és kulfoldi részvényeknek, fohtdektetési célterllet a devizapiac illetve a
derivativak. Az alap short poziciokat is felvehatennyiben a befektetési kilatasok ezt
indokoltta teszik.

Id 6szak Elért hozam*
2010** 5,47%

* Az elért hozam nem évesitett netté hozam
** Az Alap 2010 januéar 20-an indult igy az &lév tort év volt.

5.1.4. Az Alapkezelb feladatai és hataskore

Az Alapkezeb az Alap nfikddtetése soran a Befeldkt érdekében, a jogszabélyoknak,
mikodési szabalyoknak és a mindenkor érvényes kezzlabalyzatnak megfetedn koteles
eljarni Ennek soran

0] kezeli az Alapot azzal a céllal, hogy elérjeMdap befektetési céljat;

(i) megvalositja az Alap befektetési politik4jat;

(i)  rendelkezéseket és utasitasokat ad az Alapzgszkozeivel és befektetéseivel
kapcsolatban;

(iv)  olyan kereskedési stratégiat valosit meg, gniskzhangban van az Alap befektetési
célkitizéseivel és politikgjaval,

(V) mérlegeli, hogy gyakorolja-e — és milyen modés mértékben — az adott
befektetésekhez kapcsolddod jogokat;

(vi)  megallapodasokat kot és végrehajtja azokabgghazt szikségesnek, tanacsosnak
vagy az Alap ceélkitizései megvalositasa szempontjabol indokoltnalatartj

(vii) elkésziti és kiadja a jogszabalyok és a Shafad altal megkivant valamennyi
tajékoztatot €s kozlemeényt;

(viii) intézi az Alap altalanos adminisztraciojat;

(ix) az Alap részére Letétkedgl Forgalmazot és Konyvvizsgaldt biz meg, amelyekke
megkoti a szukséges megallapodasokat, tovabba afgjantvelik a szikséges
kapcsolatokat;

(x) gondoskodik az Alap megfetemiikodésébl, beleértve a szikséges dijak és koltségek
kifizetését az Alap nevében;

(xi) aTorvénynek és a Szabalyzatnak megbelelkezeli az Alap szamlait;

(xii) t4jekoztatOkat készit és fenntartja a Feliligitel a sziikséges kapcsolatokat;

(xiii) minden esetben a Toérvénnyel, egyéb jogsaaildal és a Szabalyzattal 6sszhangban
cselekszik;

(xiv) minden, a befektetési alap nettd eszkodzértéké megallapitdsdhoz szikséges
dokumentumot naponta megkuld a letétké&azek.

5.1.5. Az Alapkezel gazdalkodasanak fontosabb adatai
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Az Alapkezeb 2007. 2008. és 2009. évi konyvvizsgalo altal baéktt pénzigyi adatai
(mérleg és eredménykimutatas) a 1. sz. melléklatidathatok.

5.1.6. Egyéb informaciok

A Tajékoztato Fellgyelet altali jovahagyasat mégeB évben az Alapkezéhem allt céd-,
illetve felszamolasi eljaras alatt, tovabba a Tap&to elfogadasakor az Alapkeie!
szemben nincs peres eljaras, dley az Alapkezél nem inditott harmadik személlyel
szemben peres eljarast.

5.2. A Letétkezél bemutatasa

5.2.1. Altalanos adatok

Neve: ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe

Székhelye: 1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/b.

Alapitas idpontja: 2008. augusztus 8.

Cégbejegyzés szama: 01-17-000547

Cégbejegyzés helye: ofarosi Birésag Cégbirdsaga

Cégbejegyzés ipontja: 2008. szeptember 5.

Teveékenységi kor: Egyéb monetéris kozvetités
Fotevékenység

Befektetési alapok és hasonldk

Pénzugyi lizing

M.n.s. egyéb pénzlgyi kozvetités

Ertékpapir-, ardtzsdei iigynoki tevékenység

Egyéb pénzlgyi kiegés#itevékenység

Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészévékenyséege
Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

Tevékenysegi engedély kibocsatoja: De NederlandBelnk, az engedélyezett tevékenységek
felsorolasat tovabba a Pénzigyi Szervezetek Allami
Fellgyelete altal kiadott 40468/4/2008. szamu #éss
tartalmazza.

Mukddés idtartama: A Letétkezélhatarozatlan istartamra jott létre.

Uzleti év: A Letétkezd Uzleti éve megegyezik az alapitdé (ING Bank
N.V.) Gzleti évével.

Alaptoke: 20009. jalius 14-i cégkivonat szerint az ING BanV.

- engedélyezett (tarsasadikéje: 1.808.000.000,00 EUR

- kibocsétott dkeje: 525.489.557,91 EUR

- befizetett 6kéje: 525.489.557,91 EUR

Az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe jegyzékitéje

2.000.000 Ft
Statisztikai szamijele: 22567671-6419-226-01
Alkalmazottak szama: 215 {2009. junius 30-i allapot szerint.)

Az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe alapitém ING Bank N.V. (székhelye: 1102
MG Amsterdam Zuidoost, Bijlmerplein 888, NetherlaphdAz ING Bank N.V. tulajdonosa az
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ING Groep N.V. (ING House, Amstelveenseweg 500, 110BL Amsterdam, the
Netherlands); az ING Groep N.V. részesedése éamatiaranya az ING Bank N.V.-ben 100
%.

5.2.2. Vezeib tisztségvisedk
Az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe kéepvisdii:

Dr. Salgo Istvan 1952-ben Budapesten szilletett. Tanulmanyait a xM&aroly
Kbdzgazdasagtudomanyi Egyetemen végezte, ahol 1878egyetemi doktorra avattak és
ugyanabban az évben az MTA kOzgazdasagtudomanyo#idéusava valasztottak. Ezt
kovetben a Nemzetkdzi Bankarképzintézetben ébb Brokervizsgat, majd Befektetés-
kezebi vizsgat tett. 1985-ig egyetemi adjunktus, maj@3-%| 1990-ig az OT Tervgazdasagi
Intézet osztalyvezéthelyetteseként foglalkoztattak. Ugyvezégazgatoi poziciot toltott be
elébb a BNP-KH-Dresner Bank Rt.-nél, majd az IndosGaepital Budapestnél. 1996ktkét
évig a MeesPierson EurAmerica Kft. igazgatoja. Bfaltasat az ING-nél 2002-ben kezdte,
mikor az ING Investment Management Magyarorszagigydakezebi Rt. elnok-
vezérigazgatoja lett. 2002 és 2006 kozott a Pémmiigyztériumban helyettes allamtitkar.
2006-t0l az ING Bank Zrt. vezérigazgato-helyetteX¥)7 marciusatol vezérigazgatédja. 2007-
t6l az ING Bank Zrt.-nél az Igazgatdésag tagja. 2088gusztus 8-t0l az ING Bank N.V.
Magyarorszagi Fioktelepének képvigel

Lorenzo Tassan-Bassut 1967-ben Curacao-ban szlletett. Szamitastechmkérnoki
diplomajat 1992-ben szerezte meg a Hogeschool EdscEgyetemen. Banki palyafutasat
1992-ben Informatikai Vezé&kent kezdte az ABN Amro Bank Curacao-nal. 1998-keadte
palyafutasat az ING Banknal, 1998-2000 kdzo6tt aaCamw iroda Helyettes Operacios és
Informatikai Vezesjeként, majd 2000-2004 kozoétt az ING Azsianal Reglis Informatikai

és Infrastrukturalis Vezéként, ezt kbveéten 2007-ig az ING Bank Hong Kongnéal Operécios
és Informatikai Vezét 2007-ben csatlakozott az ING Bank Zrt.-hez mirgefacios és
Informatikai Vezebt és az Igazgatosag tagja. 2008. augusztus 8-tdN&z Bank N.V.
Magyarorszagi Fioktelepének képvigel

Bodor Tibor: 1968-ban szlletett Budapesten. Tanulmanyait a fBslaMiszaki Egyetemen
végezte, majd posztgradudlis tanulmanyokat folytaoBudapesti Kézgazdasagtudomanyi
Egyetemen és a University of Hertfordshire egyetertiggyesilt Kiralysag). Karrierjét a
Citibankban kezdte 1994-ben. A B&lEllensrzés, Mirbség Biztositas, Cash Management és
Ugyfélkapcsolat-tartas teriiletén szerzett tapaszialkdveben az International Relationship
terllet helyi vezéijévé nevezték ki. Kébb a Financial Institutions majd a Corporate Sales
terilet vezetje. 2008-ban csatlakozott az ING-hez, mint a Clemerllet vezéije,
vezérigazgato-helyettes. 2008. november 674z ING Bank N.V. Magyarorszagi
Fidktelepének képviséje.

Marian Tatar: 1967-ben Pozsonyban sziletett. A Pozsonyi Kozgaptiadomanyi
Egyetemen szerezte meg diplomajat vezetés szakmardlp93-ban a szlovak Post Bank-nal
kezdte karrierjét, Pozsonyban, pénzpiaci és davzketkdotként. 199541 a CSOB Bank-nal
folytatta karrierjet a kuolfoldi Ggyfelekért fetied Ugyfélkapcsolati terileten. 1996-ban
csatlakozott az ING-hez, ahol az ING Bank N.V. pogs fioktelepénél tobb poziciét toltott
be treasury tertleten, 2003-2009-ig a pozyonyi fidktelepnél a Financial Maikeerulet
vezetjeként dolgozott. Jelenleg az ING Bank N.V. Magyasrdgi Fioktelepénél Financial
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Markets terlleten az értékesités, treasury és Wentési tevékenységért falsl ligyvezet
igazgato, 2009. augusztusdl-#z ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepének kiépibje.

Cseresznye Andrea: 1967-ben szlletett Budapesten. A Kiulkereskedelndiskiela
Aruforgalmi Szakan szerzett diploméat, majd az ELTHogi Szakokleveles képzésén
szakdiplomét. Karrierjét a Creditandstalt Bankbazdte 1992-ben a hitelezési kockazat
kezelés teruletén. 1993-ban csatlakozott az ING-ledwl szamos, a kockazatkezelési
tevékenységhez kapcsolodo poziciot toltott be a@ Bank és az ING Lizing tarsasagok
kotelekében. 2009 marcius d-taz ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepének
Kockazatkezelési Osztalyat vezeti, igazgatd. 20@@rcius 30-t6l az ING Bank N.V.
Magyarorszagi Fioktelepének képvigel

Réthy Gyula: 1969. oktéber 7-én szlletett Budapesten. Diplon&fénzigyi és Zsamviteli
Foiskolan szerezte szamvitel szakon, majd ugyanitszigpadualis |épzés keretében
szakkdzgasdasz oklevelet kapott. Pélyafutasat b@82-a BKD Bank Rt.-nél kezdte
konyvebként. 2001 4prilisdig szamos poziciot toltott i, blletve a jogutdonédl a BNP-
Dresdner Banknal. Tobbek k6zott dolgozott a nenizetiportokért €s controllingért feked
csoport vezéjeként, majd 2008 a Controllingért felegls igazgatoként. Karrierjét 2001-ben
a BNP Paribasnal folytatta a Controlling osztalazigatéjaként, majd 2007 janiusatol a
Pénzligy és Controlling igazgatéja. Jelenlegi poOiti az ING Bank Magyarorszagi
Fioktelepének pénzigyi igazgatdjaként 2008 oktolieaetolti be. 2009. marcius 30-t0l az
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepének képvigel

Az ING Bank N.V. Igazgaté Tanacsanak tagjai (2009ulius 14-i cégkivonat szerint):

Hommen, Johannes Henricus Maria

(1943-ban szlletett, holland allampolgar, kineveaés 2009)

Jan Hommen 2005. junius dHett kinevezve az ING Group felligyebizottsagaba és 2008.
januar 1.-t6l annak elnéke. 2005. majus 1-ig a RBYdips Electronics alelndke és pénzigyi
igazgatdja (CFO) volt. 197%it 1997-ig az Alcoa Inc.-nél dolgozott. 1978-t6l Aicoa
Egfyestilt Allamokbeli kozpontjaban dolgozott, 199dn pénziigyi igazgatd (CFO) lett.

2009. januar 26-an, miutan Michel Tilmant lemondmttigazgatdé Tanacsbeli poziciojarol a
Feligyeb Bizottsdg javasolta Jan Hommen kinevezését azgédaztanacsba. Ezt a
kinevezést a kozdgyés 2009-ben fogadta el. Jan Hommen Uzleti kozgamtanbol masters
fokozatot szerzett a Brabanti Katolikus Egyetemidallandia). Az Academisch Ziekenhuis
Maastricht (korhaz) feluigyélbizottsaganak elnoke.

Boyer de la Giroday, Eric Fred Clement Benjamin

(szlletett:1952, belga allampolgar, kinevezés 2064)

Miutan kereskedelmi mérndki diplomat szerzett aeRdaiversity-n, Brusszelben és elvégezte
a University of Pennsylvania (Warton School) (zlgzdalkodds mesterképzését, a
Citibanknal kezdte karrierjét 1978-ban. 1984-beatlakozott a Bank Brussels Lamberthez,
amelyet 1998-ban megszerzett az ING Group, itt i@ vezebi tisztségeket toltétt be a
capital markets, treasury és a corporate and imeaggt banking tertletén. 2004 aprilisaban
kinevezték az ING Group lgazgatdésdg Tanacsanakwagp Wholesale Banking-ért és az
ING Real Estate-ért felés.

Harrijvan, Dirk Herman
(szuletett:1953 , holland allampolgar, kinevezés. @006)

24



N\

ADVENTUM Zrt

Tanulmanyait a rotterdami Erasmus University-n wége ahol mester fokozatot szerzett
Uzleti kdzgazdasagtanbdl pénzigyi szakirAnyon. 4#fP csatlakozott az ING-hez, mint
menedzsment gyakornok a Nationale-Nederlandenn@l6t12006-ban az Igazgaté Tanacs
tagjava nevezték ki, szamos veigioziciot toltott be az Egyesiilt Allamokban, Kaébdn és
Hollandiaban, ahol végil mint pénzigyi igazgatéotkazatkezelési igazgatd és az ING
Direct Global Management Team tagjaként dolgozefenleg, az ING Direct teriletért
felelss.

Flynn, Patrick Gerard

(szUletett: 1960, ir &llampolgar, kinevezés év@®R0

Patrick Flynn 2009. aprilis 27-én kerult kineveeéstiz Igazgatd Tanacsba, mellettea
pénzigyi igazgatd (CFO). Patrick Flynn szamvileplainat szerzett (masters fokozattal
egyenérték) au Institute of Chartered Accounting-tél és emtelllizleti tanulmanyok
diplomaval (bachelors fokozat) rendelkezik Dubligyetem Trinity College-tél. 1984 és
1989 kozo6tt a KPMG-nél dolgozott Dublinban. 198P& HSBC banknal dolgozott, 2002-t6l
a HSBC South Amerika pénzigyi igazgatoja (CFO),7288 2009 kozott a HSBC Insurance
Holding Ltd. pénzlgyi igazgatéja biztositas tergie(CFO Insurance).

Leenaars, Cornelis Petrus Adrianus Joseph

(1961-ben szliletett, holland allampolgar, kineveaégs2004)

Polgari jogi tanulmanyokat folytatott a Catholic i\drsity of Nijmegen egyetemén, LLM
fokozatat Firenzében, Olaszorszdgban szerezte meBurapean University Institute
képzésében. Tovabba részt vett a Harvard Graduebt®ob of Business képzésében
Bostonban. Az ABN AMRO-nél t6ltott szakmai gyakdootakdveten 1991-ben csatlakozott
az ING-hez, ahol szamos vedietunkakdrt toltétt be, tobbek kdzott elnbke a leelgrszagi
és latin-amerikai ING-nek. 2004 aprilisaban neviekiéaz ING Group lgazgaté Tanacsanak
tagjava. A Retail Banking és a Private Banking bbé& az Operations/IT, Corporate
Operations és az Information Services fidel

van der Noordaa, Hans

(1961-ben szlletett, holland allampolgar, kineveaés 2006)

Kdzigazgatasbol szerzett diplomat a University afefte-én Hollandidban. A lakossagi
banki szolgéaltatasok terén elert ABN AMBRO-belitkarjét kbvebten, 1991-ben csatlakozott
az ING-hez, ahol szamos vezahunkakort latott el. 2006-0s kinevezéséttehz Igazgatd
Tanacsba a holland ING lakosséagi részlegének lUgyvegazgatoja volt, ahol a Postbankért,
ING Bankeért és RVS-ért volt feléd. Jelenleg az Insurance Asia/Pacific és az IN@dtment
Management Asia/Pacific tertletekért fékel

Timmermans, Jacobus Vincentius

(1960-ban szlletett, holland allampolgér, kineveaés 2007)

1986-ban kozgazdasagtanbdl szerzett mester fokozato Erasmus University-n
Rotterdamban. 1991-ig az ABN AMRO-nal dolgozotzarsmazékos lgyletek terileten, majd
mielétt 1996-ban csatlakozott az ING-hez, Irorszagbmélsozott az IBM eurdpai treasury-
jénél. 2006 marciusa o6ta az ING Group kockazatést@azgatd helyettese. Ezt mégéken

a Corporate Market Risk Management teriilet geevolt. Az ING kockazatkezelési
részlegeiért feléks, ideértve a compliance teriletet is.

Az ING Bank N.V. Felligyeb Bizottsaganak tagjai (2009. jalius 14-i cégkivonaszerint):
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Hoffmann, Claus Dieter

(1942-ben szliletett, német allampolgar, kinevezés Z03)

Az Audit Bizottsag tagja 2008. januar 24-ig. A \&dt Iranyitasi Bizottsag tagja 2008. januar
24.-6l. A Robert Bosch GmbH. korabbi pénziugyi igazgat&jgyéb Uzleti tevékenységek: a
H+H Senior Advisors Stuttgart vedepartnere. Az EnBW AG ¢zsdére bevezetett cég)
Feligyeb Bizottsaganak elndke. A Bauerfeind AG és de BowucBires Holding B.V.
Feligyeb Bizottsaganak a tagja. A Charlottenklinik (kérh&pundation elndke. A Stuttgart
University kuratériumanak elntke.

van der Lugt, Godefridus Joannes Antonius

(1940-ben szliletett, holland allampolgar, kineveaéas2001)

Az Audit Bizottsdg tagja. Az ING Group Igazgatdé @asanak korabbi elndke (2000.
majusaig).Egyéb Uzleti tevékenység: A Siemens Naai@mMN.V. és a Stadsherstel Amsterdam
N.V. Felugyeb Bizottsaganak az elndke. Az Universitair Mediscenttum Groningen
Korhadz Felugydl Bizottsaganak alelndke. A Vereniging Natuurmonuteen (holland
kornyezetvéd alapitvany) treasurer-je. A Siemens Group PenAiwisory Board Miinchen
testilet tagja.

Vuursteen, Karel

(1941-ben szlletett, holland allampolgér, kineveaés 2002)

A Javadalmazasi és Kinevezési Bizottsag tagja 2@@8ar 24.<4l. A Heineken N.V.
lgazgaté Tanacsanak korabbi elndke. Egyéb UadAgékenységek: Az Akzo Nobel N.V., a
TomTom N.V. és a Henkel KGaA FelugyeBizottsagainak tagjadtsdére bevezetett cégek).
A Heineken Holding N.V. Igazgatoi Testiletének gagh CVC Capital Partners Tanacsadé
Testuletének a tagja. A World Wild Life Fund Netheds és a The Concertgebuow Fund
Foundation elntke. A Nyenrode Foundation Fellgytottsdganak a tagja.

Bahlmann Jantina PPieternella

(1950-ben sziletett, holland allampolgar, kineveaés: 2009)

Mrs. Tineke J.P. Bahlman a 2009. aprilis 27-i kd#égen kerillt kinevezésre. A holland
allam javasolta kinevezésre az ING és a hollarairak6zott [étrejétt, 2008 november 12-én
hatalyba lépett tranzakcio kbvetkezményekeént. Tagjédudit Bizottsagnak. Mrs. Bahlmann
a Holland Média Hat6sag elndke és (részmurikmd) a Business Administration
professzora az Utrechti Egyetemen. Az N.V. Ned«ahd Apparatenfabriek ,Nepad”
(t6zsdén nem jegyzett ) vallalat fellg§ydiizottsaganak alelndke és a Deloitte Holding B.V.
(tézsdén nem jegyzett) vallalat fellg§dbizottsaganak tagja. Fontosabb egyéb pozicidi: a
Maatschappelijk Veantwoord Ondernemen NederlandrdB@ak tagja, a Stichting Max
Havelaar elndke, a De Baak Management Centre VNOVNAUdIt bizottsaganak elndke, a
Trustees of Canisius-Wilehimina Ziekenhuis Boambjé tagja, a Tonelgroep Amsterdam
Board-janak tagja.

De Waal, Lodewijk Justus

(1950-ben szliletett, holland allampolgar, kineveaés: 2009)

Lodewijk de Waal a 2009. aprilis 27-i kozdgsen kerult kinevezésre. A holland allam
javasolta kinevezésre az ING és a holland allamo#otetrejétt, 2008 november 12-én
hatalyba lépett tranzakcié kovetkezményeként. Tamjalavadalmazasi Bizottsagnak, a
Kinevezési Bizottsagnak és a Vallalatiranyitasidiigdgnak. Mr. De Waal a Humanitas, a
holland szocialis szolgéaltatasi és kozosségi diraktvezérigazgatdja. Az PGGM N.V.
(t6zsdén nem jegyzett ) vallalat felligydbizottsdganak tagja. Fontosabb egyéb pozicidi: a
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Zorgverzekeraars Nederland tanacsado testlletéugl, taz SNV felligyél bizottsaganak
elndke, a Stichting National Fonds Kunstbezit tando testiletének tagja.

Klaver, Petrus Cornelis

(1945-ben szlletett, holland allampolgar, kineveaés 2006)

2008. januar 246t a Javadalmazasi és Kinevezési Bizottsag tagja.SAW Holdings
lgazgaté Tanacsanak korabbi elndke. Egyéb lUzle@kenysegek: Az SHV. Holdings N.V.,
Jaarbeurs Holding B.V. és a Dura Vermeer Groep Nr&lligyeb Bizottsdganak tagja. A
Dekker Hout Groep B.V. FelugyeBizottsaganak az elndke. Az African Parks Foumaati
kuratériumanak az elnéke. Az Utrecht School ofAlnis Felligyeb Bizottsaganak az elndke.

Hoogendoorn, Pieter

(1945-ben szlletett, holland allampolgar, kineveaés 2007)

Az Audit Bizottsag tagja 2008. januar 24l:t A Deloitte Touche Tohmatsu Igazgaté
Tanacsanak a korabbi elndke, és Deloitte korabbhéngazgatdja Hollandidban. A Royal
Nivra (Netherlands Institute of Chartered Accoutdakorabbi elndke.

Elverding, Peter Albert Franciscus Wilhelmus

(1948-ban szliletett, holland allampolgar, kineveaés2007)

2009. aprilis 274l a feligyeb bizottsdg elntke. 2008. januar 24l.-tagja az Audit
Bizottsagnak. A Royal DSM N.V.-nél a Managing Boaofl Directors testiilet korabbi
elndke, a De Nederlandsche Bank N.V. (Holland KdtpBank) Felligydl Bizottsaganak a
korabbi alelnbke. Egyéb uzleti tevékenysegek: Aze Q¢V. (6zsdére bevezetett cég)
Felugyeb Bizottsaganak az elndke. Az SHV Holdings N.V. ggki6 Bizottsdganak a tagja.
A Maastricht University Felligyé&lBizottsaganak az elndke és a cross border Uniyeo$i
Limburg Fellgyeb Bizottsdganak tagja.

Breukink, Hendrik Willem

(1950-ben szliletett, holland allampolgar, kineveaés2007)

2008 januar 24 .6t tagja a Vallalati Iranyitas Bizottsagnak. Kordblae F&C vezérigazgatoi
Offices/Industrial (ingatlan-alap) alelnbke és &CFhedge fundok non-executive igazgatéja
(Irorszag) (bzsdére bevezetett cégek). Egyéb lzleti tevékenlgségéieembouw Holding
B.V. és a B&S Vastgoed Nederland N.V. non-executjpazgatoja.

Mehta, Aman

(1946-ban szuletett, indiai allampolgar, kineveaés: 2008)

Aman Mehta korabban a Hong Kong & Shanghai Bankingporation tigyvezétigazgatodja
Hong Kongban. Egyéb igazgatdsagi posztok: a Tats@tancy Services, a Jet Airways Ltd.
és a PCCW Ltd. non-executive igazgatéja. Egyemigdebb pozicidk: az Indian School of
Business Governing board tagja, az Indian Centrelriternational Economic Relations
Governing board tagja, az International Advisoryu@cil INSEAD tagja.

Spero, Joan Edelman

(1944-ben szliletett, amerikai allampolgar, kinegeage: 2008)

Joan Spero a Doris Duke Charitable Foundation elntks. Spero korabban az American
Express Company-nél Executive Vice-President CatgorAffairs and Communications
pozicidt, és a US State Departmentnél Under Segré&eonomic Business & Agricultural

Affairs poziciét toltott be. Egyéb igazgatdsagi ptok: az IBM Corporation non-executive
igazgatoja. Egyéb jeletdebb pozicidk: az International Advisory Board afydta Motor
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Corporation tagja, trustee of Columbia Universiiguncil on Foreign Relations, trustee of
Wisconsin Alumni Research Foundation.

Manwani, Harish

(1953-ban szuletett, indiai allampolgar, kinevezés: 2008)

Harish Manwani az Asia, Africa and Central & East&urope of Unilever elndke. Egyéb
igazgatosagi posztok:a Hindustan Unilever Ltd. egeeutive elndke. Egyeb jelésebb
poziciék: az Indian School of Business lgazgatéataanak tagja.

Tai, Jackson

(1950-ben szliletett, amerikai allampolgar, kinegeage: 2008)

Jackson Tai a DBS Group Holdings korabbi alelnéé®,vezérigazgatodja, valamint a JP
Morgan Investment Banking Divizidjanak Ugyvezeyazgatdja, ahol szenior menedzseri
poziciokat toltétt be New Yorkban, Tokidban és SeamanciscOban. Egyéb igazgatdsagi
posztok: a MasterCard Incorporated, a CapitaLanda é8rookstone, Inc. non-executive
igazgatOja. Egyéb jelefdebb poziciok: a Bloomberg Asia Pacific Advisorgad tagja, a
Harvard Business School Asia Pacific Advisory Boampja, trustee of Rensselaer
Polytechnic Institute.

Van der Veer, Jeroen

(1947-ben szlletett, holland allampolgar, kineveaés 2009)

2009 juniusanak végéig a Royal Dutch Shell plcévigazgatéja. Az Audit Bizottsag tagja, a
Javadalmazasi Bizottsag elndke, a $eRikottsag tagja.

Egyéb igazgatdsagi posztok: az Unilever N.V. alkedn@@s senior independent directora. A
Royal Dutch Shell plc és a Royal Philips Electremon-executive igazgatoja.

Egyéb jelentis pozicid: Az ,Energy and Climate Change Workingp@r of the European
Round Table of Industrialists” elndke.

5.2.3. A Letétkezelb gazdalkodadsanak fontosabb adatai

A Letétkezeb 2007., 2008. és 2009. évi konyvvizsgalo altal legiett pénzigyi adatai
(mérleg és eredménykimutatas) a 2. sz. melléklatidathatok.

5.2.4. A Letétkezeb tevékenységi kore, feladatai

A Letétkezeb ellatja mindazokat a feladatokat, amelyeketé&epiaci térvény dlir, igy az
Alap nevében a Letétkedebgyebek kodzott:
» letétbe veszi ésérzi az Alap portfolibjaban &y értékpapirokat vagy azok
tulajdonjogat igazold 6sszes okmanyt;
* beszed minden olyan 6sszeget, amely az értékp&airbpcsolatban az Alapnak jar;
» elvégzi a befektetések lebonyolitasaval kapcsoladogi és technikai teefiklet;
o értékpapir szamlat és pénzszamlat vezet a kezele$&d 6sszes értékpapirrél és az
azok tulajdonjogat igazolé 6sszes okmanyrdl, ikghénzeszkost;
» ellerdrzi, hogy az Alapkezél megfelel-e a jogszabalyokban és az alapkezelési
szabalyzatban foglalt befektetési szabalyoknak;
» Dbiztositja, hogy az Alap eszkozeit ééinigyletekidl, valamint a Befektetési jegyek
forgalmazasabdl szarmazo6 valamennyi ellenszol@éltatszokasos hatafidbelll az
Alaphoz keriljon;
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» a Tokepiaci torvény és a Kezelési Szabalyzéirakaival 6sszhangban meghatarozza
az Alap 6sszesitett és egy jegyre juto nettd eszkéizdt;

» gondoskodik az Alap Osszesitett és egy jegyre jo&itd0 eszkdzértékének
kozzétételddl, illetve a befektdik részére torténkdzlésésl;

» irasban értesiti a Fellgyeletet és az Alapkeze alapkezelési szabalyzatban foglalt
barmilyen eltérésit, valamint az Alap sajatkéjének negativva valasarol;

e visszautasitja az Alapkesehltal adott minden olyan megbizast, amely ell@stét
jogszabalyokkal, illetve az alapkezelési szabatgtaés felszodlitia az AlapkeZitla
torvényes allapot helyrehozaséra.

5.2.5. Egyéb informaciok

A Téjékoztatd Fellgyelet altali jovahagyasat ménel3 évben a Letétkezehem allt céd-,
illetve felszamolasi eljaras alatt.

5.3. Forgalmazo bemutatasa

5.3.1. A Forgalmaz¢ fobb adatai
Neve: Buda-Cash Brokerhaz Zrt.
Székhelye: 1118 Budapest, Ménesi Ut 22.

Alapitasanak idpontja: 1997 januar 1.
A miikddés idtartama: hatarozatlan

Alaptokéje: 1.300.000.000.,- Ft

A cégbejegyzés szama: Cg: 01-10-043344

Cégbejegyzés helye: 6farosi Birésag mint Cégbirésag
Fotevékenység: 6612 Ertékpapir-, éasdei iigynoki tevékenység,

5.3.2. A Forgalmazé révid bemutatasa

A Buda-Cash Brokerhaz 1995 majusaban alakult. Akdnitaz alapitdsa Ota a Budapesti
Ertékibzsde tagja. Megalakulaséatol fogva a Tarsasag aamédkitizése, s egyben izleti

lehetiségeket folyamatosan figyelemmel kisérve, azokedtnereit, Ugyfeleit rendszeresen
informalva, illetve a piaci lehéségeket kihasznalva fokozatosan, egyre szélesebb ko
befektetési szolgaltatdsokkal alljon Uzleti pantmerrendelkezésére. A stratégia
megvalositasanak kulcsa a Brokerhaz dinamikus, nsaidkg magasan képzett csapata,
naprakész piacismerete, kdzgazdasagi elemzéseita¥edt Uzleti kapcsolatrendszere. A
szakképzett munkatarsak szama meghaladja a @0 fTarsasag tulajdonosi szerkezete
flggetlen hazai maganbefekikebol all.

A Brékerhaz tevékenységét és ugyfélkorét dket kiemelked helyet foglal el a magyar
pénz- ésdkepiacon. A Tarsasag ésorban ézsdei ésdzsdeén kivili tigyletek lebonyolitasat
végzi. Az ugyfélkor jelerits része maganszemélyékhkall, koszonheten annak, hogy a
tarsasag menedzsmentje kifejezetten ezen az Gténtkialadni a multban és igy kivan tenni
a jowben is. Ennek az elgondoladsnak az eredménye abgy, a cég fiokjai orszagosan 12
helyen allnak az ugyfelek rendelkezésére. Ugyf&lgott a magan befektdon kivil
természetesen megtaldlhatok a kis- és kozépvatiasiak is.
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5.3.3. Vezei tisztségvisedk

Gyarmati Janos - vezérigazgato
Tolgyesi Péter - vezérigazgato

Varga Péter - igazgatésagi tag

Pintér Zoltan — az igazgatésag elntke

Fellgyeb Bizottsag tagjai

Kiss Attila — FB tag
Dr. Toth Janos — FB tag
Dr. Foldvari Attila — FB elndk

5.3.4. A Forgalmazé konywvizsgaldja

Gyimesi & Tarsa Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft. keam 000858
103 Budapest , Maramaros ut 64/B.
Cégjegyzékszan1-09-666588

A szervezet képviseletére jogosult személy adatai:

Varga Gaborné Enged.sz.:MKVK 0042@h.: Kasztil Magdolna)

5.3.5. A Forgalmazo tevékenyseégi kore, feladatai
A Forgalmazo tobbek kozott az alabbi feladatokiga kl:

a) az Alapkezdl megbizésa alapjan lebonyolitja az Alap Befektgegpreinek folyamatos
forgalmazasat, amelyen belil a befeltetrészére — kozvetlendl vagy dgynok
kozremikddésével - eladja, illetvéltik visszavasarolja a Befektetetési jegyeket, jallat
Befektetési jegyek eladasaval és visszavaltasapmidolatos fizetési feladatokat.

b) a befektaik szamara értékpapirszamlat vezet, és ezzel kaposah kiadja a befekédt
szdmara a megfelelgazolasokat.

c) a Forgalmazé koteles a lebonyolitassal kapcsolatfedmerib barminenti kétség esetén
az Alapkezdivel egyeztetni és az egyeztetésnek medfeteeljarni.

d) a Forgalmazo koteles a Tajékoztatét, a roviditéfjeRoztatot, a Kezelési szabalyzatot, a
féléves és éves jelentést, valamint a legfrissemttfghdjelentést a befektétkéréseére
atadni.

e) a Forgalmazo koteles a sz&ugs teljesitése soran a jogszabalyok,dstmbalyzatai, az
Alapkezelési Szabdalyzata messzethdetartasaval, befektetési szolgéltatotdl elvarhato
fokozott gondosséaggal eljarni.

5.4. A Konyvvizsgalé bemutatasa

5.4.1. A kbnyvvizsgalo adatai

Az Alap kénywvizsgaldja: EB Magyar Audit Holding Koényvvizsgald és Adotanacs&it
(2143 Kistarcsa, Deak Ferenc u. 10. Cg.: 13-09-R05k06nyvvizsgaldi ig. szama: Magyar
Kodnyvvizsgaloi Kamara 002184, pénzlgyi intézményndwités nyilvantartasi szam:. T-

000844/06) A kijelolt kényvvizsgald: dr. Bernula IRKO6nyvvizsgaldi igazolvany szama:
00116, Befektetési mésités szama: Ebv-001119/02)
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5.4.2. A kdnywvizsgéloval szembeni kdvetelmények

Az Alapkezeb csak olyan, érvényes konyvvizsgaléi engedéllyaidetkesd, bejegyzett
konywvizsgald (kbnywvizsgaloi tarsasag) részéreaadmnegbizast, aki teljesiti az alabbi
feltételeket:
. a Felugyelet az altala — a Hpt. szabalyai alapjarzetett pénzigyi intézményi
konywvizsgalok  névjegyzékében, vagy a befektetésiallakozasi
konyvvizsgaldk névjegyzekében nyilvantartasba vett,

. nem rendelkezik az Alapke#blen kbzvetlen vagy kdzvetett tulajdonnal,
. nincs az Alapkezélel szemben fennallé tartozasa, valamint
. az Alapkezeél és annak befolyasol6 részesedéssel rendelidajdonosa a

konywvizsgald cégben kdzvetlen vagy kozvetett tdapal nem rendelkezik.
5.4.3. A kbnyvvizsgalo feladata

Az Alapkezeb az Alap éves beszamolojanak ellerésével konyvvizsgalot koteles megbizni.
Az Alapkezeb altal megbizott kdnyvvizsgald koteles ebbeani azt is, hogy az Alapkeziehz
Alap kezelése soran betartja-e a kezelési szalibyzdoglalt ebirasokat.

6. Jogi kérdések
6.1. Osszeférhetetlenség

Az Alapkezeb vezeb tisztségvisdije, illetve a befektetési dontéshozatalban, végi@tizan
résztvev alkalmazottja, munkavégzésre iranyul6 egyéb jagngban all6 személye nem
lehet kozvetlentil a befektetési alapkezeléshez dappdo terileten tevékenyked
alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb jogrigban all6 személye

a) a letétkezéhek;

b) a befektetési dontések végrehajtasaban kdik@mi szolgaltatonak, igy kulondsen

a befektetési szolgaltatonak, az ingatlanértéled, ingatlanforgalmazonak,

masik befektetési alapkedakk, valamint

c) a befektetési alapkezeligyfelének.

Az a személy, aki esetében azzéekben meghatarozott dsszeférhetetlenség mertl fel,
koteles azt haladéktalanul a Felligyeletnek bejefentés az 0sszeférhetetlenséget
haladéktalanul megszintetni.

6.2. Erdekiitkozés

Az Alapkezeb altal alkalmazott eljarasoknak, rendszereknek égatdasoknak biztositaniuk
kell, hogy az altala kezelt Alap tulajdonaban dléertékpapirok, pénzpiaci eszkozok,
pénzeszkozok eszsdei termékek egymastol, az Alapkézaltal kezelt egyéb portfoliotdl,

tovabba az Alapkez&ltulajdonaban 1&v ertékpapiroktol elkulonitett kezelése megvalosuljo

Az Alapkezeb szamviteli, nyilvantartasi, informatikai rendszeek alkalmasnak kell lennitik
arra, hogy az altala kezelt Alap részét képbefektetési eszkdzok, pénzeszkozdizstei
termékekre vonatkozé eltgra jogszabalyokban, bélszabalyzatokban rogzitettéasok
betartasa és annak folyamatos eitegse biztositott legyen. A Tpt. rendelkezéseinek
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ertelmében az AlapkeZelaz egyeril elbanas elve alapjan koteles eljarni a Beféktet
tekintetében.

6.3. Joghatdséag

Barmely, a Befektetési jegyek forgalomba hozatdlafargalmazaséaval kapcsolatban
létrejo\6 jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgadh és egyéb nyilatkozatokkal,
szerddésekkel kapcsolatban felmefllvitas kérdéseket az érintett felek kotelesek
megkisérelni peren kivll, targyalasos uton rendeennek sikertelensége esetén pedig
amennyiben a felek egyittes akarattal abban allgdotheg, hogy alavetik magukat a Pénz-
és Tokepiaci Allandé Valasztottbirésag (tovabbiakban: lagatottbirésag) kizarolagos
dontésének, akkor a Pénz- &kapiaci Allandé Valasztottbirdsag jar el, amenngilaefelek
ebben koz6s akarattal nem allapodnak meg, ugygapglerrendtartasrol szolo 1952. évi lll.
torvény rendelkezései az iranyaddksadrosi Birosag kizarélagos illetékességével.

6.4. Hattérszabalyok
Barmely a Tajékoztatd és a Kezelési szabalyzajaldptrejo6 jogviszony tekintetében - az

ezekben nem szabalyozott kérdések vonatkozasabaRorgalmazé Uzletszabalyzata és a
vonatkoz0 jogszabalyok, igy kiléndsen a Tpt. vatdmiPtk. rendelkezései az irAnyadok.
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Felelosségvallalo nyilatkozat

A Kibocsatd nevében eljarddventum Befektetési AlapkezelZrt. , (1138 Budapest
Népfurd utca 22. Duna Tower irodahaz B. épilet 15. emelet) 2001. évi CXX torveny
(Tpt) 29. § (1)-(2) bekezdése értelmében nyilatkohogy a Kezelési Szabdlyzat a
valésagnak megfeléladatokat és allitasokat tartalmaz, illetve nentghglel olyan tényeket
és informéacidkat, amelyek a befektetési jegyek ékibmcsatd helyzetének megitélése
szempontjabol jeledséggel birnak.

Felhivjuk a Tisztelt Befekték figyelmét, hogy a befektetési jegyek forgalomlmzdtala a
Befektebk szempontjabdl a szokasostol etéockazatu, mivel a kibocsaté és a forgalmazé
felelossége a Kezelési Szabalyzattal kapcsolatosan nepeteegeges, a Kezelési
Szabalyzatban foglaltakért kizarolag az Alap newédigro Alapkezdl vallal felebsséget.

Budapest, 2011.méarcius

Deim Balazs
vezeérigazgato
Adventum Befektetési Alapkezgtlt.
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KEZELESI SZABALYZAT

*Adventum Arbitrazs Szarmaztatott Befektetési Alapckazati szintje eltér a szokasostol!
Felhivjuk a Befektéik figyelmét, hogy annak ellenére, hogy jelen Alagp\{entum Arbitrdzs
Szarmaztatott Befektetési Alap) ,szarmaztatottpalzsak és kizarolag a Kezelési Szabalyzat
4.1.2. pontban részletezett tigyletekben kivanjeefekaz Alap sajattkéjét.
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Az Alap révid bemutatasa

Adventum Arbitrdzs Szarmaztatott Befektetési Alap

A forgalomba hozottjAdventum Arbitrdzs Szarmaztatott Befektetési Alap Befektetési Jegy
ertékpapir:

A kibocsaté neve: Adventum Arbitrazs Szarmaztatott Befektetési Alap (Az Alap
nevében az Alap kezel6je, az Adventum Befektetési Alapkezeld Zrt|
jar el.)

Célja: Az Alap a Budapesti Ertéktézsdén esetenként adodo, prompt és a|

hataridés instrumentumok ko6zo6tti kamat és arkilonbségeket
hasznalja ki, célja az allampapirok hozamat meghaladé hozamszint
elérése. Az alap allampapirba, bankbetétbe, a BUX indexre k&tott]
fedezett arbitrazs tgyletbe, valamint a BET-re bevezetett egyedi
részvényekre szolé, 100%-ban fedezett arbitrazslgyletekbe fekteti

eszkozeit.
Tipusa: Nyilvanos.
Fajtaja: Nyiltvégu, értékpapir befektetési alap.
Futamidé: A nyilvantartasba vételtél hatarozatlan ideig terjed.
Az Alap Uzleti éve: Az Alap Uzleti éve a naptari évvel egyezik meg. Az elsé Uzleti év a
Felligyeleti nyilvantartasba vételtél 2006. december 31-ig tart.
Befektetdinek kore: Devizabelf6ldi és devizakilféldi magan- és jogi személyek, valamint

jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasagi tarsasagok
vasarolhatjak.

ISIN kod: HU0000704838
Névérték: 1,-Ft
Sajat téke: Az Alap 200 millio forintos alaptékével indult. Az Alap sajat tékéje a

mikodése soran az Alap dsszesitett nettd eszkdzértékével azonos.

Jegyeinek sorozata:  |A befektetési jegyek egy sorozatot képeznek.

Jegyeinek mennyisége:|Korlatlan mennyiségben keriilhetnek kibocsatasra. A forgalomban
lévé Befektetési jegyek szama és ezzel az Alap sajat tékéje a
Befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatala, valamint a
Befektetési jegyek visszavaltasa kovetkeztében folyamatosan
véaltozhat.

Az Alap Kezelési szabalyzatanak jovahagyasaral,
modositasarol szolo Felligyeleti és Alaptadi hatarozatok szama és ideje

Adventum Arbitrdzs Szarmaztatott Befektetési Alap

e 1/2006 (09. 01.) szamu vezérigazgatoi utasitaslapkazeb hatarozata az Alap
létrehozéasardl

« a PSZAF E-II/110.461-1/2006szami Hatarozata az p Alayilvantartasba
vételépl.

e 1/2007 (05.02) szamu vezérigazgatéi utasitds azp Alajékoztatéjanak és
Kezelési Szabalyzatanak modositasarol.

« A PSZAF E-II1/110.461-2/2007 szamu hatarozata aéR@gtatd és a Kezelési
Szabalyzat médositasanak elfogadasardl.
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e 1/2011 (02.07) szamu vezérigazgatoi utasitds azp Alajékoztatojanak eés
Kezelési Szabalyzatanak modositasarol.

« A PSZAF KE-Ill-114/2011 szam( hatarozata a Tajéhurtés a Kezelési
Szabdlyzat modositasanak elfogadasarol.

3. Az Alapkezeb és a Letétkezdi rovid bemutatasa
3.1. Alapkezdlrévid bemutatasa

Neve: Adventum Befektetési Alapke&edrt.

Székhelye: 1138 Budapest Népféirdtca 22. Duna Tower, B épulet 15. emelet, (Az
Alapkezeb Uj székhelye 2011. februar 14. napjatél: 1052 peds Turr Istvan
u. 9. V. emelet, ugyanakkor a bejegyzése jelen Kbapaté és Kezelési
szabalyzat médositasakor még folyamatban.)
Tel: +36 (1) 266-9441

3.1.1. Az Alapkezed feladatai és hataskore

Az Alapkezeb az Alap nfikddtetése soran a Befeldkt érdekében, a jogszabélyoknak,
mikodeési szabalyoknak és a mindenkor érvényes kezzlabalyzatnak megfetedn koteles
eljarni. Ennek soran

0] kezeli az Alapot azzal a céllal, hogy elérjeAdap befektetési céljat;

(i) megvalositja az Alap befektetési politik4jat;

(i)  rendelkezéseket és utasitasokat ad az Alapzgszkozeivel és befektetéseivel
kapcsolatban;

(iv)  olyan kereskedési stratégiat valdsit meg, gndskzhangban van az Alap befektetési
célkitizéseivel és politikajaval;

(v) mérlegeli, hogy gyakorolja-e — és milyen modés mértékben — az adott
befektetésekhez kapcsolodo jogokat;

(vi) megallapodasokat kot és végrehajtia azokaggghazt sziikségesnek, tanacsosnak
vagy az Alap célkitzései megvalodsitasa szempontjabdl indokoltnalatartj

(vii) elkésziti és kiadja a jogszabalyok és a Shatad altal megkivant valamennyi
tajékoztatot €s kdzlemeényt;

(viii) intézi az Alap altalanos adminisztraciojat;

(ix) az Alap részére Letétkesel Forgalmazot és Konyvvizsgalot biz meg, amelyekke
megko6ti a szikséges megallapodasokat, tovabba afgjantveliik a szikséges
kapcsolatokat;

x) gondoskodik az Alap megfetemikddéseédl, beleértve a szikséges dijak és koltségek
kifizetését az Alap nevében;

(xi) aTorvénynek és a Szabalyzatnak megbelelkezeli az Alap szamlait;

(xii) t4jékoztatdkat készit és fenntartja a Felilgitel a szilkséges kapcsolatokat;

(xiii) minden esetben a Torvénnyel, egyéb jogsaaildal és a Szabalyzattal 6sszhangban
cselekszik;

(xiv) minden, a befektetési alap nettdé eszkdzértéké megallapitdsahoz sziikséges
dokumentumot naponta megkiild a letétkézek.
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3.1.2. Az Alapkezed felelosége

Az Alapkezeb az Alap niikddése soran s befekiktérdekében a jogszabalyoknakjkadeési
szabalyoknak és a mindenkor érvényes Alapkezeléab&yzatoknak megfelidn a éle
elvarhaté gondossaggal koételes eljarni. Az Alapkieae egyeri elbanas elve alapjan koteles
eljarni a befektéik tekintetében. Az Alapkezela tevékenysége soran felméridarokért a
mindenkori hatalyos Uzletszabalyzataban meghatéiedzszerint felel.

A Befektetési Jegy tulajdonosanak tudomasul kehmiigk, hogy valamennyi befektetés
kockazattal jar, s nincs garancia az Alap befektstéerhed veszteségek kikiiszébolésére,
illetve arra hogy az Alap befektetési céljat poatosikeril megvalositani. Az Alapkeéekk
nem &ll modjaban garantélni az Alap teljesitménggty j0\bbeni hozamat.

3.2. Letétkezélrovid bemutatdsa

Neve: ING Bank N.V.Magyarorszagi Fidktelepe
Székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gy. ut 84/B.

3.2.1. A Letétkezed tevékenyseégi kore, feladatai

A Letétkezeb ellatja mindazokat a feladatokat, amelyeketé&epiaci térvény dlir, igy az
Alap nevében a Letétkesetgyebek kozott:

* letétbe veszi ésérzi az Alap portféliGjaban |&v értékpapirokat vagy azok
tulajdonjogat igazold 6sszes okmanyt;

* beszed minden olyan 6sszeget, amely az értékp&airblpcsolatban az Alapnak jar;

» elvégzi a befektetések lebonyolitasaval kapcsoladogi és technikai teefiklet;

o értékpapir szamlat és pénzszamlat vezet a kezele$&d 6sszes értékpapirrél és az
azok tulajdonjogat igazolé 6sszes okmanyrdl, ikghénzeszkoit;

» ellerdrzi, hogy az Alapkezél megfelel-e a jogszabalyokban és az alapkezelési
szabalyzatban foglalt befektetési szabalyoknak;

» biztositja, hogy az Alap eszkozeit éfinigyletekidl, valamint a Befektetési jegyek
forgalmazasabol szarmazo valamennyi ellenszol@altatszokasos hatafidbeltl az
Alaphoz keriljon;

» a Tokepiaci torvény és a Kezelési Szabalyzéirakaival 6sszhangban meghatarozza
az Alap 6sszesitett és egy jegyre juto nettd eszkéizit;

» gondoskodik az Alap 0Osszesitett és egy jegyre jo&it0 eszkdzértékének
kozzétételddl, illetve a befektdik részére torténkdzlésésl;

» irasban értesiti a Felligyeletet és az Alapkeze alapkezelési szabalyzatban foglalt
barmilyen eltérésit, valamint az Alap sajatkéjének negativva valasarol;

e visszautasitja az Alapkesehltal adott minden olyan megbizast, amely ellestéat
jogszabalyokkal, illetve az alapkezelési szabatgtaés felszdlitia az AlapkeZitla
torvényes allapot helyrehozaséra.

Amennyiben a Letétkez&lbarmely idben képtelenné valik arra, hogy tovabbra is ell@zsa
Alap letétkezelését, az Alapkeéel Fellgyelet jovahagyasaval jogosult a Letétkehelyett
U] Letétkezedt megbizni.
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3.2.2. A Letétkezed felelossége

A Letétkezeb a Tpt-ben foglalt kdtelezettségeinek nemteljesti@sadodo karokért felel, az
etl eltérs kitétel semmis.

A Letétkezeb tevékenysége végzeése soran koZilaist, igy kilondsen alletétkezelvehet
igénybe, amelynek a cselekedeteiért és mulasztas@iat sajatjaként felel. Alletétkezddént
kizarélag a Hpt. élirdsainak megfeléen masik letétkezé) illetve ennek kualfoldi
megfelebje veheb igénybe.

3.2.3. A letétkezal megvaltoztatasa

Az Alap kezelése soran a Letétkéamik adott megbizas felmondasa esetén az Uj letdikez
megbizasat a Fellgyelet hagyja jova.

4. A Befektetési Alap részletes befektetési politik
4.1. Befektetési politika
4.1.1. Adventum Arbitrazs Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap a Budapesti Ertébzsdén esetenként adodd, prompt és a hégaiitstrumentumok
kozotti kamat és arkulonbségeket hasznalja kiacaj allampapirok hozamat meghalado
hozamszint elérése. Az Alap allampapirba, bankbetéd BUX indexre kotott fedezett
arbitrazs ugyletbe, valamint a BET-re bevezetetyedq részvényekre szol6, 100%-ban
fedezett arbitrazsligyletekbe fekteti eszkozeit.

Az Alapkezeb nem tisztan részvény €s nem tisztan szarmaztalmpot tervez inditani,
hanem a részvények és szarmaztatott termékek kéfabéval olyan befektetési struktirat
alakit ki, amely a piaci egyenetlenségeket kihdsanégyakorlatilag allampapir kockazat
mellett allampapir hozamot meghaladdé hozamot tesethé. Ezen stratégia keretében
ugyfeleink pénzét haromféle befektetési Iéségnek megfeléen helyezzik el.

1. Az adott piaci feltételeknek megfedein a tke egy részével Ugynevezett arbitrazs
poziciét nyitunk, ahol részvényvasarlasokkal lekeji& a BUX indexet, mig
hataridss BUX eladasokkal lefedezziik a részvény ,long” pigikat.

2. A téke egy masik jelefs részét a szintén kockazatmentes és szintén daditr
pozicibnak megfelél szintetikus instrumentumban helyezzik el, amelyedy
részvény veételgld és annak hataréde torted eladasabdl all. Mivel ez egy jol
definialt arbitrdzs pozici6 ezért a kockazata mgges az allamkotvények
kockazataval.

3. Amikor a piaci viszonyok nem teszik letie€, vagy nem lehet a teljetkére kiépiteni
a fentebb vazolt pozicidkat, akkor a fennmaradatréasgy bizonyos esetekben akar az
egész dkét — idblegesen - allampapirban helyezziik el.

Az Alapkezeb a Tpt.-ben meghatarozott befektetési szabalyokt&ir belll, sajat dontése

alapjan végez, illetve végeztet minden olyan troitd (prompt, hataridls, opcios ugyletek),
amivel megitélése szerint az Adventum Arbitrdzs ri@aatatott Alap eszkozértéke,
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befektetéseinek hozama novethedz Adventum Arbitrdzs Szarmaztatott Alap likvédit
feltétele javithatd, illetve a befektetések kockazasokkenthét

Felhivjuk a Befekteték figyelmét, hogy annak ellenére, hogy jelen Alap Adventum
Arbitrazs Szarmaztatott Befektetési Alap) ,szarmazatott” alap, csak és kizardlag a
jelen pontban részletezett arbitrazs tigyletekbe kénja fektetni az Alap sajat wkéjét.

Az alap referencia indexe (100%-ban) a Magyar Aflapir Index (RMAX), amelyben a

harom hoénap és az egy év kozotti hatrédlédutamideji allamkotvények és diszkont
kincstarjegyek szerepelnek.

4.2. A Portfolio lehetséges elemei
Az Alap sajat tkéjét az Alapkezél - a mindenkor hatalyos torvényiocelasokat figyelembe

véve - az alabbi értékpapirokba fektetheti be a Zp6 §8-ban meghatarozottak szerint a 20.
sz. melléklet figyelembevételével:
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Adventum
Arbitrazs
Szarmaztatott
Alap

a)

tézsdél vagy mas szabalyozo piacor
jegyzett értékpapir;

b)

olyan értékpapir, amelynek kibocsafoja
kotelezettséget véllalt az adott

értékpapirnak a kibocsatast koyetgy
éven belili, barmely az a) pont szer

piacok valamelyikére tortéq

nti

bevezetésére, és a bevezetésnek hincs

torvényi vagy egyéb akadalya;

<)

olyan, az a)-b) pontokbal

meghatarozott feltételnek meg nem

felels tagsagi jogokat megtesteyi

értékpapir, amelyre a vételt megsd

harminc napon belil folyamatodan -

legalabb két befektetési szolgal
nyilvanos médon visszavonhatal
vételi kotelezettséget jelé
arfolyamot tett kdzzé;

d)

az a)-b) pontokban meghatarozptt

feltételnek meg nem felé)
hitelviszonyt megtestesi€rtékpapir;

e)

allampapir;

legfeljebb egy

éves atlagos
hatraléw
futamidefi

f)

kollektiv befektetési értékpapir;

)

bankbetét;

h)

deviza;

szarmaztatott termeék;
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4.3. Az egyes befektetési eszkdzok minimalis, raléxigs tervezett aranya

Adventum Arbitrdzs Szarmaztatott
Adatok %-0s formaban Alap
Min Terv Max
Folyészamla, készpénz 0 1-2 100
Lekotot bankbetétek 0 5 100
- max. 3 hénap lekétési 0 5 100
- 3 hénapnal hosszabb lekétési 0 0 100
Ertékpapirok 0 20 100
Allampapir 0 20 100
Kotvények 0 5 100
Kincstarjegyek 0 15 100
Egyéb jegybankképes 0 0 100
Kolfoldi allampapirok 0 0 0
Egyéb hitelvizsonyt megtestesité
értékpapir 0 0 0
T6zsdére bevezetett 0 0 0
Kilfoldi kdtvények 0 0 0
T6zsdén kivili 0 0 0
Részvény 0 0 0
T6zsdére bevezetett 0 0 0
Kulfoldi részvények 0 0 0
T6zsdén kivili 0 0 0
Jelzaloglevelek 0 0 0
T6zsdére bevezetett 0 0 0
T6zsdén kivili 0 0 0
Befektetési jegyek 0 0 0
T6zsdére bevezetett 0 0 0
T6zsdén kivili 0 0 0
Szarmazékos ulgyletek -100 80 100
Fedezett részvények 0 75 90
Hataridés -100 75 100
Opciods -100 0 100

4.4. Alikvid eszkdzok legkisebb aranya

Az Alapkezeb legalabb az Alap sajatokéjének 5 %-at koteles likvid eszkdzokben
elkll6nitve tartani, a visszavaltasi igények tétgse céljara.

4.5. Alikvid eszkdzok és hitelkeret egylttes sedpki aranya

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiiinlikvid eszkdzok és hitelkeret legkisebb
aranya megegyezik a 4.4. pontban Alapra meghattidikaod eszk6z arannyal.

4.6. Befektetési korlatok

A kovetked, a Tpt.-ben meghatarozott befektetési szabalyokaskrlaskor kell megfelelni,

az egyes portfolielemek ugyletkotéskori piaci kgteek az alap Ugyletkdtéskori sajat
tokéjére vetitett aranya alapjan.
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Az Alapkezeb koteles a befektetési korlatoknak megi&lbklyzetet harminc napon belil
helyredllitani, ha e térvényben meghatarozott keféki korlatok az értékpapir forgalomba
hozatalakor annak kérilményei miatbrel nem lathatd okbol nem érvényesitiet

Ha nyiltvédi befektetési alap esetében az értékelési arakzado illetve a visszavaltasok
kovetkeztében a befektetési alapban valamely pdidem aranya jelefisen (tdbb mint

huszonot szazalékkal) meghaladja a torvéngir&st, az alapkezélkoteles értekpapirok
esetében harminc napon beldl, ingatlanok esetéfgnéeen belll legalabb a térvényben
megengedett szintre cstkkenteni az adott portfi@mearanyat.

Sajat tékére vetitett, egy kibocsatora
vonatkozd limit

a) megfeleben likvid tzsdei értékpapirok 15%

b) egyéb dzsdei értékpapirok, a 275b§
pontja szerinti értékpapirok, nyilvanos nyilt  10%
védi kollektiv befektetési értékpapirok

c) tézsdén nem jegyzett értékpapirok 2%
Sajat tkére vetitett, dsszesitett limit

d) ,b” sor szerinti limitet meghalado, 20%
megfeleben likvid t6zsdei értékpapirok 0
e)tézsdén nem jegyzett értékpapirok 10%

f) kollektiv befektetési értékpapirok, kivéve a
nyilvanos nyilt vég kollektiv befektetési 5%
értékpapirokat

Sajat tkére vetitett, egyéb limit

g) azonos sorozatba tartozé allampapirok 35%

Az Alapkezeb az Alap Sajatdkéjét nem fektetheti be az alap altal kibocséatefektetési
jegybe. Ha az Alap Sajaikejét olyan mas kollektiv befektetési forma kollgkbefektetési
értékpapirjdba fektetik be, amelyet az adott betékt alap Alapkezéje, vagy azzal szoros
kapcsolatban l&y masik alapkezél kezel - ideértve azt az esetet is, amikor az Adapk
alvéllalkozéként kezeli az adott alapot -, a bededdsel, illetve annak megszintetésével
kapcsolatosan az adott Alapra eladasi és visszaviltalék nem terhelhit

Az Alapkezeb az Alap részére nem vasarolhat
* sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;
 az Alapkezdal kapcsolt vdllalkozasai altal kibocsatott értékpapa nyilvanos
arjegyzéssel rendelkézértékpapirok kivételével (de ezen lgyletek esétiéskor
ervényben |é¢ piaci arat dokumentalni kell), ideértve &z$dére bevezetetd
értékpapirokat.

Az Alapkezeb a tulajdonaban lév befektetési eszktzoket az &ltala kezelt Alapba nem
helyezheti el, és nem vasarolhat befektetési esazaltala kezelt Alaptdl.

Az Alapkezeb a kapcsolt vallalkozasai tulajdondbandédvefektetési eszkdzoket az altala
kezelt nyilvanos alapba nem helyezheti el, a nyibgarjegyzéssel rendelkegrtékpapirok

és a fél évnél rovidebb lejaratu allampapirok lelétel (de ezen Ugyletek esetén kotéskor
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ervényben lé¥ piaci arat dokumentalni kell), ideértve a szababyb piacra bevezetett
értékpapirokat.

Az Alapkezeb altal kezelt Alapok és portfoliok egymas kozottyyleteinél az Ugyletek
kotésekor érvényben I8\piaci arat dokumentalni kell.

4.7. Szarmaztatott Ugyletek
4.7.1. Az Alapra vonatkozo altalanos szabalyok

Az Alapkezeb az Alap nevében szarmaztatott tgyletet kizaroldgezelési szabalyzatban
megfogalmazott befektetési célok elérése érdekkbiret, befektetési eszkozre, devizara.

4.7.2. A szarmaztatott Alapra vonatkozo specidlis szabaljo

Az Adventum Arbitrdzs Szarmaztatott BefektetésipAk Tpt. 278. §-a altal szabalyozott
szarmaztatott Ugyletekbe felkidbefektetési alap. Ennek megfékeh nem kell alkalmazni a
Tpt. 271. 8 (10), 272. § (2)-(3), 273. 8 (7) és74d.8 (1)-(4) bekezdéseiben foglaltakat.

A szarmaztatott Ugyletekbe felkdebefektetési alap szarmaztatott tgylet, illetveckdhvett
ertékpapir eladasa utjan netto eladasi pozicioetvigh, tehat az Alap koéthet olyan lgyletet,
amely a Tpt. 273. 8§ szerinti nettositasi szabalptkalmazasaval rovid nettdé poziciot
eredményez, melyet az Alap kivételes esetekben2(4pbntban meghatarozott befektetési
politika megvalodsitasa soran a szikséges ugylegaica korilmények miatt nem valésulnak
meg) alkalmaz.

Az Alapra nem vonatkozik az a korlat, amely szeaiszarmaztatott tgyletek nem nettositott,
Osszesitett -jelen Kezelési Szabalyzat szerint Bafimpiaci értéke nem haladhatja meg az
Alap sajat dkéjének 30 %-at. Nem vonatkozik az Alapra azabaly sem, mely szerint az
Alapnak folyamatosan rendelkeznie kell a szarmatttdtosszU pozicidi dsszesitett kotési
arfolyama és a mar befizetett valtozoletét kilogbsészaz szazalékanak megfélel
beszamitasi érték likvid eszkbdzzel, a Befektetési jegyek visszasdtabiztosito likvid
eszkozon felul.

4.8. Hitelfelvétel, befektetési eszk6zok terhétibgte és az értékpapir kdlcsdnzés

Az Alapkezeb az Alap portfoliojaban |&veszkdzoket - az a)-d) bekezdésben meghatarozott
eseteket kivéve - zalogjoggal vagy egyéb médon terelheti meg, és az Alap nevében
kotvényt vagy mas, hitelviszonyt megtesi@sgittékpapirt nem bocsathat ki.

a. Az Alapkezeb az Alap befektetési jegyeinek visszavasarlasatéljjogosult hitelt
felvenni az Alap nevében, az Alap sajékdjének legfeliebb 10 %-a erejéig,
legfeljebb 30 napos lejarati ddzakra. Az Alapkezél jogosult az Alap eszkdzei
terhére az Alap nevében ovadékot nyujtani a hetdefetekent.

b. Az Alapkezeb a Torvényben éirt feltételekkel az Alap értékpapirjait legfeljelab
sajat tke 30 %-a erejéig az Alap neveben kdlcsdnadhatja.

c. Az Alapkezeb az Alap szarmaztatott tigyleteihez jogosult az Alapében az Alap
eszkozei terhére ovadékot nyudjtani.
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d. Az Alapkezeb az Adventum Arbitrazs Szarmaztatott BefektetésipAhvara jogosult
értékpapirt kolcsbnbe venni. Az alapkézejogosult kolcsonvett értékpapirok
fedezeteként az alap nevében az alap vagyonageashiadékot nyudjtani.

A hitelviszonyt megtestesitertékpapirok és egyéb pénzpiaci eszk6zok medaddaes a b)
bekezdésben foglaltakat kivéve az Alapkézat Alap eszkozeinek terhére kolcsont nem
nyujthat és harmadik személy részére garanciatvadialhat.

Az 6vadekba, ill. kdlcsbnbe adott — egyebként likeszk6znek mitsllb — értékpapir nem
mindsil a Befektetési jegyek visszavaltasat biztodtidd eszkdznek.

Az egyes értékpapirok Sajdtkén bellli aranyanak szamitasakor figyelembe kelinv az
alap neveében kolcsonadott értékpapirokat, nem #efigyelembe azonban kdlcsonvett
ertékpapir.

Az Alapkezeb az Alap nevében nem adhat el olyan értékpapieggéb pénzpiaci eszkozt,
amely nincs az Alap tulajdonaban.

49. Hozamfizetés

Az Alap a befektetésein elért nyereséget folyanaatogjra befekteti, hozamot kilén nem
fizet. A Befektetk a befektetési jegyek hozamahoz azok egészének gy részének
visszavaltasaval juthatnak hozza.

5. A Netto eszkozérték

51. A nettd0 eszkozértek szamitas mobdja, gyakerisagidipontia  és
kozzététele

Az Alap nettd eszkozértéke naponta kerul kiszamdtéda letétkezél gondoskodik az
Alapkezeb és a Forgalmazo internetes honlapjan valo kozd&ietA Letétkezeb az Alap T
napra vonatkozo6 eszkdzértekeit T+2. napon jelenteg.

Az Alap T. napra vonatkozo nettd eszkozertékeét tkezeb T+1. napon allapitja meg oly
modon, hogy az Alap altal T. napon birtokolt eszKdzpiaci értékét azok T. napi
arfolyamadatainak - 5.3. pontban leirt médon -tségével meghatarozzak, es @ldbvonjak
az Alapot T napig terhélkotelezettségeket. Az Alapot terbedzazalékosan meghatarozott
dijak (alapkezdli dij, felligyeleti dij, forgalmazéi dij, letétkeseldij) a T nap vonatkozasaban
a T-1 napi nett6 eszkdzértéhtkeriilnek kiszamitasra.

52. A befektetési jegyek eladasi es visszavaltasiarszamitas
modszere

A T. napra vonatkozé egy Befektetési Jegyre juttioneszkdzérteket — ami megegyezik a
Befektetési Jegyek eladasi és visszavaltasi raval T. napon birtokolt eszkdzdkbés
kotelezettsegekih szamitott nettd eszkodzeérték és a T. napon fongladm 1€ Befektetési
Jegyek darabszamanak hanyadosaként kell szanAtdmitétkezeb az Alap egy Befektetési
Jegyre jutd nettd eszkozértéket 6 tizedesjegy psaggal szamitja ki, igy az eladasi és
visszavaltasi ar is 6 tizedesjegy pontossagu.
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Amennyiben a nettdé eszkozértek barmely okbol nelap#éhatd meg, azt a tényt kell
nyilvanossagra hozni, hogy miért nem kerilt sorettheszkozérték meghatarozdsara. Az
Alap nettd eszkozértékét a letietegfrissebb piaci arfolyam-informaciok alapjan Ikel
meghatarozni.

Amennyiben a netté eszkdzértéke szamitdsaban bibtk&zik, a bekdvetkezett hiba esetén
a hibas nettd eszkozértéket a hiba feltarasat &olegkodzelebbi nettd eszkozerték
megéallapitaskor a hiba bekodvetkezésénalpadtjara visszameéiteges hatallyal javitani
kell. A javitas soran a hibas nettd eszkozértékbelges értékre kell modositani minden
olyan napra vonatkozdan, amelyen nettd eszkozérsz@mitasara kerllt sor, s amelyet a
feltart hiba érintett.

Ha hibas nett6 eszkozértéken befektetési jegy fmagasara kerilt sor, a hibas és a helyes
nettd eszkozérték szerint szamitott forgalmazaska@attti kulonbséget a befekdekl
legfeljebb harminc napon belul el kell szamolnyékie ha

- a hibas nettd eszkozérték szamitas miadtlkel egy befektetési jegyre vonatkozo
forgalmazasi ar kilonbség mértéke nem éri el agsehettd eszkozértéken egy befektetési
jegyre szamitott forgalmazasi ar egy ezreléket

- a hibas és a helyes netté eszkdzértéken szaruitgitimazasi ar kiloénbséglbszarmazé
elszamolasi kotelezettség 6sszegszemem haladja meg befekisként az ezer forintot.

5.3. A Portfoli6é egyes elemeinek értékelési szabaly
Az Alap egyes eszkdzeinek T. napi piaci értékedlabbiak szerint kell meghatarozni.

Foly6szamla, lekotott betét:

A folyoszamlan elhelyezett pénzésszegek értéketésekr. napi folydszamla-egyenleget az
el6z6 kamatfizetés ota T napig elteltégkzakra jutd elhatarolt kamatok 6sszegével meg kell
novelni. A lekotott betétek 6sszegét a T napigtéltwdt kamatok dsszegével kell megnévelni.
Amennyiben a kamatperiodus végéen a szamitott @bl idsaranyos kamat és jovairt
kamat kozott kulonbség mutatkozik, a kamatkulonkséggvairas napi netté eszkozértékben
kerul elismerésre.

Hitelviszonyt megtestesittrtékpapirok (kdtvény, kincstarjegy, jelzalogleka!

a) Az Alap tulajdonaban Iéy a tzsdén jegyzett fix és valtozé kamatozasu kotvérgek
jelzaloglevelek esetén — az @leges forgalmazoéi rendszerbe bevezetett, valamirg
honapndl rovidebb hatralévutamideji allamkétvényeket kivéve — egységesen a T. napig
tartdo idbszakban az utols®zsdei zard nettd arfolyam felhasznalasaval kekkéthi oly
modon, hogy a nettdé arhoz a piaci érték meghatéadzdt hozza kell adni a T. napig
felhalmozott kamatokat.

b) Az el$idleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett 3 hon&ymsakzabb hatralévutamideji

fix és véltozé6 kamatozasu allampapirok, illetve zHntkincstarjegyek esetén az
Allamadossag Kezél Kézpont (a tovabbiakban: AKK) altal a T. napongtite annak
hianyaban az azt megeb legutols6 munkanapon kdzzétett legjobb vételi laégési nettd
arfolyamok szamtani atlaga és az T. napig felhabtiokamatok 0sszegeként kell a piaci
értéket meghatéarozni.
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c) A 3 hdonapnal rovidebb hatratédutamidefi allamkotvények, diszkontkincstarjegyek és
MNB-kotvények — ideértve az allami készfiddtezességgel rendelkiezrtékpapirokat is —
esetén az AKK altal a T. napon, illetve annak hifoan az azt medad legutolsod
munkanapon kozzétett 3 honapos referenciahozamastatidlasaval az T-napra diszkontalt
(linearis kamatszamitassal, 360 napos éves bazmattp arfolyamkeént kell a piaci értéket
meghatarozni.

d) Ha a ézsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesittékpapirnak — az édleges
forgalmazoi rendszerbe bevezetett és a 3 honapodkzabb hatralév futamideji
allampapirokat, valamint a vallalati diszkontpagéb kivéve — nincsen 30 napnal nem
régebbi arfolyama, akkor a piaci érték meghatamzagzsden kivili kereskedelem szerinti
regisztralt és a Tnapig kozzétett utolso, forgalommal sulyozott nettidgar és a T. napig
felhalmozott kamat felhasznalasaval torténik, ha a2z adat nem régebbi 30 napnal.
Ugyanezen maodszert kell alkalmaznicagdére be nem vezetett hitelviszonyt megtestesit
ertékpapirra.

e) A tozsdére bevezetett vallalati, kupon nélkili diszkapirok esetében a Tapi ar
meghatarozasa a legutolsgézddei zar6arnak megfetehozam segitségével torténik, ugy,
hogy a zardarhoz tartoz6 hozammal kell a diszkguitpaévértékét T napra diszkontalni.
Ugyanezen mobdszert kell alkalmazni ézddére be nem vezetett vallalati, kupon nélkili
diszkontpapirokra, azzal a kilénbséggel, hogy akdistalashoz felhasznalanddé hozamot a
papir legutolsé asézsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt a@anak hianyaban a
beszerzési ara alapjan kell kalkulalni.

f) Ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalkatakkor a nettdé beszerzeési arat kell
felhasznalni oly modon, hogy a piaci érték meglt@sakor hozz4 kell adni az utolso
kamatfizetés oOta a T-napig felhalmozott kamatokat.

g) Zartkok hitelviszonyt megtestesiertékpapirok 3 arjegyzaltal jegyzett legjobb vételi és
eladasi hozam kozépértékeinek atlaga alapjan Transgamitott brutté arfolyamon, ennek
hianyaban a beszerzéskori hozammal T. napra széntitatté arfolyamon kertlnek

ertékelésre.

Részvények
a) a tzsdére bevezetett részvényeket a nbpi tHzsdei zardarfolyam szerint kell

ertékelni;

b) ha az adott napon nem tortént Uzletkotes, akkegatdlso dzsdei zardarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam a T. naphoz képesaffal nem régebbi;

c) amennyiben az adotbzsdére bevezetett részvényre legaldbb 30 napjatoeémt
kotés a dzsdén, akkor aszsdén kivilli kereskedelem szerinti és a BET hioatal
lapjaban kozétett utolsé sulyozott atlagarfolyampgin kell meghatérozni az eszkéz
ertékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) a tbzsdére nem bevezetett részvény esetébéasaldn kivili kereskedelem szerinti
regisztralt és a BET hivatalos lapjaban kozzétettisd sulyozott atlagarfolyam
alapjan kell meghatarozni az eszkoz értékelésilyanoat, ha az nem régebbi 30
napnal;

e) ha egyik modszer sem alkalmazhatd, akkor fliggdtlaniiak régiségél, az utolsé
tézsdei, ennek hianyabadzsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar kéaii
alacsonyabbat kell figyelembe venni.
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f) abban esetben, hézsdére bevezetett részvény kereskedése PSZAF teitaniatt
tobb, mint két napra fel van fliggesztve és az Adapkhtdz olyan, a részvényre
vonatkozO vételi vagy eladasi ajanlat érkezik, ambdgalabb 10 szazalékkal
kedvesbb, mint a felflggesztésati tézsdei zardarfolyam és az ajanlat pénzigyileg
megalapozott, a részvényt az ajanlati aron kekkéthi abban az esetben, ha az
ajanlattal érintett részvények darabszamanak é&gamtatban szereplarfolyam és a
felfiggesztés étti t6zsdei zardarfolyam kulonbségének szorzata meglaataAlap
netté eszkdzeértékének 1 szazalékat.

Tézsdei szarmaztatott lUigyletek

Tézsdei hataridls Ugyletek (futures): A nyitott 6zsdei hatérifls Ugyleteket az adott
instrumentumokra kialakult Thapi hivatalos elszamoldaron kell figyelembe verinnek
megfeleben a hatériéls pozicié értéke Thapon megegyezik a T. napi hivatalos elszadmoloar
€s az azt meg&to utolso elszamoldar kilonbdzetének, valamint adadttisok méretének és
mennyiségének a szorzataval.

Tézsdei opcios Ugyletek: A nyitotézsde opcids Ugyletek a T. napizsdei opcids zaréaron
(elszamoldaron) kertlnek érékelésre. Amennyibenapon ézsdei ar nem all rendelkezésre,
az utolsé ézsdei arat kell alkalmazni. Amennyiben az utol&fstlei ar 30 napnal régebbi, a
tézsdei opciok értékelését a netusdei opciok szabalyai szerint kell elvégezni.

Tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletek

Hataridbs (forward) megallapodas

A forward vételi megallapodas T. napi piaci értékmdgottes instrumentum (alaptermék) T
napi -a hatarids tgylet teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jelékével csokkentett- piaci
ertékének és a forward megallapodasban szeregteli arfolyam T.napra vonatkozo
jelenértékének a kulonbségével egyezik meg.

A forward eladasi megallapodas fapi piaci értéke a forward megallapodasban szgerepl
eladasi arfolyam Tnapra vonatkozo jelenértékének és a mogottes metitum (alaptermék)
T. napi -a hatariéls Ugylet teljesitéséig varhaté pénzaramlasok jeiékével csokkentett-
piaci értékének a kuldnbségével egyezik meg.

A jelenérték-szamitas sordn hasznalt kamatok farfasnt esetében Magyar Nemzeti Bank
T. napi BUBOR-kamatfixingjei, vagy annak hianya esetnReuters oldalan talalhat6
pénzpiaci kamatok kdzepe (bid/ask jegyzés egliszsamtani atlaga).

Opcibs lUgyletek

A vasarolt opcid értéke a nettd eszkozertéket moea eladott (kiirt) opcid értéke azt
csokkenti.

Az opcid értékét az alaptermék jellegét is figydbenvew — az adott alaptermékre szélo
opcios piacon legelterjedtebb- értékelési modetiitségével kell meghatarozni. (Ennek
megfeleben a részvényre sz0l6 vételi és eladasi opcio @mk meghatarozasa a Black-
Scholes képlet segitségével torténik.) Az értékelésa legutolsd bekerlléshez tartozo
beszerzési arbdl visszaszamolhat6 implikalt vaiast kell felhasznalni.
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A Letétkezeb - az Alapkezdl egyetértésével- az Gvatossag és a valddisag &hemedeji
figyelembevételével indokolt esetben donthet Ugygyhvasarolt opcié esetén a fenti arazasi
modszerrel kapott értéknél alacsonyabb, eladaitt)kipcié esetén pedig (abszolut értékben)
a fenti arazasi médszerrel kapott értéknél magadedibértékeli az opciot.

Swap ugyletek

A swap Ugylet a kétoldali ellentétes irAnyu kotetesegek T napra szamolt jelenértékének
kulonbozetekent kerll értékelésre. A kotelezettségrenértékének kiszamitadsahoz a
kotelezettség hétralévfutamidejéhez legkdzelebb éekét bankkézi kamat vagy 1 évnél
hosszabb instrumentum esetén nyilvanosan hozzé&érked kupon gorbe pontjai napokkal
sulyozott atlaganak megfetetliszkontratat kell alkalmazni.

Repé ugyletek (forditott repd)

Repd Ugylet (visszavasarlasi megallapodas) sorariiggtete targyat képézbefektetési
eszkdz T. napi értékét az adott eszkdzre eérvéngékedési elvek alapjan T. napra szamolt
piaci értékeként kell meghatérozni, és ehhez aligygétek soran az eladési és visszavasarlasi
ar kozotti arfolyamkulonbézet T. napig szamotiadanyos részét hozza kell adni.

Forditott repd Ugylet (forditott visszavasarlasigdéapodas) soran nem kell a repé targyat
képed eszkdz értékét a portfold értékébe beszamitanuételi és az eladasi ar kozotti
arfolyamkilonbozet T. napig szamoltbatanyos részét kell a forditott repd tgylet T napi
piaci értékének tekinteni.

Rovid (short) pozicié értékelése

A rdvid pozicid T. napi értékének kiszamitasahddlasonvett instrumentum fenti értékelési
modszerek alapjan meghatarozott T. napi (vagy ahi@kyaban a legutolsd) piaci arfolyama
€s mennyisége alapjan szamolt kotelezettségallonkatyfigyelembe venni. (Ezzel szemben
all az instrumentumok eladasabdl szarmazo eszkdeolk értékelési modszerek alapjan
szamolt piaci értéke.)

5.4. A Befektetési jegyek forgalmazasanak szabalyai

A befektetési jegyek forgalmazasat az AlapkézelForgalmazon keresztil végzi, a kijelolt
forgalmazasi helyeken a pénztari 6rdkban. A forgalhsi ar az adott napra meghatérozott
netto eszkdzértekib szamolt egy jegyre jutd netto eszkdzeérték alapjarenik. A folyamatos
forgalmazas sordn a Befelkietterhére eladasi és visszavaltasi (vételi) jutalékil
felszamitasra a jelen Kezelési Szabalyzat 6.2 jfoant irtak szerint, amit a Forgalmazo von
le és ami a Forgalmazat illeti.

A Befektetési jegyek vasarlassetén a Befeki@ta Befektetési jegyek forintellenértékét a
Forgalmazd Uzletszabalyzataban foglaltaknak melgfehe a Forgalmazonal vezetett
Ugyfélszamlan a vasarlas napjan (T. nap) koteledelkezésre bocsatani. A megvasarolt
Befektetési jegyek a Forgalmazd Uzletszabalyzatalfaglaltaknak megfeléen a
Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan T+2. eajpikek jovairasra.

A Befektetési jegyek visszavaltasg¢T nap) esetéen a Befekteta Forgalmazé
Uzletszabélyzataban foglaltaknak megiébel a Forgalmazénal vezetett lgyfélszamlan a
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Befektetési jegyek forintellenértékével T+2ap rendelkezhet. A visszavaltott Befektetési
jegyek a Befektét Forgalmazondl vezetett értékpapirszamlgjan az Alapnlajan tortéh
terhelés napjan, T+2. nap kertlnek terhelésre.

A teljesitési ar a T+1. napon megallapitott T. ma@rvényes egy jegyre jutd nettd
eszkozérték, igy a Befektetési jegyek arfolyamanak. napon tortéh megallapitasa miatt a
T. napi forgalmazasi arfolyam csak utolag valikefdktet elott ismertté.

A Befektebk a T+2. napon juthatnak hozza a Forgalmazé Uzbtdyzata szerinti letéti
igazolashoz.

A Forgalmazé a megbizas adott napi teljesitésekadizéetszabalyzata alapjan megterheli a
visszavaltott befektetési jegyekkel a befektéitekpapirszamlajat, és jovairja a megvasarolt
befektetési jegyeket a befeliairtékpapirszamlajan.

A Forgalmaz6 a visszavaltott befektetési jegyekkel napon megterheli a befekiet
ertékpapirszamlgjat, illetve a megvasarolt befékietjegyeket jovairja a befekdet
értékpapirszamlajan.

Az Alapkezeb fenntartja maganak a jogot, hogy a Tpt. 247.8 di@pjan a befektetési
jegyekre elfogadott visszavaltasi megbizast legiidljharmincegy forgalmazasi napon belul
teljesitse. Erre kizardlag az Alap hivatalos koetadt helyein tortéé rendkivili kbzzététel
megjelentetése és a Forgalmazo egyidéjtesitése utan kerilhet sor. Amennyiben az
Alapkezeb adott iddpontban elhalasztja az elfogadott visszavaltasihizégok teljesitését,
akkor a Befektetési jegyek ellenértékének kifizetés Befektdinek az Alap hivatalos
kozzétételi helyein tortén rendkivili kozzétételt és a Forgalmazd értesitdgdtethen
valésulhat meg, de a Befekielegké$bb a visszavaltas kezdeményezését kovat.
forgalmazasi napon jogosult a visszavaltani kiv&dfektetési jegyek ellenértékének
felvételére. Az elszamolas a megbizas teljesitéspapjat 2 forgalmazasi nappal megsél
napra vonatkozo arfolyamon torténik.

Az Alap sajat 8kéje és a forgalomban |&\Befektetési jegyek darabszama az Alajkddése
soran a Befektetési jegyek folyamatos értékesitssersisszavaltasa (forgalmazasa) miatt
folyamatosan valtozik.

Az Alap mikddéskori sajatokéje az 6sszesitett nettd eszkozértekével azonudy agydttal
megegyezik a forgalomban &Befektetési jegyek nettd eszkozértékének és dadatmnak
szorzatéaval. A fogalomban I&Befektetési jegy mennyiségnek nincs dettaitara.

A Befektetési jegyek személyesen vagy meghatalmaitat vasarolhatok meg, valthatok
vissza a forgalmazasi helyeken adott megbizas.aneghatalmazotti eljaras szabalyaira a
Forgalmazo6 Uzletszabalyzatanak rendelkezései idéhya

6. Dijak és koltségek

6.1. Alapot terhel kbltségek

6.1.1. Az Alap miikddésével kapcsolatos koltségek
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* Alapkezelési dij

Alapkezelési dij, amelynek mértéke naponta az elégd napi nettd eszkbzértéke alapjan
kerll levonasra, melynek értéke 1,25 szazalék éxeden (365 nap, a szédvben 365
helyett 366 nappal szamitva).

Az alapkezelési dij naponta keril kiszamitasra lbat&rolasra, kifizetése az Alap altal
legkés$bb a targyhdnapot kouethonap 10. napjaig szamla ellenében torténik meg az
Alapkezeb részére.

» Letétkezelési dij

Letétkezelési dij, amelynek mértéke naponta az eltad napi nettd eszkdzertéke alapjan
kerll levonasra, melynek értéke, 0,15 szazalék éxiggen (365 nap, a sztikvben 365
helyett 366 nappal szamitva).

A letétkezelési dij naponta kerll kiszamitasra Wetérolasra. A Letétkezelési dijat
havonta, legkdshb a targyhdnapot kouehdénap 10. napjaig szamla ellenében fizeti meg
az Alap a Letétkezélrészére.

» Tranzakciés dij letétkez@tek

Tranzakciés dij az értékpapirszamla jovairasa dweltsse esetén kerll felszamitasra,
melynek mértéke: 300 Ft/ tranzakcié. A tranzakdaidsnaponta keril kiszamitasra és
elhatarolasra. A Tranzakciés dijat havonta, legkBsa targyhdnapot kouvethdnap 10.
napjaig szamla ellenében fizeti meg az Alap a ketzsb részére.

* Forgalmazasi dij

A Forgalmazé szolgaltatasanak dija, mértéke az kidlagh és a Forgalmazo altal kotott
egyedi szergdésben kerul meghatarozasra (maximum 0,5/365 %zdéé&vben 365
helyett 366 nappal szamitva)). A forgalmazasi dipdéapban naponta elhatarolasra kerdl,
az alap €z6 napi nettd eszkozeértéke alapjan és a forgalmazésibdésben rogzitettek
szerint, de legkébb a targyhdnapot kouvethdnap 10. napjaig szamla ellenében kerdl
kifizetésre a Forgalmazd részére.

* Az Alap pénzforgalmi szamlavezetési €s kapcsol@dfgaltatasainak dija

Az Alapot terhelik az Alap nevében felvett hitelekan fizetend hiteldijak és
bankkdltsegek.

« Az Alap éltal a konywvizsgalénak fizetefid éves dij 2011-ben
200.000,-Ft +AFA.

» Az Alap ugyletei soran felmerditranzakcios koltségek.

* A kozzététellel, a Befektetési jegyek tulajdonoa&irtajékoztatasaval kapcsolatos
koltségek.

* Az Alap miktdésével kdzvetlenll dsszefidgggyeb koltségek (pl.: fellgyeleti dij [Az
Alap a Fellgyelet részére a toérvényben meghatdrofjat koteles fizetni, melynek
nagysaga a nettd eszkozérték negyedéves szamiagardtk évi 0,075 ezreléke. A
felligyeleti dijat a targynegyedévet kévetdnap 20. napjaig kell megfizetni.], fenti
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dijak esetleges AFA vonzata, a befektetésekhez skéfmd esetleges adofizetési
kotelezettség, stb.)

Az Alapkezeb a nettd eszkozérték szamitasanél minden hossdésiakra vonatkozo6 é&le
kalkulalhaté koltséget leh#ieg idsben elhatarolva, fokozatosan és egyenletesen tarhel
Alapra. A koltségek tételes megnevezése a havifgiiorelentésben, a féléves és éves
jelentésben kertl felsorolasra.

6.2. A Befekteit kozvetlenl terhélkoltségek

A Forgalmazé a Befektetési jegyek folyamatos fargeldsa soran az Uzletszabalyzataban
meghatarozott forgalmazasi jutalékokat szamitja feAz Alap befektetési jegyeinek
vasarlasakor és visszavaltasakoa Forgalmazoé altal felszamitott jutalék mértédgfeljebb
1500 Ft.A Forgalmaz¢ altal a Befektit felé felszamitott forgalmazasi jutalék megfizetés
Befektetési jegy adas-vételi megbizasok teljesitsésedékes, amely a Forgalmazét illeti
meg. A Forgalmaz6 a forgalmazasi jutalék tekintetéfmgosult az itt meghatarozottaknal -
sajat dontése alapjan — egyoldaltan alacsonyabkadi¢rvényesiteni.

Amennyiben a Befektetési jegy(ek) barmely tulajdsma legutoljara adott vételi megbizés
idépontjatél szamitott 14 munkanapon belil ad vissZzavanegbizast, akkor a Forgalmazé a
visszavaltasi jutalékon felll jogosult tovabbi B&azalék buntétjutalékot is felszamitani,
mely az Alapot illeti meg.

Amennyiben a Befektetési jegy(ek) vételi megbizakadopontja és visszavaltasi megbizas
idépontja kozott eltelt i@ 14-28 munkanap kozoétt van, akkor a Forgalmazosazevaltasi
jutalékon felll jogosult tovabbi 1 szazalék buétpttalékot is felszamitani, mely az Alapot
illeti meg.

Az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhezl@igazolashoz kapcsolodd dijakat a
Forgalmazd az Uzletszabalyzata szerinti mértékbeamija fel. A Forgalmazo
Uzletszabalyzatat a befekikta Forgalmazé székhelyén kaphatjak meg.

7. A Befektetési jegyekhezifz6dé jogok

A Befektetési jegyek efs alkalommal torteé eladasakor téritésmentesen rendelkezésre
bocsatasra kerul az Alap:

» a Tajékoztatodja, a Roviditett tajékoztatdja,

» aKezelési szabalyzatata,
illetve az Alap folyamatos forgalmazasa soran,rdié&en tul téritésmentesen rendelkezésre
bocsatasra kerul az Alap::

o aféléves és az éves jelentései
A befekte$ kulon nyilatkozatot tesz

a) a fenti dokumentumok atvételére vonatkozéan, vagy

b) arrél, hogy a fenti dokumentumok részére téstétadasarél lemond, vagy

c) arrél, hogy a dokumentumok atadasat elektronikas kéri.

Tovabba az Alap folyamatos forgalmazasa soran,niefeen tul kérésre téritésmentesen

rendelkezésre bocsatasra kertlhetnek:
* a havi portfoligjelentések,
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« az Alapkezei Uzletszabalyzatanak mindenkor hatalyos példanyat,
 az Alapkezel altal kozzétett tovabbi rendszeres és rendkivéjékoztatasokat,
hirdetményeket.

Szébbeli vagy elektronikus értékesités soran taj@kagt kapjon, hogy hol érheti el a felsorolt
dokumentumokat.
A Befektetési jegyek (egy jegyre jutd) Nettd eszkdeken tortéh visszavaltdsara.
Az Alap esetleges végelszamolasakor vagy felszaakth a vagyon koltségekkel
csokkentett ardnyos hanyadanak felvételére.
Mindazon jogokra, amelyek a Kezelési szabalyzaésaa Tpt.-ben foglaltak.

8. A Befektetok érdekvédelme
8.1. Felelssség

Az Alap mikodése soran az Alapkeéa le elvarhatd gondossaggal, a Befebteérdekeit
mindenkor szem étt tartva az Alapra vonatkozé jogszabalyok, valaminelen tajékoztatod
eés Kezelési szabalyzat rendelkezéseinek eleget javeel. Az Alapkezél az Alapba
Befektetket befektetett vagyonuk mértékére vald tekintdkiiiéaz egyerd elbanas elve
alapjan, azonos médon képviseli az Alap kezelésinso

Az Alapkezeb altal a Befektetési jegyek nyilvanos forgalombazdtalahoz készitett
tajékoztatd félrevezét tartalmaval és az informéacidk elhallgatasdval okibzkar
megtéritéseért az Alapkeéets a Forgalmazo6 a Felekégvallald nyilatkozatban részletezett
modon felel. Az Alapkezél és a Forgalmaz6 egyetemleges fedséget vallalnak az Alap
tajékoztatojaban foglaltakért, amelyet a FR&dségvallalé nyilatkozatban alairasukkal
erésitenek meg.

8.2. Befekted-védelmi Alap

A Befektet-védelmi Alap altal nyujtott biztositds azon a Bedtési jegyek letétkezeléseét
vega Letétkezabvel illetve a Befektetési jegyek forgalmazasat maoyosi midségben
végad) Forgalmazoval szemben felmerilt kdvetelés kiedsgite terjed ki, amely tagja a
Befektet-vedelmi  Alapnak. Az Alap LetétkeZgeé, Forgalmazdja tagja a
Befektet-védelmi Alapnak.

8.3. llletékes birdsag

Az Alapkezeb illetve az Alap és a Befektit kozott keletked esetleges jogvitak soran az
Alapkezeb minden esetben megkisérli a vita egyeztetés N@d rendezését, ennek
sikertelensége esetén pedig amennyiben a felekttegyékarattal abban allapodnak meg,
hogy alavetik magukat a Pénz- égk@&piaci Allando Valasztottbirosag (tovabbiakban:
Vélasztottbirosag) kizardlagos dontésének, akkor Péanz- és dkepiaci Allando
Valasztottbirdsag jar el, amennyiben a felek eldimds akarattal nem allapodnak meg, agy a
polgéari perrendtartdsrol szol6 1952. évi lll. tanyé rendelkezései az iranyadok &varosi
Birdsag kizarolagos illetékességével.

8.4. Egyéb garanciak

Az Alap tbkéjét és hozamat az Alap befektetési politikajayviagis harmadik személy nem
garantalja.
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9. Befektetok tajékoztatasa
9.1. Kozzétételi helyek

A Letétkezeb gondoskodik az Alap napi Nettd eszkozértékének Adpkezeb és a
Forgalmazo internetes honlapjamww.budacash.Quvald kozzétételét. Az Alap hivatalos
koézleményei, éves-, féléves, valamint havi porfielientései megtekinthigt a forgalmazasi
helyeken, az Alapkez&él székhelyén, és az Alapkezél internetes honlapjan
(www.adventum.h)

A Befektetési jegyeknek a Befekietzamara etsalkalommal tortéé értékesitésekor az Alap
Tajékoztatdjat, Kezelési szabalyzatat és Rovidit@jékoztatojat a Befeki@tnek
téritésmentesen at kell adni.

Az Alap Tajékoztatdjat, Kezelési szabalyzatat ésitRtett tajékoztatdjat, legutdbbi éves és
féléves jelentését, havi portfolidjelentését a kiefis kérésére téritésmentesen rendelkezésre
kell bocsétani.

Szdbbeli és elektronikus értesités soran fel ketiha befektet figyelmét, hogy hol érheti el a
felsorolt dokumentumokat. Az Alapke#elzletszabalyzata nyilvanos, melyet a befektet
kérésére az AlapkeZelés a Letétkezél székhelyén, valamint a forgalmazasi helyeken
munkaid alatt at kell adni.

9.2. Rendszeres tajékoztatasi kbtelezettseg

Az Alapkezeb legalabb félévenkeént, a targyfélév (pénzigyi fgliezarasa utan 45 napon,
targyév (pénzugyi év) lezardsa esetén 120 napan kiédeles az Alaprél a Tpt. 21. szamu
mellékletben foglaltak szerinti jelentést késziteds a Fellgyeletnek megkildeni. Az
Alapkezeb a jelentést a Fellgyeletnek tordémegkildéssel eqgyiddpg kozzéteszi a 34. §
(3) bekezdésében meghatarozott modon.

Az Alapkezeb koteles havonta az Alap tekintetében, a hénapsdaitidrgalmazasi napjara
vonatkoz6éan megallapitott nettd eszkozértek alapportfoliojelentést késziteni, a
Felugyeletnek megkildeni és a megallapitas napjatetk 10. forgalmazasi naptdl a
forgalmazasi helyeken és a sajat székhelyén hohedfeé tenni. A jelentésnek tartalmaznia
kell a portfolid befektetési eszkozfajtak, illetaebefektetési politikajdban részletezett egyéb
kategoriak szerinti bemutatasat, a sdjlét és az egy egységre jutd nettd eszkozértéket.

9.3. Rendkivili tajékoztatasi kotelezettség

Az Alapkezeb az Alap niikbdésére vonatkozOan koteles a Felligyeletnek meegihijl
tovabba a 34. § (4) bekezdésében meghatarozottrhé&ljteles kbzzétenni, és a befektetési
jegyek forgalmazojanal hozzaférte¢ tenni:
e az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, le§k&s30 nappal az atalakulas, beolvadas
hatalybalépése éit;
» a befektetési szabalyok valtozasat, le¢kés30 nappal a hatélybalépéétel
» afutamidnek hatarozotta alakitasat, a hatarozott futdragibkkentését, legkéisb 30
nappal a hatalybalépésit|
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10.

a Befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatogsé&@l valtozasat legkésb a
hatalybalépés étt 30 nappal,

a kezelési szabalyzat egyéb modositaséat |ébkes hatalybalépés napjan;

az alapkezél engedélyének visszavonasat, 2 munkanapon belll;

a befektetési alapkezelési tevékenység atadagtsbb 15 nappal a hatalybalépés
elott;

a ke és a felosztott hozam (amennyiben a feloszitaim kifizetése a kezelési
szabdlyzat szerint nem automatikus) kifizetésérddjét, maodjat, legkébb az
esedékesseg napjan;

a Befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesgztésietve Ojrainditasat, 2
munkanapon bell,

az Alapkezdivel szembeni felszamolas meginditasat 2 munkanbelit

az Alap megsmésekor a meg#nési jelentést, annak a Fellgyelet részére tdrtén
benyujtasaval egyidéeg;

az egy jegyre jutdé nettd eszkozérték (hozamfizetestét kivéve) az &6 nettd
eszkozértékhez képest, illetve napi szamitds es8téartékelési napon belll
bekovetkezett jelefis (20 %-ot meghaladd) meérieksokkenésének okat, legkéb a
felmerilést kovet 2 munkanapon belll;

a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igéenylett kozzétételi helyet 2
munkanapon bell;

A forgalmazasi helyek felsorolasaban bekovetkelatmely valtozast, legkésb a
valtozas napjat med&é munkanapon;

Az ugynokok felsoroldsaban bekdvetkezett barmeljorast, a felsorolasdbiilése
esetén legkébb a valtozas napjat me@ed munkanapon, a felsorolas ikzilése
esetén a legkébb a valtozas napjat kéwve2 munkanapon bell.

A befektetési jegyek visszavaltasat é&fifibrgalmazasi szabalyok azon valtozasait,
melyek a Tpt. 247.8 (3) és (4) bekezdése szedftaitam novekedésével jarnak, a
valtozas hatalybalépését meigdlen legalabb 30 nappal.

a 247. 8 (5) bekezdése szerinti valasztaspliddgta valasztas megvaltoztatasa esetén a
forgalmazasi szabalyok valtozasait, leghdsa hatalybalépésat harminc nappal.

Az Alap megsiinése, atalakulasa, beolvadasa

10.1. Az Alap meggaéseével kapcsolatos rendelkezések

A befektetési alap a Fellgyelet altal vezetettudyitartasbél vald torléssel isik meg. A
Fellgyelet torli az alapot a nyilvantartasbol

a pozitiv sajat dkéji, hatarozott futamidéj alap futamidejének lejaratakor a
megs#inési jelentés Felligyelethez torddrenyujtasat kbvétnappal;

a pozitiv sajat dkéji alap megszintetésekor a mdgesi jelentés Fellgyelethez
tortérd benyujtasat kovétnappal;

a negativ sajatékéji alap megszintetésekor a vagyon értékesitésstarmazé
ellenérték teljes kifizetésekor;

mas befektetési alapba toréémeolvadas esetén a beolvadas napjaval;

a nyilt védi befektetési alap esetében az 6sszes befektedfsvigszavaltasakor, az
utolso befektetési jegy visszavaltasa napjat kbmappal.

Az Alapkezeb jogutod nélkuli megdmeésekor, illelleg az Alapkezél tevékenységi
engedélye visszavonasakor - ha az alapkezelésk miagikezel nem vallalja el - az alapot
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meg kell szintetni. A hatarozatlan futamigepozitiv sajat dkéji befektetési alapot az
Alapkezeb a Fellgyelet engedélyével megsziintetheti.

A nyilvanos nyilt vég befektetési alapot az alapkez&bteles megsziintetni, amennyiben az
alap sajatdkéje harom hénapon keresztiil, atlagosan nem érhélszmillié forintot. Az alap
megszintetését a Felligyelet hatarozatban elrendliaz alap sajatékéje negativ. A
befektetési alap megsziintetését az Alapkedtsleg a Letétkezéla megsziintetédrszold
felligyeleti hatarozat kézhezvételét, illetve a TpH6 8§ (3) bekezdésben foglaltosrak
elteltét koved ketts munkanapon beliil kételes kézzétenni. A Tpt. 256)Pekezdés szerinti
kozzététel napjatdl a nyilt végbefektetési jegyek visszavaltasat és eladasatkéd!
flggeszteni.

Az alap hiteledi a kdzzététel napjatol szamitott harmincnapos gegti hataridbn belul
jelenthetik be koveteléseiket a Letétkéngll.

Amennyiben a megszintetési eljaras soran az ajap tskéje a bejelentett kdtelezettségek
figyelembevételével egyitt negativva valik, akkoredétkezed koteles azt a Felligyeletnek
haladéktalanul bejelenteni.

Ha a Tpt. masként nem rendelkezik, az alap miegsekor felmeridl feladatokat az
Alapkezeb, az Alapkezdl akadalyoztatasa, illetve felszdmolasa esetén medigtétkezéd
kételes elvégezni.

A Tpt.255. 8§a)-c) pontjdban foglalt esetben a portfolicbandéefektetési eszkdzoket egy
honapon belil értékesiteni kell.

Pozitiv sajatdkével rendelke befektetési alap esetében a befektetési eszkaehesitését
az Alapkezel maga is elvégezheti. Ennek hidnyaban a befekteszkiozok értékesitésével
befektetési szolgaltatot kell megbizni, amelynetobidnyosi dija megémrési koltségként az
alapot terheli.

A befektetési eszkozok értékesitésére meghatarbatitidd a Felligyelet engedélyével egy
alkalommal harom honappal meghosszabbithato.

A befektetési alap tulajdonaba tartozé vagyon édéksét, az értékesitéslszarmazo
ellenérték befolyaséat, valamint a Tpt. 256. § (Bkdzdésében foglalt hatasicklteltét
koveten 6t napon belll megazési jelentést kell késziteni, a Fellgyelethez bagi és
ezzel egyiddjleg a Tpt. 34. § (3) bekezdésében meghatarozottomda befekteik
rendelkezésére bocsatani. A Letétkézett koveben tiz napon belll kdteles megkezdeni a
rendelkezésre allé 6sszeg kifizetését a beféktaiszére. A megénési jelentés - a Tpt. 19.
szamu mellékletben foglaltakon tulndem - legaldbb az éves jelentés kotéleartalmi
elemeit tartalmazza. A kifizetés megkezdésggndkivili kozleményt kell k6zzé tenni.

A befektetési alap eszkozei értékesitéteefolyt ellenértékbl az alap tartozasai és
kotelezettségei levonasat kofen rendelkezésre allo (pozitiv 6ssietpke a befektdiket
befektetési jegyei névertekének az O6sszes forgalanéd befektetési jegy névértékéhez
viszonyitott aranyéban illeti meg.

A befektebtk részére kifizetendl 6sszeget a letétkedeklkilonitett letéti szamlan koteles
tartani a befekték részére tortéhkifizetésig, illetve az elévilésidcklteltéig.

Negativ sajat dkével rendelke alap megszintetését a Fellugyelet altal a Hpt.jalap
létrehozott kbzhasznu tarsasag vegzi.

A befektetési alap tulajdondba tartoz0 vagyon eéxiksét, az eértékesitéslszarmazd
ellenérték befolydsat kouvign a kbzhasznu tarsasag a hitékekzoveteléseit a Cstv. @lasai
szerinti kielégitési sorrendben egyenliti ki.

10.2. Az Alap atalakuldsaval kapcsolatos rendekelzé
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Atalakulasnak mibsil a befektetési alap fajtajanak, tipusanak vagyanfidejének
megvaltoztatdsa.

Nyilt végi nyilvanos befektetési alap — az ingatlanalap kié#el - nem alakulhat zart Viég
nyilvanos befektetési alappa. Nyilvanosan létrettozmefektetési alap csak az 6sszes
befektet hozzajarulasaval alakulhat at zarikbefektetési alappa.

Az Alapkezeb az atalakulas indokat, napjat és feltételeit baaasd tdjekoztatdt koteles a
Felligyeletnek jovahagyasra benyujtani. Az Alapk&zeFelligyeleti engedély megszerzését
koveten koteles az atalakulas tényét a befektetésititdptményi lapjaiban, az atalakulas
napjat legaldbb harminc nappal mégéen kézzétenni.

A Felugyelet a befekték érdekeinek védelme érdekében, kulondsen indodsdtben az
atalakulas feltételeit egyedileg is meghatarozhatja

10.3. Az Alap beolvadasaval kapcsolatos rendelkézés

Az Alapkezeb nyilvanos befektetési alap esetén beolvadasi dajéko fellgyeleti
jovahagyasaval és nyilvanossagra hozatalaval kezdpeaheti befektetési alap beolvadasat.
Kizarélag hasonld befektetési politikaval rendetkezalamint azonos fajtaju és tipusu alapok
olvadhatnak egybe. A beolvadd alap befektetésitik@ja a jogutdéd alapéval hasonlénak
minésul, amennyiben az alap azonos, a Tpt. 267. 8§ €Keddlésénela)-d) pontjaban
meghatarozott eszkdzokbe fektetnek, és a jogutad befektetési politikdjat nem sérti a
beolvado alap portfolijanak 6sszetétele.

A beolvadas sordn meg kell jel6lni a jogutdd alapbtilt védi nyilvanos befektetési alapnak
nem lehet a jogutdda zart iglgefektetési alap.

Ha a jogutdd alap hatarozott futamigiepkkor a beolvadas napjatél szamitott hatkalév
futamideje nem haladhatja meg a beolvadd alap fdigat, és nem lehet révidebb egy
naptari évnél.

Zartkori befektetési alap beolvadasadhoz a befektetési felgydonosok irasos, egyhangu
jovahagyo nyilatkozata sziikséges.

A beolvadasrol szo6l6 tgjekoztatbban be kell mutatbeolvadas indokéat, a beolvadd alap
befektetési politikajat, a beolvadas hatarnapjahealvadas feltételeit, a befektetési jegy
tulajdonosok teertdt, valamint — befektetési jegy sorozatonként - alap nettd
eszkozertékeinek és az egy jegyre jutd nettd esrigkek alakulasat, az értékelési
szabdlyokat, és az atvaltdsi névértek meghatarnozdsa beolvadasi tajékoztatonak
tartalmaznia kell a jogutdd befektetési alap eddgvszerinti teljes kezelési szabalyzatat.

A jogutdéd befektetési alap alapkedel a feliigyeleti engedély megszerzését kimmeta
beolvadas napjat legalabb harminc nappal néegeh koteles a beolvadas tényét a beolvado
befektetési alap hirdetményi lapjaiban kézzétenni.

A beolvadas értéknapjan befektetési jegy soroz&mnineg kell allapitani a beolvado alap
befektetési jegyeinek - a jogutdd befektetési blefektetési jegyének névértékére atszamitott
- egy jegyre jutd napi nettd eszkozértekét. Az ledapb és a forgalmazo a jogutdd
befektetési alap befektetési jegyeit - az érvérg@g jegyre jutd nettd eszkozértékeknek
megfeleb atvaltasi aranyban - jovairja a beolvadd befekiet#lap befektetési jegy
tulajdonosainak a forgalmazénél vezetett értékgapmlajan.

A jogutdd alapkezél a beolvadasrél, a befektetési alap beolvadasaaplana érvényes
portfoliojardl jelentést készit, amelyet a beohstdiéved nyolc munkanapon belll koteles
megkuldeni a Fellugyeletnek, kozzétenni a jogutodekietési alap forgalmazoéjanak
honlapjan, valamint a befeké#t rendelkezésére bocsatani mind a jogutdd, mindgekid
befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyekgdimazasi helyein. A jelentésnek
tartalmaznia kell a portfoliokban 18weszkdzok tételes felsorolaséat, azok értékét; todab

56



N\

ADVENTUM Zrt

befektetési jegy sorozatonként - az Osszesitetd restzkozertékeket; a befektetési jegyek
darabszamat, az egy befektetési jegyre jutd neitkozértéket, az atvaltasi aranyt. A jelentést
a jogutdd befektetési alap letétkegelés konyvvizsgaldja is alairja.

11. Az Alap folyamatos forgalmazasanak felfliggesztésékmnatkoz6 szabalyok

Az Alapra kibocsatott Befektetési jegyek folyamatosyalmazasat az Alapkedekizarélag
elharithatatlan ki ok miatt, a Befekték érdekében az alabbi rendkivili esetekben, a
Felligyelet haladéktalan tajékoztatasa mellett ggjésztheti, amennyiben

- az Alap netto eszkozertéke nem allapithaté meg,
- aforgalmazas technikai feltételei legalabb a fongaasi helyek felén nem adottak.

A forgalmazast a kivaltd ok medsmsével vagy a Fellugyelet felhivasara haladékthlanu
folytatni kell.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fehet fliggeszteni, ha az alap
megszintetését, illetve beolvadasat jovahagyo yeleg engedély ezt tartalmazza.

A Felugyelet a Tpt. 251 paragrafusa alapjan megbzté idre, de legfeljebb tiz napra
felfiggesztheti az adott sorozatot alkotd befekiejggy folyamatos forgalmazéasat, ha az
alapkezal nem tesz eleget a tajékoztatasi kdtelezettségének.

A befektetési alapkez&l kérelmére a Felligyelet meghatarozotréd de legfeljebb
szaznyolcvan napra felfliggesztheti a befektetémp @ltal forgalomba hozott befektetési
jegyek folyamatos visszavaltasat, ha azt a beféktatdekeinek védelme sziikségessé teszi,

12. A Téajékoztatd és a Kezelési szabalyzat jovahaipa, modositasanak Altalanos
szabalyai

Az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzatdiogialt feltételeket az Alapkezel
egyoldalian a Fellgyelet engedélyével modosithigan sziikséges a Fellgyelet engedélye
a modositashoz, amennyiben az

» az Ugyfelet terhélkoltségek egyoldallu csokkentéseét jelenti,

» a forgalmazasi helyek szamanak novelését vagy esddg&ét tartalmazza, ha az Uj
forgalmazo ilyen tevékenységre Fellugyeleti enggdethar rendelkezik,

* jogszabaly-médositas atvezetését jelenti, ha ez wéeimi az alap befektetési
politikajat, kockazati jellegét,

» piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgalja,

* az Alapkezdl, Forgalmazo, illélleg Letétkezél vezed allasu személyei kérében,
cégadataiban bekovetkezett valtozas atvezetésatijel

* az engedélyhez kotott valtozasok esetében a Fadigge engedélyt kordbban
megadta.

A modositas soran a befektetési jegyek tulajdonakagérdekeit figyelembe kell venni, igy az
egyes valtozasok hatalyba Iépése ugy kerll medtikp, hogy a befektitnek elegend
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ideje legyen ezek megismerésére, a 9.3. pont szerinlositasok esetén az Alapkézak ott
részletezett rendelkezések szerint jar el.

13. Mellékletek

Adventum Befektetési Alapkeézelrt. 2007., 2008., 2009. évi

pénzligyi adatai
A Letétkezel 2007., 2008., 2009. évi konywvizsgalo altal

hitelesitett pénzigyi adatai (mérleg és eredménykitas)
3. sz. melléklet Forgalmazasi helyek

1.sz.melléklet

2. sz. melléklet
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