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1. Altalanos Adatok

1.1. Az Adventum Arbitrdzs Szarmaztatott Befekt@diég bemutatasa, altalanos adatai

A kibocséaté neve: Adventum Arbitrdzs Szarmaztatott Befektetési Alap (Az Alap
nevében az Alap kezel6je, az Adventum Befektetési Alapkezeld)
Zrt. jar el.).

A  forgalomba  hozott{Adventum Arbitrazs Szarmaztatott Befektetési Alap Befektetési

ertékpapir: Jegy.

ISIN kéd: HU0000704838

Az Alap tipusa: Nyilvanos, azaz nyilvanos forgalombahozatal Gtjan Iétrehozott.

Az Alap fajtaja: Nyiltvégl, azaz futamidé lejarata el6tt visszavalthato.

Az Alap futamideje: A Fellgyelet altal toérténd nyilvantartasba vételt kdvetden
hatérozatlan ideig terjed.

Az Alap formaja: Ertékpapir befektetési alap.

Az Alap Uzleti éve: Az Alap Uzleti éve a naptari évvel egyezik meg. Az els6 lzleti év
a Felligyeleti nyilvantartasba vételtél 2006. december 31-ig tart.

Befektetdinek kore: Devizabelf6ldi és devizakulfdldi magan- és jogi személyek,

valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasagi
tarsasagok vasarolhatjak.

Névérték: 1,-Ft

Sajat téke: Az Alap sajat t6kéje a mikodése soran az Alap dsszesitett netto
eszkdzértékével azonos.

Jegyeinek sorozata: A befektetési jegyek egy sorozatot képeznek.

Célja: Az Alap a Budapesti Ertéktézsdén esetenként adodo, prompt és

a hataridés instrumentumok kozotti kamat és arkilonbségeket
hasznélja ki, célja az allampapirok hozamat meghaladd
hozamszint elérése. Az Alap allampapirba, bankbetétbe, a BUX
indexre kotott fedezett arbitrazs ugyletbe, valamint a BET-re
bevezetett egyedi részvényekre sz6l6, 100%-ban fedezett
arbitrazslgyletekbe fekteti eszkozeit.

Jegyeinek mennyisége:  |Korlatlan ~ mennyiségben  kerllhetnek  kibocsatasra. A
forgalomban lévé Befektetési jegyek szama és ezzel az Alap
sajat tokéje a Befektetési jegyek folyamatos forgalombal
hozatala, valamint a Befektetési jegyek visszavaltasa
kévetkeztében folyamatosan valtozhat.

Javasolt befektetési idétav:[Minimum 1 év (365 nap).

1.2. Hozamfizetés

Az Alap a befektetésein elért nyereséget folyanaatogjra befekteti, hozamot kilén nem
fizet. A Befektetk a befektetési jegyek hozamahoz azok egészének gy részének
visszavaltasaval juthatnak hozza.

1.3. Tdke és hozamgarancia

Az Alap Sajat ékéjenek megovasara, és minimum hozam fizetéséraemnigéretet.
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2. A Befektetési Alap részletes befektetési politk

2.1. Befektetési politika
2.1.1. Adventum Arbitrazs Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap a Budapesti Ertébzsdén esetenként adodd, prompt és a hégiitstrumentumok
kozotti kamat és arkulonbségeket hasznalja kiacalj allampapirok hozamat meghalad6
hozamszint elérése. Az alap csak allampapirbandexkosarban szerépkrtékpapirokba
valamint az indexre sz6l6 szarmaztatott Ugyletekiredbbd a Budapesti értéksdére
bevezetett ertékpapirra szol6 fedezett arbitraytetakbe fektet.

Az Alapkezeb nem tisztan részvény és nem tisztan szarmaztalapiot tervez inditani,
hanem a részvények és szarmaztatott termékek katabéival olyan befektetési strukturat
alakit ki, amely a piaci egyenetlenségeket kihasanagyakorlatilag allampapir kockéazat
mellett allampapir hozamot meghaladdé hozamot tesethé. Ezen stratégia keretében
ugyfeleink pénzét haromféle befektetési Iéségnek megfeléen helyezzik el.

1. Az adott piaci feltételeknek megfeden a tke egy részével Ugynevezett arbitrazs
poziciét nyitunk, ahol részvényvasarlasokkal lekepig a BUX indexet, mig
hataridss BUX eladasokkal lefedezziik a részvény ,long” pigikat.

2. A téke egy masik jeleds részét a szintén kockazatmentes és szintén daditr
pozicibnak megfelél szintetikus instrumentumban helyezzik el, amelyedy
részvény vetelgld és annak hataréde torted eladasabdl all. Mivel ez egy jol
definialt arbitrdzs pozici6 ezért a kockazata mgges az allamkotvények
kockazataval.

3. Amikor a piaci viszonyok nem teszik letie€, vagy nem lehet a teljeskére kiépiteni
a fentebb vazolt pozicidkat, akkor a fennmaradatréasgy bizonyos esetekben akar az
egész dkét — idblegesen - allampapirban helyezziik el.

Az Alapkezeb a Tpt.-ben meghatarozott befektetési szabalyokt&ir belll, sajat dontése
alapjan végez, illetve végeztet minden olyan trkoitd (prompt, hataridls, opcios ugyletek),
amivel megitélése szerint az Adventum Arbitrazs ri@aatatott Alap eszkozértéke,
befektetéseinek hozama névethedz Adventum Arbitrdzs Szarmaztatott Alap likvéddit
feltétele javithato, illetve a befektetések kockazastkkenthét

Felhivjuk a Befekteték figyelmét, hogy annak ellenére, hogy jelen AlapAdventum
Arbitrazs Szarmaztatott Befektetési Alap) ,szarmazatott” alap, csak és kizarolag a
jelen pontban részletezett arbitrazs tgyletekbe kanja fektetni az Alap sajat bkéjét.

Az alap referencia indexe (100%-ban) a Magyar Afiapir Index (RMAX), amelyben a
hdrom hénap és az egy év kozotti hatraldutamidefi allamkotvények és diszkont
kincstarjegyek szerepelnek.

2.2. A Portfolié lehetséges elemei
Az Alap sajat tkéjét az Alapkezél - a mindenkor hatalyos torvényiocalasokat figyelembe

véve - az alabbi értékpapirokba fektetheti be a 2Zpb8§ és a 276 §-ban meghatarozottak
szerint a 20. sz. melléklet figyelembevételével:
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Adventum
Arbitrazs
Szarmaztatott
Alap

a)

tézsdél vagy mas szabalyozo piacor
jegyzett értékpapir;

b)

olyan értékpapir, amelynek kibocsafoja

kotelezettséget
értékpapirnak a kibocsatast koyetgy
éven belili, barmely az a) pont szer
piacok valamelyikére

tortém

vallalt az adott

nti

bevezetésére, és a bevezetésnek hincs

torvényi vagy egyéb akadalya;

<)

olyan, az a)-b) pontokbal

meghatarozott feltételnek meg nem

felels tagsagi jogokat megtesteyi

értékpapir, amelyre a vételt megsd

harminc napon belil folyamatodan -

legalabb két befektetési szolgal
nyilvanos médon visszavonhatal
vételi kotelezettséget jelé
arfolyamot tett kdzzé;

d)

az a)-b) pontokban meghatarozptt

feltételnek meg nem felé)
hitelviszonyt megtestesi€rtékpapir;

e)

allampapir;

legfeljebb egy

éves atlagos
hatraléw
futamidefi

f)

kollektiv befektetési értékpapir;

)

bankbetét;

h)

deviza;

szarmaztatott termeék;
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2.3. Az egyes befektetési eszk6zok minimalis, raléids tervezett aranya

Adventum Arbitrdzs Szarmaztatott
Adatok %-0s formaban Alap
Min Terv Max
Folyészamla, készpénz 0 1-2 100
Lekotot bankbetétek 0 5 100
- max. 3 hénap lekétési 0 5 100
- 3 hénapnal hosszabb lekétési 0 0 100
Ertékpapirok 0 20 100
Allampapir 0 20 100
Kotvények 0 5 100
Kincstarjegyek 0 15 100
Egyéb jegybankképes 0 0 100
Kolfoldi allampapirok 0 0 0
Egyéb hitelvizsonyt megtestesité
értékpapir 0 0 0
T6zsdére bevezetett 0 0 0
Kilfoldi kdtvények 0 0 0
T6zsdén kivili 0 0 0
Részvény 0 0 0
T6zsdére bevezetett 0 0 0
Kulfoldi részvények 0 0 0
T6zsdén kivili 0 0 0
Jelzaloglevelek 0 0 0
T6zsdére bevezetett 0 0 0
T6zsdén kivili 0 0 0
Befektetési jegyek 0 0 0
T6zsdére bevezetett 0 0 0
T6zsdén kivili 0 0 0
Szarmazékos ulgyletek -100 80 100
Fedezett részvények 0 75 90
Hataridés -100 75 100
Opciods -100 0 100

2.4. Kockazati tényék

Politikai kock&zat

A magyarorszagi allampapirok hozamszintjét és avers/ek értékelési szintjét alapéen
befolyasolja a magyar monetéaris és gazdasagpalitikayitd szervek (kormany, jegybank)
altal kovetett koltségvetési és monetaris politikg. a Befektetési Jegyek hozamat isen
befolyasolja a hatésagok altal valasztott arfoly@mdszer és kamatpolitika. Emellett
Magyarorszag kulfoldi befekt&k altali megitélésére és a magyar kotvénglekés
részvényekil elvart hozamra (kockazati prémium) is szamdtthatassal van a mindenkori
kormany (és jegybank) gazdasagpolitikaja.

Belfoldi makrogazdasagi kockazat

A magyar allampapirpiac hozamszintjét, ezaltal Halk#ok finanszirozasanak koltségét,
valamint a beruhazasi aktivitast déem befolyasoljak a hazai makrogazdasagi folyamatok,
ezen belll is kulondsen az inflacié alakulasa. Aflacio emelkedésével egyitt jaro
hozamszint emelkedése kedédenil hat a fix kamatozasu hitelviszonyt megtesies
értékpapirok arfolyaméra és a beruhdzasok vissaséwgkeresztil a ront(hat)ja a vallalatok
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profitabilitdsat. Szintén befolyasolja attételeserfenti tényeéket Magyarorszag fizetési
mérleg pozicioja, valamint az &llamhaztartas eg@gnl (kil§ és bel§ egyensuly).
Mindezekldl kifolydlag a Befektetési Jegyek kamatlabkockaaktmannak kitéve.

Szarmaztatott termékeébereds kockazat

Az Alap befektetései kozott -korlatozott mértékbéas szigoru szabalyok betartasaval-
szarmaztatott eszkdzok is szerepelhetnek. A széatotiztermékek specialis kockazatokat
rejtenek magukban. Ezen termékek likviditasa raslith belll e6sen visszaeshet, valamint
jelents keattétellel nikdédnek. Ezért éfordulhat, hogy az Alap a nyereséget nem tudja
realizalni, illetve likviditdsi veszteséget kéngelelkdnyvelni. A szarmaztatott tgyleteknél
tovabbi kockazatot rejt magaban az elszamoléaoza#ta. Rovid tavon @brdulhat, hogy
egy termékdzsdei elszamoldara eltér a piaci viszonyok (aztatapék ara és az allampapirok
hozama) altal indokolt szirt Tézsdén kivili szarmaztatott tigyletek esetében atetiggk
nem része az elszamolohazi garancia, ezért ekkdklagmak az Ugyfél nemteljesitéséb
ered kockazatot is fel kell vallalnia.

Fedezeti jelleggel kotott hataéisl gyletek

A kockazatfedezeti célbdl megkdtott — az Osszegiteticid vonatkozasaban a lejaratkor fix
hozamot biztosité — hatatid poziciok értéke lejaratig a piaci valtozasok figggében
veszteséget mutathat.

Téarsasagi kockazat

Tarsasagok tagsagi jogviszonyt (pl.: részvény) iésviszonyt (pl.: kétvény) megtestesit
értékpapirjaiba torténbefektetés annak a veszélynek tehetik ki az Alapogy az ilyen
ertékpapirok kibocsatéja veszteségesen gazdalkogid; vagy felszamolasi eljaras ala kerdl,
amely anyagilag hatranyosan érintheti az Alapot.

Befektetési kockézat

Az Alapkezeb a tbrvényi szabalyozas figyelembevételével saghdthsa szerint allitja 6ssze
az Alap portfoliojat. Annak ellenére, hogy az Alapkb minden befektetési dontésotl
részletes elemzést hajt végre, nincs garancia hogy a piaci folyamatok az Alapkeéel
varakozasainak megfeten alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap nem szkneke
arfolyamveszteséget.

Likviditasi kockazat

azaz viszonylag nehéz rgjuk wleladot talalni. Ennek kdvetkezménye, hogy az @sakisl
eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése seélgékbe Utkdzhet. Szintén a fenti okokra
vezethed vissza, hogy az atlagostol etiénagysagu befektetetidragy kivonandé dke is
nagy arfolyam-ingadozasokat idézhet ak értékpapirpiacon, amely adz pontban leirtak
szerint hatassal lehet az Alap netté eszkdzértékére

Realhozam kockazata

A fogyasztéi arindex emelkedése mindig rejt magab@mi bizonytalansagot, igy
eléfordulhat, hogy az inflacié - bizonyos multbeliégkakot tekintve — meghaladja az
allampapirok hozamat. Tekintettel arra, hogy a Betési jegyek nominalis hozama
alapveten az allampapir — és részvénypiaci hozamoktol ,flgg Alap nomindlis
teljesitménye ezaltal egyesogtakokban az inflacié alatt maradhat. Ez pedig gatie
realhozam kockazatat hordozza magaban.
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Netto eszkdzértekib ered kockazat

Az Alapkezeb ugy alakitotta ki az eszkozok eértékelésének syaltalhogy a nettd
eszkozerték a lehgetlegpontosabban tikrbzze az Alap eszkdzeinek pillgm értékét. A
nyilvanos értékpapirpiacok (pl. BET, OTC) esetlegeslacsony likviditasa miatt azonban
eléfordulhat, hogy az Alap tulajdonaban ééértekpapirok utolsé piaci ara - amely az
értékelés alapjat képezi — nem tukrozi objektivemdott értékpapir pillanatnyi piaci értékét.
El6bbiek miatt a nettdo eszkozertékoiként enyhe alulértékeltséget vagy felllértéketlség
mutathat. A nettd eszkozértéken toftéforgalmazas miatt a fentiek (feltlértékelt nettd
eszkozertéken torténvasarlas, alulértékelt nettd eszkozértéken tériEladas) a Befekiét
altal realizalt hozam csokkenését okozhatjak. Aanoak ingadozasabodl eredkockazat
jelentbsen mérsekidik hosszabb tavy, illetve rendszeres befekteteres

A letétkezeb kockazata

Az Alap portfoli6jaban szereplbefektetési eszkozoket a Letétkézelkilonitett szamlan
tartia nyilvan. A  Letétkezél a meghatarozott térvényi szabalyoknak és
tokekovetelményeknek megfelel.

Addszabalyok valtozasanak kockazata

A Befektetési Jegyekre vonatkozé szabalyok 2006eptember 1-vel valtoztak a
maganszemeélyekre nézve, melynek részletei a Té&pidiman megtalalhatok. Ezek és a
befektetési alap addzasara vonatkosdr&sok kedvedtlen iranyban is valtozhatnak.

Befektetési Jegyek forgalmazasanak kockazata

A Befektetési Jegyekre adott vételi és visszavidliiegbizas megadasanalépdntjaban a
Befektebk nem ismerik a Befektetési Jegyek pontos arfolyanainelyen a megbizas
teljesilni fog. A teljestléskori arfolyam csak kétinkanappal a megbizast kétext valik
ismertté. Bar az Alapkezel Nettd Eszkozérték meghatarozasara szolgald - jelen
Tajékoztatdban rogzitett - értékelési elvek és méak rogzitésével térekedett arra, hogy a
Befektetési Jegyek teljesuléskori arfolyama az Alsfektetéseinek megbizasnapi arait
tikrozze, a pontos arfolyam ismeretének hianya &oatot jelent.

Toke lecs6kkenésének kockazata
Az Alapot az Alapkezél koteles megszintetni, amennyiben az alap séj@je harom
honapon keresztil, atlagosan nem éri el a husprdliintot.

Befektetési Jegyek forgalmazasanak kockazata

A Befektetési Jegyekre adott vételi és visszavidliiegbizas megadasanalépdntjaban a
Befektebk nem ismerik a Befektetési Jegyek pontos arfolyanainelyen a megbizas
teljesilni fog. A teljestléskori arfolyam csak kétinkanappal a megbizast kétet valik
ismertté. Bar az Alapkezel Nettd Eszkozérték meghatarozasara szolgald - jelen
Tajékoztatdban rogzitett - értékelési elvek és méak rogzitésével térekedett arra, hogy a
Befektetési Jegyek teljesuléskori arfolyama az Almfektetéseinek megbizasnapi arait
tikrozze, a pontos arfolyam ismeretének hianya &oatot jelent.

Az Alap esetleges hatarozott futamie} alakitasanak kockazata

Az Alap hatarozatlan tite jonnek létre. Az Alapkez&la PSZAF engedélyével az Alapot
hatarozott futamidéyé alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futatidvégen
végelszamolassal medsuk, ezért a befekték esetleg az altaluk szandékolb ikkjarata ebtt
kénytelenek Befektetési Jegyeiket visszavaltani.




N\

ADVENTUM Zrt

Forgalmazas felfliggesztésének kockézata

Az Alap forgalmazasat az Alapke#eh Tpt.-ben meghatarozott esetekben felfliggesztheti
Mely esetekben annak Ujrainditasaig a Beféktetem juthatnak hozza befektetéseinek
ellenértékéhez.

Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkez&laltal az Alap nevében kotétt Ggyletekben kozikdus partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéltalan hatranyosan befolyasolhatja az
Alap Nettd Eszkozértékét és a Befektetési jegyfly@mat.

3. A Nettd eszkozérték

3.1. A nettd eszkozérték szamitdas mobdja, gyakerisagidipontia  és
kozzététele

Az Alap nettd eszkozértéke naponta kerul kiszamdtas letétkezél gondoskodik az
Alapkezeb és a Forgalmazé internetes honlapjan valo kozdétbtA Letétkezeb az Alap T
napra vonatkozo6 eszkdzértekeit T+2. napon jelenteg.

Az Alap T. napra vonatkozo nettd eszkozertékét tkezeb T+1. napon allapitja meg oly
modon, hogy az Alap altal T. napon birtokolt eszKozpiaci értékét azok T. napi
arfolyamadatainak segitségével meghatarozzak, ks kyonjak az Alapot T napig terfel
kotelezettségeket. Az Alapot terbiebzazalékosan meghatarozott dijak (alapkeézéij,
feligyeleti dij, forgalmazoi dij, letétkeZeldij) a T nap vonatkozasadban a T-1 napi netto
eszkozértekd kertilnek kiszamitésra.

3.2. A befektetési jegyek eladasi es visszavaltasiarszamitas
modszere

A T. napra vonatkozé egy Befektetési Jegyre juttioneszkdzérteket — ami megegyezik a
Befektetési Jegyek eladasi és visszavaltasi araval T. napon birtokolt eszkdzakbés
kotelezettsegekih szamitott nettd eszkodzeérték és a T. napon fonglaém 1€ Befektetési
Jegyek darabszamanak hanyadosaként kell szanAtdmitétkezeb az Alap egy Befektetési
Jegyre jutd nettd eszkozértéket 6 tizedesjegy psaggal szamitja ki, igy az eladasi és
visszavaltasi ar is 6 tizedesjegy pontossagu.

Amennyiben a nettdé eszkdzérték barmely okbdl nelap#hatd meg, azt a tényt kell
nyilvanossagra hozni, hogy miért nem kerult sorettheszktzérték meghatarozasara. Az
Alap nettd6 eszkozértékét a lebietegfrissebb piaci arfolyam-informaciok alapjan lkel
meghatarozni.

3.3 A Befektetési jegyek forgalmazasanak szabalyai
Amennyiben a netté eszkdzértéke szamitasaban blbtk&zik, a bekbvetkezett hiba esetén
a hibas nettd eszkozértéket a hiba feltarasat &ovegkozelebbi nettd eszkdzeérték

megallapitaskor a hiba bekdvetkezéséneglpaodtjara visszameéheges hatallyal javitani
kell. A javitds sordn a hibas nett6 eszkodzértékbelges értékre kell modositani minden
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olyan napra vonatkozéan, amelyen nettdé eszkoz&iszidmitasara kerult sor, s amelyet a
feltart hiba érintett.

Ha hibas nett6 eszkozértéken befektetési jegy fmagasara kerilt sor, a hibas és a helyes
nettdé eszkozértek szerint szamitott forgalmazaskd@otti kilonbséget a befekdetl
legfeljebb harminc napon belul el kell szamolnygkie ha

- a hibas nettd eszkozérték szamitas miadtlkel egy befektetési jegyre vonatkozo
forgalmazasi ar kilonbség mértéke nem éri el agsehettd eszkozértéken egy befektetési
jegyre szamitott forgalmazasi ar egy ezreléket

- a hibas és a helyes nettd eszkdzérteken szaruitgtimazasi ar kilonbségibszarmazo
elszamolasi kotelezettség 0sszegszemem haladja meg befekieként az ezer forintot.

A Befektetési jegyek forgalmazasanak szabalyai

A befektetési jegyek forgalmazasat az AlapkézelForgalmazon keresztil végzi, a kijelolt
forgalmazasi helyeken a pénztari 6rdkban. A forgalhsi ar az adott napra meghatérozott
netto eszkozértekib szamolt egy jegyre jutd netto eszkdzeértéek alapjarenik. A folyamatos
forgalmazas sordn a Befekietterhére eladasi és visszavaltasi (vételi) jutalékil
felszamitasra a jelen Kezelési Szabalyzat 6.2 jfoant irtak szerint, amit a Forgalmazo von
le és ami a Forgalmazat illeti.

A Befektetési jegyek vasarlassetén a Befeki@ta Befektetési jegyek forintellenértékét a
Forgalmazd Uzletszabalyzataban foglaltaknak melgfehe a Forgalmazonal vezetett
Ugyfélszamlan a vasarlas napjan (T. nap) koteledelkezésre bocsatani. A megvasarolt
Befektetési jegyek a Forgalmazd Uzletszabalyzatalfaglaltaknak megfeléen a
Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan T+2. eajpikek jovairasra.

A Befektetési jeqyek visszavaltasdT nap) esetén a Befekieta Forgalmazo
Uzletszabalyzataban foglaltaknak megféel a Forgalmazonal vezetett gyfélszamlan a
Befektetési jegyek forintellenértékével T+H2ap rendelkezhet. A visszavaltott Befektetési
jegyek a Befektét Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlajan az Alagpmlajan tortéh
terhelés napjan, T+2. nap kerilnek terhelésre.

A teljesitési & a T+1. napon megallapitott T. mag@rvényes egy jegyre jutd nettd
eszkozerték, igy a Befektetési jegyek arfolyamansk. napon tortéh megallapitasa miatt a
T. napi forgalmazasi arfolyam csak utélag valikefdkted elott ismertté.

A Befektetk a T+2. napon juthatnak hozza a Forgalmaz6 Uzbtiyzata szerinti letéti
igazolashoz.

A Forgalmazé a megbizas adott napi teljesitésekaizéetszabalyzata alapjan megterheli a
visszavaltott befektetési jegyekkel a befektéttékpapirszamlajat, és jovairja a megvasarolt
befektetési jegyeket a befelkigirtékpapirszamlajan.

A Forgalmaz6 a visszavaltott befektetési jegyekkel napon megterheli a befekiet

értékpapirszamlajat, illetve a megvasarolt befékietjegyeket jévairja a befekdet
ertékpapirszamlajan.
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Az Alapkezeb fenntartja maganak a jogot, hogy a Tpt. 247.8 di@pjan a befektetési
jegyekre elfogadott visszavaltasi megbizast legiiéljharmincegy forgalmazasi napon beldl
teljesitse. Erre kizarolag az Alap hivatalos koetadt helyein tortéé rendkivili kbzzététel
megjelentetése és a Forgalmazd egyidéjtesitése utan kertilhet sor. Amennyiben az
Alapkezeb adott iddpontban elhalasztja az elfogadott visszavaltasihizégok teljesitését,
akkor a Befektetési jegyek ellenértékének kifizetés Befektdinek az Alap hivatalos
kozzétételi helyein tortén rendkivili kdzzétételt és a Forgalmazd értesitdgdtetien
valésulhat meg, de a Befekielegké$bb a visszavaltas kezdeményezését kiovat.
forgalmazasi napon jogosult a visszavaltani kiv@dfektetési jegyek ellenértékének
felvételére. Az elszamolas a megbizas teljesitéspapjat 2 forgalmazéasi nappal megsél
napra vonatkozo6 arfolyamon torténik.

Az Alap sajat 8kéje és a forgalomban |&Befektetési jegyek darabszama az Alajkddése
soran a Befektetési jegyek folyamatos értékesitssersisszavaltasa (forgalmazasa) miatt
folyamatosan valtozik.

Az Alap mikddéskori sajatokéje az dsszesitett nettd eszkozértekével azonudy agydttal
megegyezik a forgalomban &Befektetési jegyek nettd eszkozértékének és dadatmak
szorzataval. A fogalomban I&Befektetési jegy mennyiségnek nincs dettaitara.

A Befektetési jegyek személyesen vagy meghatalmaitat vasarolhatok meg, valthatok
vissza a forgalmazasi helyeken adott megbizas.aneghatalmazotti eljaras szabalyaira a
Forgalmazo6 Uzletszabalyzatanak rendelkezései idihya

4, Dijak és koltségek

4.1. Alapot terhel koltségek

4.1.1. Az Alap miikodésével kapcsolatos koltsegek
* Alapkezelési dij
Alapkezelési dij, amelynek mértéke naponta az ek&gd napi nettd eszkozértéke alapjan
kerll levonasra, melynek értéke 1,25 szazalék éxeden (365 nap, a szédvben 365
helyett 366 nappal szamitva).
Az alapkezelési dij naponta keril kiszamitasra lbat@&olasra, kifizetése az Alap altal
legké$bb a targyhdnapot kouethonap 10. napjaig szamla ellenében torténik meg az
Alapkezeb részére.
* Letétkezelési dij
Letétkezelési dij, amelynek mértéke naponta az eltad napi nettd eszkdzértéke alapjan

kerll levonasra, melynek értéke 0,15 szazalék éxeden (365 nap, a szédvben 365
helyett 366 nappal szamitva).

12



N\

ADVENTUM Zrt

A letétkezelési dij naponta kerll kiszamitasra Wetérolasra. A Letétkezelési dijat
havonta, legkéshb a targyhdnapot kouehdénap 10. napjaig szamla ellenében fizeti meg
az Alap a Letétkezélrészére.

» Tranzakciés dij letétkez@tek

Tranzakciés dij az értékpapirszamla jovairasa dweltsse esetén kerll felszamitasra,
melynek mértéke: 300 Ft/ tranzakcié. A tranzakdaidsnaponta keril kiszamitasra és
elhatarolasra. A Tranzakciés dijat havonta, legkBsa targyhdnapot kouvethdnap 10.
napjaig szamla ellenében fizeti meg az Alap a ketzsb részére.

* Forgalmazasi dij

A Forgalmazé szolgaltatasanak dija, mértéke az kidlagh és a Forgalmazo altal kotott
egyedi szergdésben kerul meghatarozasra (maximum 0,5/365 %zdéé&vben 365
helyett 366 nappal szamitva)). A forgalmazasi dipdéapban naponta elhatarolasra kerdl,
az alap €z6 napi nettd eszkozeértéke alapjan és a forgalmazésibdésben rogzitettek
szerint, de legkébb a targyhdnapot kouvethdnap 10. napjaig szamla ellenében kerdl
kifizetésre a Forgalmazo részére.

* Az Alap pénzforgalmi szamlavezetési €s kapcsol@dfgaltatasainak dija

Az Alapot terhelik az Alap nevében felvett hitelekan fizetend hiteldijak és
bankkdltsegek.

« Az Alap éltal a konywvizsgalénak fizetefid éves dij 2011-ben
200.000,-Ft +AFA.

* Az Alap Ugyletei soran felmerditranzakcios koltségek.

* A kozzététellel, a Befektetési jegyek tulajdonoa&irtajékoztatasaval kapcsolatos
koltségek.

* Az Alap miktdésével kdzvetlenll dsszefidgggyeb koltségek (pl.: fellgyeleti dij [Az
Alap a Fellgyelet részére a toérvényben meghatdrofjat koteles fizetni, melynek
nagysaga a nettd eszkozérték negyedéves szamiagardtk évi 0,075 ezreléke. A
feligyeleti dijat a targynegyedévet kévetdnap 20. napjaig kell megfizetni.], fenti
dijak esetleges AFA vonzata, a befektetésekhez skifmhd esetleges adofizetési
kotelezettseq, stb.)

Az Alapkezeb a netto eszkozeérték szamitasanal minden hossdasibakra vonatkozo6 é&le
kalkulalhaté koltséget leh@leg idsben elhatérolva, fokozatosan és egyenletesen tarhel
Alapra. A koltségek tételes megnevezése a havifghdrielentésben, a féléves és éves
jelentésben kertilnek felsorolasra.

4.2. A Befektefit kozvetlenil terhélkdltségek

A Forgalmazdé a Befektetési jegyek folyamatos fargeldsa soran az Uzletszabalyzataban
meghatarozott forgalmazasi jutalékokat szamitja feAz Alap befektetési jegyeinek
vasarlasakor és visszavaltasakoa Forgalmazo altal felszamitott jutalék mértédgfeljebb
1500 Ft.A Forgalmaz¢ altal a Befektit felé felszamitott forgalmazasi jutalék megfizetés
Befektetési jegy adas-vételi megbizasok teljesitsésedékes, amely a Forgalmazét illeti
meg. A Forgalmaz6 a forgalmazasi jutalék tekintetéfmgosult az itt meghatarozottaknal -
sajat dontése alapjan — egyoldaltan alacsonyabkadi¢rvényesiteni.
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Amennyiben a Befektetési jegy(ek) barmely tulajdsma legutoljara adott vételi megbizés
idépontjatél szamitott 14 munkanapon belil ad vissZzavanegbizast, akkor a Forgalmazé a
visszavaltasi jutalékon felll jogosult tovabbi E&azalék buntétjutalékot is felszamitani,
mely az Alapot illeti meg.

Amennyiben a Befektetési jegy(ek) vételi megbizakadopontja és visszavaltasi megbizas
idépontja kozott eltelt i@ 14-28 munkanap kozoétt van, akkor a Forgalmazosazevaltasi
jutalékon felll jogosult tovabbi 1 szazalék buétpttalékot is felszamitani, mely az Alapot
illeti meg.

Az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhezl@igazolashoz kapcsolodd dijakat a
Forgalmazé az Uzletszabalyzata szerinti mértekbeamija fel. A Forgalmazé
Uzletszabdlyzatat a befekikta Forgalmazo6 székhelyén kaphatjak meg.

5. A Forgalomba hozatal szeregi
5.1. Az Alapkezélbemutatdsa

A Tarsasag neve: Adventum Befektetési AlapkeZet.

Székhely: korabbi székhely: 1138 Budapest Négfimda 22. Duna Tower, B
épulet 15. emelet Cégjegyzékszam: 01-10-044114
Az Alapkezeb (] székhelye 2011. februar 14. napjatol: 1052
Budapest, Turr Istvan u. 9. V. emelet, ugyanakkdregegyzése
jelen Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat modogibasanég
folyamatban.)

Alapitas datuma: 1999. majus 05.

Cégbejegyzés helye: 6¥arosi Birésag, mint Cégbirésag, Budapest
Cégbejegyzés ideje: 1999. julius 28.

Tevékenységi kor: 6630 Alapkezelés

6420 Vagyonkezelés (holding)
6713 Mashova nem sorolt egyéb pénziugyi kiegészit
tevékenység
6619 Egyéb pénzigyi kiegégrievékenység
Mikodés idtartama: a Tarsasag hatarozatlaftadamra alakult

Uzleti éve: megegyezik a naptari évvel
Alaptoke: 100.000.000,- Ft )
Tulajdonos: 100 %-ban Cashline Ertekpapir Zrt.(1BB8lapest Népflukdutca

22. Duna Tower, B épllet 15. emelet)

Alkalmazottak szama:  Bf

Kodnywvizsgalo: El§ Magyar Audit Holding Konyvvizsgalé és Adotanécsaio.
(2143 Kistarcsa, Deédk Ferenc u. 10. Cg.: 13-09-2051
konyvvizsgaldi ig. szama: Magyar Kényvvizsgéaloi Kana 002184,
pénzigyi intézményi missités nyilvantartasi szam: T-000844/06)

Feligyeleti engedélye: Az Alapkedeltevékenységét a Pénzigyi Szervezetek Allami
Feligyelet altal 2006. augusztus 11-én kiadott I/£3B/2006.
szadmu engedély alapjan végzi.

Egyéb: Az Adventum Zrt. (,Alapkezé&l vagy ,Tarsasag”) jogédje 1999-
ben alakult, alapkezelési tevékenységet 2001-igdtitt, az altala
kezelt alap az Adventum Arbitrazs Nyiltvédefektetési Alap a
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PSZAF nyilvantartasabol 2001. juliusban a Tarsakégésére
torlésre kerilt. Az Adventum Zrt. alapitoja, a Qash Ertékpapir

Zrt., az egyre noveky ugyféligényekre valaszolva, - ékorban a
megléw Ugyfelkdrre tamaszkodva — inditotta Ujra a Targasa
alapkezelési tevékenységét. A Tarsasag a torvéibyiasoknak
megfeleben biztositia a tevékenység végzéséhez sziikséges
szemelyi-, targyi- és technikai feltételeket.

5.2. A Letétkezélbemutatasa

Neve: ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe

Székhelye: 1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/b.

Alapitas idpontja: 2008. augusztus 8.

Cégbejegyzés szama: 01-17-000547

Cégbejegyzés helye: ofarosi Birésag Cégbirdosaga

Cégbejegyzés ipontja: 2008. szeptember 5.

Teveékenységi kor: Egyéb monetéris kozvetités
Fotevékenység

Befektetési alapok és hasonldk

Pénzugyi lizing

M.n.s. egyéb pénzlgyi kozvetités

Ertékpapir-, ardtzsdei iigynoki tevékenység

Egyéb pénzlgyi kiegés#itevékenység

Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészévékenysege
Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

Tevékenységi engedély kibocsatdja: De NederlandBelné, az engedélyezett tevékenységek
felsorolasat tovabba a Pénzugyi Szervezetek Allami
Fellgyelete altal kiadott 40468/4/2008. szadmu &éses
tartalmazza.

Mukddés idtartama: A Letétkezélhatarozatlan istartamra jott létre.

Uzleti év: A Letétkezd Uzleti éve megegyezik az alapitdé (ING Bank
N.V.) Gzleti évével.

Alaptoke: 20009. jalius 14-i cégkivonat szerint az ING BanV.

- engedélyezett (tarsasadikéje: 1.808.000.000,00 EUR

- kibocsétott dkeje: 525.489.557,91 EUR

- befizetett 6kéje: 525.489.557,91 EUR

Az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe jegyzékitéje

2.000.000 Ft
Statisztikai szamijele: 22567671-6419-226-01
Alkalmazottak szama: 215 {2009. junius 30-i allapot szerint.)

Az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe alapitémING Bank N.V. (székhelye: 1102
MG Amsterdam Zuidoost, Bijlmerplein 888, NetherlapdAz ING Bank N.V. tulajdonosa az
ING Groep N.V. (ING House, Amstelveenseweg 500, 110BL Amsterdam, the
Netherlands); az ING Groep N.V. részesedése émzataranya az ING Bank N.V.-ben 100
%.
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5.3. Forgalmazo bemutatasa

A Befektetési jegyek forgalmazdsa a Forgalmazé ledgkn a forgalmazo
Uzletszabalyzataban meghatarozaotpimhtokban lehetséges.

5.3.1. A Forgalmazé fobb adatai

Neve: Buda-Cash Brokerhaz Zrt.

Székhelye: 1118 Budapest, Ménesi ut 22.

Alapitasanak idpontja: 1997 januéar 1.

A miikddés idtartama: hatarozatlan

Alaptokéje: 1.300.000.000.,- Ft

A cégbejegyzés szama: (@f-10-043344

Cégbejegyzés helye: 6¥arosi Birésag mint Cégbirésag
Fotevékenyseég: 6612 Ertékpapir-, asgdei igynoki tevékenység,

5.3.2. A Forgalmaz6 rovid bemutatédsa

A Buda-Cash Brokerhdz 1995 majusdban alakult. A&dnitaz alapitasa Ota a Budapesti
Ertékzsde tagja.

lényege, hogy adkepiac kindlta rovid-, k6zép- és hosszutavu befékielehebsegeket
folyamatosan figyelemmel kisérve, azokrol partrierégyfeleit rendszeresen informalva,
illetve a piaci lehdiségeket kihasznalva fokozatosan, egyre szélesebb k@&fektetési
szolgaltatasokkal alljon tzleti partnerei rendeéisgze.

A stratégia megvaldsitasanak kulcsa a Brokerhaanukus, szakmailag magasan képzett
csapata, naprakész piacismerete, kozgazdasagi édemz és  kiterjedt Uzleti
kapcsolatrendszere. A szakképzett munkatarsak széaghaladja a 20@f.

A Tarsasag tulajdonosi szerkezete fliggetlen haagambefektékbdl all.

A Brékerhaz tevékenységét és ugyfélkorét dket kiemelked helyet foglal el a magyar
pénz- ésdkepiacon. A Tarsasag ésorban ézsdei ésdzsdeén kivili tigyletek lebonyolitasat
végzi. Az ugyfélkor jelerits része maganszemélyékhkall, kdszonheten annak, hogy a
tarsasag menedzsmentje kifejezetten ezen az Gténtkialadni a multban és igy kivan tenni
a jowben is. Ennek az elgondoladsnak az eredménye abgy, a cég fiokjai orszagosan 12
helyen allnak az ugyfelek rendelkezésére. Ugyf&lgott a magan befektdon kivil
természetesen megtalalhatok a kis- és kozépvatasiak is.

5.4. A Konywvizsgalé bemutatasa

Az Alap kbnyvvizsgal6ja: E Magyar Audit Holding Kényvvizsgélo és Adotanacsdi
(2143 Kistarcsa, Deak Ferenc u. 10. Cg.: 13-09-RO5ko6nyvvizsgaloi ig. szama: Magyar
Konywvizsgaloi Kamara 002184, pénzugyi intézményndwités nyilvantartasi szam: T-

000844/06) A kijeldlt kényvvizsgalo: dr. Bernula IR&Konyvvizsgaldi igazolvany szama:
00116, Befektetési méisités szama: Ebv-001119/02)

5.5. A Tanacsadd megnevezése, bemutatasa
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Az Alapkezeb nem alkalmaz tanacsadot.

6. A Befektetok érdekvédelme
6.1. Felebsség

Az Alap mikddése soran az Alapkeéa le elvarhatd gondossaggal, a Befelteérdekeit
mindenkor szem étt tartva az Alapra vonatkozé jogszabalyok, valaminelen tajékoztatod
eés Kezelési szabalyzat rendelkezéseinek eleget javeel. Az Alapkezél az Alapba
Befektetket befektetett vagyonuk mértékére vald tekintdkiiiéaz egyerd elbanas elve
alapjan, azonos médon képviseli az Alap kezelésiso

Az Alapkezeb altal a Befektetési jegyek nyilvanos forgalombazdtalahoz készitett
tajékoztatd félrevezét tartalmaval és az informéacidk elhallgatasdval okibzkar
megtéritéseért az Alapkeéets a Forgalmazo6 a Felekégvallald nyilatkozatban részletezett
modon felel. Az Alapkezél és a Forgalmaz6 egyetemleges fedséget vallalnak az Alap
tajékoztatojaban foglaltakért, amelyet a FR&dségvallalé nyilatkozatban alairasukkal
erésitenek meg.

6.2. Befektétvédelmi Alap

A Befektet-védelmi Alap altal nyujtott biztositds azon a Bedtési jegyek letétkezeléseét
vega Letétkezeabvel illetve a Befektetési jegyek forgalmazasat maoyosi midségben
végad) Forgalmazoval szemben felmerilt kdvetelés kiedsgite terjed ki, amely tagja a
Befektet-vedelmi  Alapnak. Az Alap LetétkeZgeé, Forgalmazdja tagja a
Befektet-védelmi Alapnak.

6.3. llletékes birdsag

Az Alapkezeb illetve az Alap és a Befektit kozott keletked esetleges jogvitak soran az
Alapkezeb minden esetben megkisérli a vita egyeztetés N@d rendezését, ennek
sikertelensége esetén pedig amennyiben a felekitegyékarattal abban allapodnak meg,
hogy alavetik magukat a Pénz- égk@&piaci Allandé Valasztottbirésag ( tovabbiakban:
Vélasztottbirosag) kizarélagos dontésének, akkor Péanz- és dkepiaci Allando
Vélasztottbirdsag jar el, amennyiben a felek el{imds akarattal nem allapodnak meg, ugy a
polgari perrendtartasrol szolo 1952. évi lll. tdryé rendelkezései az iranyadok évarosi
Bir6ség kizérolagos illetékességével.

6.4. Egyéb garanciak

Az Alap tbkéjét és hozamat az Alap befektetési politikajayviagis harmadik személy nem
garantalja.

7. Befektetok tajékoztatasa
7.1. Kozzétételi helyek
A Letétkezeb gondoskodik az Alap napi Nettd eszkodzeértékének Adapkezeb és a

Forgalmazo internetes honlapjanww.budacash.Huvald kézzétételil. Az Alap hivatalos
kézleményei, éves-, féléves, valamint havi por6ielientései megtekinthit a forgalmazasi
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helyeken, az Alapkez&él székhelyén, és az Alapkezél internetes honlapjan
(www.adventum.h)

A Befektetési jegyeknek a Befekietzamara etsalkalommal tortéé értékesitésekor az Alap
Tajékoztatdjat, Kezelési szabalyzatat és Rovidit@jékoztatojat a Befeki@tnek
téritésmentesen at kell adni.

Az Alap Tajékoztatdjat, Kezelési szabalyzatat ésitRtett tajékoztatdjat, legutdbbi éves és
féléves jelentését, havi portfolidjelentését a kiefis kérésére téritésmentesen rendelkezésre
kell bocsétani.

Szébbeli és elektronikus értesités soran fel ketia befektet figyelmét, hogy hol érheti el a
felsorolt dokumentumokat. Az Alapke#elzletszabalyzata nyilvanos, melyet a befektet
kérésére az Alapkezelés a Letétkezél székhelyén, valamint a forgalmazasi helyeken
munkaid alatt at kell adni.

7.2. Rendszeres tajékoztatasi kbtelezettseg

Az Alapkezeb legalabb félévenkeént, a targyfélév (pénzigyi fgliezarasa utan 45 napon,
targyév (pénzugyi év) lezardsa esetén 120 napan kiédeles az Alaprél a Tpt. 21. szamu
mellékletben foglaltak szerinti jelentést késziteds a Fellgyeletnek megkildeni. Az
Alapkezeb a jelentést a Fellgyeletnek tordémegkildéssel egyiddpg kozzéteszi a 34. §
(3) bekezdésében meghatarozott modon.

Az Alapkezeb koteles havonta az Alap tekintetében, a hénapsaitdrgalmazasi napjara
vonatkoz6éan megallapitott nettdé eszkdzérték alapjgortfoliojelentést késziteni, a
Feligyeletnek megkildeni és a megallapitas napjetk 10. forgalmazasi naptol a
forgalmazasi helyeken és a sajat székhelyén hohedféé tenni. A jelentésnek tartalmaznia
kell a portfolio befektetési eszkbzfajtak, illetaebefektetési politikajdban részletezett egyeb
kategoridk szerinti bemutatésat, a sdjkét és az egy egyseégre jutd nettd eszkdzertéket.

7.3. Rendkivili tajékoztatasi kbtelezettseg

Az Alapkezeb az Alap niikbdésére vonatkozOan koteles a Felligyeletnek megihijl
tovabba a 34. § (4) bekezdésében meghatarozottrhé&ljteles kozzétenni, és a befektetési
jegyek forgalmazojanal hozzaférte¢ tenni:
e az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, le§k&s30 nappal az atalakulas, beolvadas
hatalybalépése éit;
» a befektetési szabalyok valtozasét, le¢kés30 nappal a hatélybalépéétel
« a futamidnek hatarozotta alakitasat, a hatarozott futdragibkkentését, legkéisb 30
nappal a hatalybalépésit|
* a Befektetési jegy visszavaltdsaval kapcsolatods&gl valtozasat legkésb a
hatalybalépés étt 30 nappal,
» akezelési szabalyzat egyéb modositasat |égkés hatélybalépés napjan;
» az alapkezél engedélyének visszavonasat, 2 munkanapon belll;
» a befektetési alapkezelési tevékenység atadagitdbb 15 nappal a hatalybalépés
elott;
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* a ke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztuttum kifizetése a kezelési
szabalyzat szerint nem automatikus) kifizetésérgdjét, maodjat, legkébb az
esedékesség napjan;

» a Befektetési jegyek forgalmazasanak felfiggesiztégietve Ujrainditasat, 2
munkanapon bell;

» az Alapkezedivel szembeni felszamolas meginditasat 2 munkanbeli

* az Alap megsimésekor a megsmési jelentést, annak a Felligyelet részére tdrtén
benyujtasaval egyidéeg;

* az egy jegyre jutd nettdo eszkdzeérték (hozamfizetsstét kivéve) az &6 nettd
eszkodzértékhez képest, illetve napi szamitds es8téartékelési napon belll
bekovetkezett jelefis (20 %-ot meghaladd) mérieksokkenésének okat, legkéb a
felmerilést kovet 2 munkanapon belll;

» a kozzetételi kotelezettségek teljesitésére igénylett kozzétételi helyet 2
munkanapon bell;

» A forgalmazasi helyek felsoroldsaban bekdvetkekétmely véaltozast, legkéksb a
valtozas napjat medg&dé munkanapon;

e Az Ugynokok felsorolasaban bekovetkezett barmelyorast, a felsorolasdviilése
esetén legkébb a valtozas napjat me@ed munkanapon, a felsorolas ikzilese
esetén a legkébb a valtozas napjat kowve2 munkanapon bell.

* A befektetési jegyek visszavaltasat &irfibrgalmazasi szabalyok azon valtozasait,
emelyek a Tpt. 247.8 (3) és (4) bekezdése szedittirtam novekedésével jarnak, a
valtozas hatalybalépését meigden legalabb 30 nappal.

* a247. 8 (5) bekezdése szerinti valasztas¢liéigta valasztas megvaltoztatasa esetén a
forgalmazasi szabalyok valtozasait, leghdsa hatalybalépésat harminc nappal.

8. Az Alap multbeli hozama

Az Adventum Arbitrazs Szarmaztatott BefektetésipAladulas 6ta eltelt itbzaki egy jegyre
juté nettd eszkozértéke az alabbiak szerint alakult

Idészak Elért hozam
2006* 0,60%
2007 7.86%
2008 9.24%
2009 10,89%
2010 4,05%

* Az Alap 2006. decemberben indult.
Az alap multbéli teljesitménye, hozama nem jelgatanciat a jo§beni teljesitményre,
hozamra.

Deim Balazs
vezeérigazgato
Adventum Befektetési Alapkegelrt.
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