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1. FOGALOM MAGYARAZAT

Jelen Tajékoztatdban el6forduld szakkifejezések és fogalmak tartalma és értelmezése megegyezik a hatalyos vonatkozo
jogszabalyokban kiilondsen a TOkepiacrdl szdld 2001. évi CXX. torvényben (Tpt., Tokepiaci térvény vagy Torvény) alkalmazottakkal,
illetve az altaldnos szakmai szokvanyokkal.

Ennek megfeleléen néhany kiemelkedGen lényeges fogalom magyarazata az alabbi:

Alap:
XGA Total Return Nyiltvég(i Befektetési Alap

Alapkezel6: Access Befektetési Alapkezel6 Zrt. (1054. Budapest, Akadémia u. 7-9.)

Befektetési alap: befektetési jegyek nyilvénos vagy zartkor(i forgalomba hozataldval létrehozott és mikddtetett, jogi személyiséggel
rendelkez6 vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezel6 a befektetdk altalanos megbizasa alapjan, azok érdekében kezel;

Befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési alapkezel6 altal, a meghirdetett befektetési elveknek megfeleld befektetési
alap kialakitdsa és a befektetési alap portfolidjaban 1év6 egyes eszkozelemeknek (befektetési eszkdz vagy ingatlan) a befektetési
alapkezel6 dontése alapjan, a befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez igazodd adasvétele;

Befektetési alapkezel6: befektetési alapkezelési tevékenységre engedéllyel rendelkez6 részvénytarsasag;

Befektetési alap letétkezelési tevékenység: az a Hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozésokrol sz6ld 1996. évi CXIL. torvény
(Hpt.) 3. § (1) bekezdésének i) pontjaban meghatarozott pénziigyi szolgaltatasi tevékenység, amely soran a letétkezel6 a befektetési
alapkezel6é megbizasa alapjan letéteményesként a befektetési alap tulajdonaban 1évé értékpapirok letéti Grzését és az ahhoz kapcsolodd
kezelését, tovabba a befektetési alap bankszamldjanak — ideértve az alap sajat tokéjének Osszegydijtése céljabdl nyitando letéti szamlat
is -, illetve értékpapir szamlajanak vezetését, valamint a befektetési jegyek eladasaval, visszavasarlasaval, a hozamok kifizetésével és a
nettd eszkozérték megallapitasaval kapcsolatos technikai tevékenységet és az alapkezel6k sajatos ellendrzését végzi;

Befektetési alap letétkezeld: a befektetési alap letétkezelési tevékenységet végzd hitelintézet;

Befektetési alap sajat tokéje: a befektetési alap sajat tOkéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének és darabszamanak
szorzataval egyezik meg, mlikdodése soran a sajat tOke a befektetési alap Gsszesitett nettd eszkdzértékével azonos;

Befektetési jegy: befektetési alap nevében (javara és terhére) - meghatarozott médon és alakszeriiséggel - sorozatban kibocsatott,
vagyoni és egyéb jogokat biztositd, atruhdzhatd értékpapir;

Befektetési jegy folyamatos forgalmazasa: a nyiltvég(i befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyeknek a befektetési alap
nevében toérténd folyamatos forgalomba hozatala és visszavaltasa;

Befektetd: az a személy, aki a befektetési szolgaltatoval, befektetési alapkezelvel, arutézsdei szolgaltatoval, vagy mas befektetbvel
kotott szerzGdés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a tokepiac, illetve a t6zsde hatasaitdl teszi
fliggdvé, kockaztatja;

Cél-orszag: olyan orszag, amelynek tékepiacan valamely Alap befektet, vagy stratégiailag befektetni szandékozik;

Egyedi kockazat: az értékpapir vagy szarmaztatott ligylet esetén az ligylet alapjat képezd értékpapir egyedi jellemzdihez kapcsolhaté
arfolyamvaltozas kockazata;

Ertékpapir-szamla: a dematerializalt értékpapirrdl és a hozzd kapcsolddd jogokrdl az értékpapir-tulajdonos javara vezetett
nyilvantartas;

ETF: Exchange Traded Fund, t6zsdén kereskedett, nagy likviditassal és alacsony miikodési koltséggel rendelkez6 befektetési alap;

ETC: Exchange Traded Commodities, t6zsdén kereskedett pénzligyi eszkdz, amely mogottes terméke kbtvény vagy fizikai aru.
Feliigyelet: a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete;

Vezeto6 forgalmazo: BUDA-CASH Brokerhaz Zrt. (1118 Budapest, Ménesi Ut 22)

Forgalmazé

PSZAF engedéllyel rendelkez6 cég, amelynek hivatalos Ugyfélforgalmi helyén/helyein — Forgalmazasi hely - a befektetési jegyek
adasvétele torténhet.

Hatralévé atlagos futamido: fix kamatozasu kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévé idétartamnak a - kifizetések lejératig
szamitott hozammal diszkontalt jelenértékének a kotvény arfolyamahoz viszonyitott aranyaval — sllyozott atlaga. Valtozd kamatozasu
kotvények esetén az atlagos hatralévé futamid6 a kovetkez6 kamat-megallapitasig hatralévé idotartammal egyenld (duration);
Hitelviszonyt megtestesito értékpapir: minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsété (az adds) meghatarozott pénzdsszegnek a
rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz (kolcson) dsszegét, valamint kamatozé értékpapir esetén annak

meghatarozott modon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egyiitt: kamat), illetéleg az altala vallalt egyéb
szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a hitelezének) a megjeldlt idében és modon megfizeti, illetve teljesiti;
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Jegyzés: az értékpapir forgalomba hozatala soran az értékpapirt megvasarolni szandékozé befektetdnek az értékpapir megvasarlasara
iranyulo, feltétlen és visszavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az ajanlatot elfogadja és kotelezettséget vallal az ellenszolgéltatas
teljesitésére;

Kibocsaté: az Alap nevében eljar6 Alapkezel6

Ko6zzétételi hely: az alapkezel6 Access Befektetési Alapkezel6 Zrt. (www.access.hu) és a forgalmazé BUDA-CASH Brokerhaz
Zrt.. (www.budacash.hu) honlapja

Likvid eszk6z: a pénz, hitelintézettel dllampapirra kététt, felmondhatésagaban nem korlatozott repo, az atruhdzhatésagaban nem
korlatozott, barmikor pénzzé tehet6 allampapir, tovabba a felmondhatdsagaban nem korlatozott bankbetét;

Letétkezel6: ERSTE Bank Hungary Nyrt. (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)

Siker dij: Az Alap sikerdijat fizet a forgalmazo cégnek, ha az Alap éves hozama meghaladja az RMAX hozamot.

RMAX: a hdrom hdénapnal hosszabb, de egy évnél révidebb futamidejl nyilvanosan kibocsétott fix kamatozast Magyar Allampapirokbdl
képzett, az Allamadéssag Kezeld Kozpont (AKK) altal elfogadott hivatalos index

Nett6 eszkozérték: a befektetési alap portfolidjaban szerepld eszk6zok értéke, cstkkentve a portfoliot terhel6 Gsszes kotelezettséggel,
beleértve a passziv id6beli elhatarolasokat is;

Nyiltvégii befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavalthatd befektetési jegyek kertilnek folyamatos forgalmazasra;

Nyilvanos forgalomba hozatal: az értékpapir nem zartkor(i (egyedileg elére meg nem hatarozott befektet6k részére torténd)
forgalomba hozatala;

OTC piac: olyan t6zsdén kiviili piac, ahol meghatarozott szabalyok szerint a kereslet és a kinalat egy helyen koncentralédik és kielégiti

az alabbi feltételeket:

e  apiacra lépés és a kereskedés valamely felligyeleti hatdsag altal jovahagyott szabalyok, piaci szokvanyok szerint folyik,

e  rendszeres idGszakonként, meghatarozott id6ben miikodik,

e  apiaci szereplék miikodésére, tevékenységére vonatkoznak bizonyos minimalis feltételek (t6kekdvetelmény, letéti el6iras stb.),

e  biztositott a nyilvanos aralakulds (a nap elején, napkdzben és a nap végén kotelezG az arakat, tovabba a forgalmi adatokat

nyilvanossagra hozni),

a forgalmazott pénziigyi eszkdzok piacra bevezetésének a minimalis feltételeit meghatarozzak,

e a piaci kereskedelemben szerepl6 pénziigyi eszkdzok kibocsatdi nyilvanossagra hoznak minden olyan adatot, amely a pénziigyi
eszkOz arat, arfolyam-alakulasat érintheti (transzparencia),

e  apiaci szerepldk a felligyeleti hatdsag részére adatszolgaltatast teljesitenek a sajat tevékenységiikrdl, és

Overnight gap: az eszkoz nyitd arfolyama és az el6z6 napi zard arfolyama kozotti kiilénbség, amely a kereskedési id6n kiviil
potencidlis veszteséget, nyereséget okozhat;

Repo és forditott (inverz) repo iigylet:

minden olyan megallapodas, amely értékpapir tulajdonjoganak atruhazasardl rendelkezik a szerzodéskotéssel egyidejlileg meghatarozott
vagy meghatarozandd jévobeli idépontban torténd visszavasarlasi kotelezettség mellett meghatarozott visszavasarlasi aron, fliggetlendl
attol, hogy az lgylet futamideje alatt a vev az Ugylet targyat képezd értékpapirt megszerzi és azzal szabadon rendelkezhet (szallitdsos
repo Uigylet) vagy nem szerzi meg az értékpapirt, azzal szabadon nem rendelkezhet, hanem Gvadékkent keriil elhelyezésre a vevé javara
a futamid6 alatt (Gvadéki repo Ugylet). Ovadéki repo Ugylet kizardlag hitelintézettel kdthetd. A felek kozotti megallapodas rendelkezhet
Ugy is, hogy az ugylet targyat képezé és a biztositékul szolgald értékpapirok mas értékpapirokra kicserélhetok. Az ligylet az értékpapir
eladdja szempontjabdl repo Ugyletnek, az értékpapir vevdje szempontjabdl forditott repo tgyletnek tekintendd. Az dvadéki repo Ugylet
lejarati ideje alatt az értékpapirhoz kapcsolddd jogok — eltéré megdllapodasanak hidnydban — az eladét illetik meg, az értékpapir
tulajdonjoga a futamid6 végén abban az esetben szall 4t a vevére, ha az elado a visszavasarlasi arat nem fizeti meg;

Alapkezelési Szabalyzat: jelen Tajékoztatd elvalaszthatatlan részét képezd, az Alap miikddése sordn kovetendd eljarasokat rogzitd
szabalyzat;

Szarmaztatott (derivativ) iigylet: olyan Ugylet, amelynek értéke az alapjaul szolgald befektetési eszktéz, deviza, aru vagy
referenciarata (alaptermék) értékétdl fiigg és onallo kereskedés targyat képezi (derivativa);

Hosszul pozicié: minden olyan pozicid, amely esetén az érdekeltség az alapul szolgald eszkdz arvaltozasat tekintve, aremelkedés
hatasara értéknévekedésben nyilvanul meg

Rovid pozicié: minden olyan pozicid, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgaldé eszkéz arvaltozasat tekintve, arcsokkenés
hatdsara értékndvekedésben nyilvanul meg

Részvény: tagsagi jogokat megtestesit6 értékpapir

Allampapir: a magyar vagy kilféldi &llam, illetve az MNB &ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapir;

Tajékoztatod: a Tpt. 17. melléklete szerint 6sszedllitott jelen dokumentum
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Roviditett Tajékoztatd: a Tpt. 18. melléklete szerint dsszedllitott dokumentum

Teljesités napja: A vételi megbizast a forgalmazd 16.00 eldtt felvételre kerllé megbizasok esetén a megbizas felvételével
megegyez6 forgalmazasi napon teljesiti, az adott napon érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken. A 16.00 utan felvételre keril6
vételi megbizasok esetén a Forgalmaz6 a masnapra érvényes arfolyamon a kovetkez6 forgalmazasi nappal fogadja be a megbizast
és a kovetkez6 forgalmazasi nap lesz a teljesités napja is.

A befektetési jegyek visszavaltédsdra iranyuld (eladasi) megbizast a forgalmazd 16.00 el6tt felvételre keriil6 megbizésok esetén az
eladasi megbizas felvételével (T-nap) kévet6 6todik forgalmazasi napon (T+5 nap) teljesiti, az adott napon érvényes egy jegyre jutd
nettd eszkozértéken. A 16.00 utan felvételre kerlld vételi megbizasok esetén a Forgalmazo a kovetkez6 forgalmazasi nappal fogadja
be az eladasi megbizast.

Az alapkezel6 - a forgalmazé Utjdn - minden forgalmazéasi napon kételes elfogadni és a kezelési szabdlyzatban meghatérozott
értéknapra megallapitott egy jegyre jutd eszkdzértéken elszamolni a befektetési jegyre vonatkozo vételi és visszavaltasi megbizasokat,
kivéve a Fellgyelet altal engedélyezett zarva tartast, valamint a forgalmazas felfliggesztésének és sziinetelésének eseteit, melyek
idétartamaba tartozé napok nem mindsiilnek forgalmazasi napnak. Az engedélyezett zarva tartds vagy a forgalmazas felfiiggesztése
vagy a forgalmazas sziinetelése el6tt felvett és még el nem szémolt megbizasok elszdmolasara az alap kezelési szabdlyzata szerint
iranyadd hatarid6 szamitasakor az el6bbiek id6tartama figyelmen kivil marad.

Ptk: a Polgari Torvénykonyvrdl sz6lé 1959. évi IV. torvény

Tpt.: a tékepiacrol sz4lé 2001. évi CXX. térvény

1. ALTALANOS INFORMACIOK

1.1 Az Alap révid bemutatasa

Az XGA Total Return Nyiltvégii Befektetési Alap

Neve:

XGA Total Return Nyiltvégii Befektetési Alap

ISIN kdd:

HU0000706783

tipusa, fajtaja:

Nyilvanos, nyiltvégli, értékpapiralap

nyilvantartasba vétele:

a Felugyelet 1111-279 lajstromozasi szamon, 812.648.- Euro induld tOkével PSZAF E-
I11/110.648-1/2008 szamu hatdrozatdval 2008.05.22-én vette nyilvantartasba.

Els6 forgalmazasi napja:

2008.05.27

futamideje:

a nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig terjed

befektetGinek kore:

Devizabelfoldi és devizakiilféldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem
rendelkezd gazdasagi tarsasdgok vasarolhatjak

Tanacsado

Neve: ARIQON Asset Management AG.
Székhelye: Anzengrubergasse 6-8/5. OG, 80
Regisztracios szam: 242935h

Tanacsadok: Mag. Stephan Ferstl, Mag. Michael Hanak

A tarsasag Ausztria egyik legsikeresebb alapkezelGje az alapokba fektet6 befektetési alapok
vonatkozasaban. ARIQON elemzési tapasztalatanak, szaktudasanak, tOkepiaci adatbazisok
feldolgozasara alkalmas, hatékony informatikai rendszerének kdszénhetéen a legjobb alapokat
vélogatja Ossze a globdlis befektetési alap kinalatbdl. Folyamatosan figyeli és elemzi a
befektetési alapokat, mindig a legkedvezébb Gsszetételli portfolidt kialakitasara torekszik.

befektetési politika, az alap célja:

Az Alapkezel6 az Alap portfoli¢jaban minél magasabb aranyban kivén kollektiv befektetési
értékpapirokat tartani, mig a fennmaradé hanyadot dont6 részben likvid eszkdzbe kivanja
fektetni.

Az Alap nem kivan a sajat t6ke 25 %-at meghaladd mértékben, egyetlen kollektiv befektetési
értékpapirba fektetni.

Az Alap dltal vasarolni kivant kollektiv befektetési eszkdzok jellemz6en dolldrban és eurdban
denomindltak. Ezen eszkdzok mogottes termékei lehetnek mas devizéban is denominaltak (jen,
angol font, svajci frank stb.). Az alap a Total Return koncepciénak megfeleléen dinamikusan
sllyozza a portfolioban 1évé kollektiv befektetési eszkozoket a jellemzd befektetési
eszkdzosztaly (kotvényalapok, részvényalapok, hedge alapok), befektetési régid, ipardagi
fokusz, valamint az adott eszkozre jellemzd befektetési stilus szerint. Az alap az egyes
eszkozosztalyok, iparagak, befektetési régiok dinamikusan valtozd sulyozasaval a piackonform
hozamnal magasabb hozam elérését célozza meg. Az alap hedge alapokat is tarthat a
ezek kore a rovid lejaratd allampapirokbol, betétekbdl, készpénzbdl, azonnal visszavélthatd
befektetési alapok jegyeibdl és egyéb pénzpiaci eszk6zokbdl tevodik Gssze.

jegyeinek tipusa:

Dematerializalt, névre sz6l6

jegyeinek névértéke:

1.- EUR

jegyeinek sorozata:

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

jegyeinek mennyisége:

Korldtlan mennyiségben keriilhetnek kibocsatasra
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1.2 Vasarlok kére

Az Alap jegyeit vasarlok kore nincs korlatozva.

1.3 Joghatosag, hattérszabalyok

Minden a Tajékoztatd, illetve a Szabdlyzat alapjan Iétrejovl jogviszonyban (igy kiilondsen a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat, a befektetési jegyek vételét, visszavaltdsit szabdlyozd jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerz6désekben) nem
szabalyozott kérdések tekintetében a Tajékoztatd, az Alapkezelési Szabalyzat, a Forgalmazo Uzletszabalyzata, a TOkepiaci torvény
tovabba a Ptk. rendelkezései az iranyaddak.

Az Alapkezel§ és a Befektet6k kozott felmerild esetleges jogvitdk soran az Alapkezel6 mindent elkdvet a vita peren kivili rendezésére.
Amennyiben az egyeztetési eljaras nem vezet megegyezésre, abban az esetben a felek a Pénz- és Tokepiaci Allandd Valasztottbirdsag
kizardlagos illetékességét kotik ki. Az Alapkezeld illetve a Letétkezel6 tarsasaggal szemben az elmilt 3 évben nem rendeltek el
csodeljarast.

1.4 A Befektetési Jegyekhez f{iz6d6 jogok

A Befektetési Jegyek minden tulajdonosa:
e jogosult arra, hogy az Alapkezelési Szabdlyzatban meghatarozottak szerint — a Forgalmazd pénztari ordiban - visszavaltsa a
Befektetési Jegyeket vagy azok egy részét, a visszavaltasi jutalékkal csokkentett egy jegyre jutd nettd eszkozértéken,

e  jogosult arra, hogy az Alap megszlinése esetén az Alap végelszamolasat kdvetéen fennmaradd vagyonabdl a tulajdonaban lévé
Befektetési Jegyek névértékének az Osszes kibocsatott Befektetési Jegy névértékéhez viszonyitott aranyanak megfelelGen
részesedjen,

e befektetési jegynek az adott befektet6 szamara elsé alkalommal torténd értékesitésekor az alap kezelési szabalyzatat és roviditett
tajékoztatdjat a befektetOknek téritésmentesen at kell adni, a folyamatos forgalmazas soran az alap tajékoztatdjat, kezelési
szabalyzatat, roviditett tajékoztatdjat, a legfrissebb portfolid jelentést, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére
téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, mely kapcsan az ligyfél nyilatkozatot tesz.

e  jogosult rendkiviili tajékoztatasra,

e  jogosult a tékepiacrdl szolo 2001. évi CXX. torvényben meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara.

1.5 Folyamatos forgalomba hozatal

Az Alapkezel6 az Alap nyilvantartasba vételét kovetd banki munkanaptdl a forgalmazd helyeken a pénztéri érak alatt tovabbi befektetési
jegyeket hoz forgalomba, illetve biztositja a korabban kibocsatott befektetési jegyek visszavaltasat. A megvasarolt befektetési jegyek a
teljesités napjan kerllnek jovairasra a Befekteto értékpapirszamlajan.

1.6 Forgalomba hozatali ar

Az Alap befektetési jegyei a teljesités napjan érvényes (vasarlas esetén a vasarlast terheld forgalmazasi jutalékkal novelt, visszavaltas
esetén a visszavaltasi jutalékkal csokkentett) egy jegyre jutd nettd eszkozértéken vasarolhatdok meg, illetve valthatok vissza.

1.7 Hozamfizetés

Az Alap a befektetésein elért nyereséget folyamatosan Ujra befekteti, hozamot kiilén nem fizet. A befektetok értékpapirjuk hozamahoz a
jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval juthatnak hozza.
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2. A BEFEKTETESEK LEHETSEGES PIACANAK BEMUTATASA

Az Alap lehetséges piacai:

Hazai dllampapir-  Bankbetét Vallalati  Befektetési jegyek  Magyar Kilfoldi Hazai Kulfldi Bankkozi
piac és Bankkozi  kotvény-, piaca részvény-piac szarmazékos szarmazékos piac részvénypiac deviza-piac
pénzpiac  jelzaloglevél piac
piac
\ S S N v v \ \ \
Részletek:

A hazai allampapirpiac . .

A kibocsatasra ker(ild dllamkotvények és diszkontkincstarjegyek mennyiségét az Allamadoéssag Kezeld Kézpont (AKK) hatdrozza meg.
Jelenleg a piacon lévé nyilvanos kibocsatasu allampapir-allomany Gsszértéke meghaladja a 4000 milliard forintot, melynek donto
tobbségét a 2 évnél hosszabb futamidejli dllamkétvények teszik ki, ezen beliil meghatdrozo a silya a folyamatosan kibocsatasra kerdild
3, 5 és 10 éves lejaratoknak. A kibocsatott allampapirok a masodlagos allampapirpiacon cserélnek gazdat, az AKK altal kijelolt
elsédleges forgalmazoi korbe tartozd befektetési szolgaltatok kézrem(ikodésével. Az els6dleges forgalmazokon keresztlil bonyolitjak
ligyleteiket a befektetési alapkezel6k. A masodlagos allampapirpiac lzletktéseinek tobbsége a tézsdén kiviili (OTC) forgalomban zajlik,
a tézsdei Ugyletek mennyisége és értéke jelentésen elmarad az OTC piac forgalmatol.

A bankkézi pénzpiac

A bankkozi pénzpiac a bankrendszer likviditasanak szabalyozasaban jatszik fontos szerepet. A bankok kdzotti UizletkGtések futamideje 1
naptdl 1 évig terjed. A bankkozi pénzpiaci kamatok valtozasa a bankok pénzigényében bealld valtozasokat kéveti, ennek készonhetGen a
kamatszintek révid id6n belll is jelent6sen ingadozhatnak. A befektetési alapkezelok az &atmenetileg szabad pénzeszk6zok
kihelyezésekor bankok tgyfeleiként jelenhetnek meg a bankkdzi piacon.

A vallalati kotvények és jelzaloglevelek piaca

A vallalati kétvények piacanak fejlettsége jelentGsen elmarad az allampapirpiac fejlettségi szintjétol. Ennek oka a kevés szamu
instrumentum, illetve az ennek kdszonhetben alacsony likviditds. Gyorsuld ltemben fejlédik a nyilvdnos kibocsatasu jelzaloglevelek
piaca. A legjelentésebb szerepl6 jelenleg az allami tulajdont Foldhitel- és Jelzélogbank, amely valtozd és fix kamatozasu sorozatokkal is
piacra lépett. A jévOben a jelzaloglevelek allomanyanak dinamikus boviilésére lehet szamitani, mivel a jelzalog alapu lakashitelezés
felfutasaval parhuzamosan két Gjabb jelzalogbank jelent meg a piacon. A jelzaloglevelek kockazata mérsékelt, hozamuk ugyanakkor
szamottevéen meghaladja a hasonlé futamidej(i allampapirok hozamszintjét.

Befektetési jegyek piaca
A magyar és kilfoldi befektetési jegyek piaca jelentGs likviditassal rendelkezé piac, mely nagy diverzifikaciot enged, mint a vilag
allampapir, mint a t6kepiacain. Ezen a teriileten nagy nev( alapkezel6k alapjaihoz juthatunk hozzd, mely jelent6s nyereséggel
kecsegtethet hosszu tévon.

A magyar és a kelet-eurépai részvénypiac

A BET-en forgd részvényeket 3 kategdriaban kilonboztetik meg a t6zsdére bevezetett vallalatok mérete alapjan. A forgalom és a piaci
kapitalizacié jelent6s részét a legnagyobb hat részvény (OTP, Matdv, MOL, Richter, Egis, Borsodchem) adja. Leszadmitva ezen
részvényeket, a fenn maradd tobbi ‘A’ kategérids részvény, a telies ‘B’ kategorids és 'C' kategdrids tabor kimondottan illikvid. A
bevezetett részvények meghatarozd részét kilfoldi befektetdk birtokoljak, amely mellett a hazai intézményi befekteték aranya
nevezhetd még jelentGsnek.

Hazai szarmazékos piac

A BET szarmazékos piacan a részvényindex kontraktusok adjak a forgalom t6bbségét, mig az egyedi részvények hataridés piaca és a
teljes hazai opcids piac marginalisnak mondhatd. Emellett kamattipust (BUBOR, allampapir) szarmazékos termékkel is lehet kereskedni,
melyek forgalma az egyedi részvényekhez hasonldan szintén elenyész6nek szamit.

Kiilfoldi részvény és szarmazékos piac .

A vilag tézsdéi jelentGsége (kapitalizacio/GDP) tobbszorose a hazainak, és a nyugat-europai orszagok vagy az Egyesilt Allamok
gazdasaganak t0zsdei reprezentdltsdga is lényegesen magasabb. A napi tézsdei részvény forgalom jelentds, mely nagyfoku likviditast
biztosit az egyes részvények vonatkozasdban. Az innovativ pénziigyi eszkoézok, ETF, ETC, CFD kindlata széles kor(i, a szdrmazékos
piacikon elérhetd termékek koltséghatékony portfolié kialakitasat teszik lehetévé.

Bankkozi devizapiac
Mivel a kiilféldi részvények nem forintban denomindltak, ebbdl kifolydlag a t6zsdei armozgdsokon tul deviza arfolyamkockdzattal is
birnak. Ennek kezelése a hazai bankkézi deviza piacon lehetséges, melyet a bankkozi deviza piac mérete is biztosit.

Bankbetétek

A bankbetétek alacsony kockdzatu befektetések, jellegiiknél fogva hozamuk sem kiilénbozik jelentdsen a rovidlejarati magyar diszkont
kincstarjegyek hozamétdl. Az Alap az alacsony kockdzatu, révidtavon kihelyezhetd eszkozeit fogja bankbetétben elhelyezni.

3. Az ALAP KONYVVIZSGALOJA
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Neve: Gyimesi és Tarsa Kft.
Székhelye: 1037 Bp, Marmaros u. 64/b.
Cégjegyzékszama: 01-09-666588.

Személyében felel6s személy:

Karacsondi Maria (E-006114/06)

Kamarai igazolvany szama:

006114

4. FORGALMAZO, FORGALMAZASI HELYEK

Vezet6 forgalmazo neve:

BUDA-CASH Brokerhaz Zrt.

székhelye:

1118 Budapest, Ménesi Ut 22.

alapitdsanak idépontja:

1997.01.01. Jogutddldssal

bejegyzésének helye:

Budapest

bejegyzésének ideje:

1997.05.07.

tevékenységi kore:

6712 Tézsdeligynoki tevékenység

miikodésének idGtartama:

Hatarozatlan idejli

izleti éve:

megegyezik a naptari évvel

alaptdkéje:

1.300.000.000,- Ft.

tulajdonosai:

Buda-Cash Vagyonkezel6 Zrt., BC 2000 Kft.

Felligyeleti engedélye:

73.009/1998

alkalmazottai szama:

atlagos allomanyi létszam: 187 f6

Vezeto tisztségviselok

Tolgyesi Péter vezérigatatd, Gyarmati Jdnos vezérigazgato

Igazgatdsag Pintér Zoltan elndk, Tolgyesi Péter; Gyarmati Janos; Varga Péter tagok

Feliigyel6 Bizottsag Dr. Téth Janos, Kis Attila, Antali Karoly

Forgalmazasi helyek: BUDA-CASH Zrt., 1118 Budapest, Ménesi ut 22.

Ugynok

A befektetési jegyek forgalmazasa igynkokén keresztiil is lehetséges az ligyntk Uzletszabalyzataban meghatarozott mddon és idSben.

5. Az ALAPKEZELO

A tarsasag neve:
székhelye:
alapitdsanak idépontja:

bejegyzésének helye:
bejegyzésének ideje:
tevékenységi kore:
M(ikodésének id6tartama:
lizleti éve:

alaptdkéje:

tulajdonosai:

Felligyeleti engedélye:
alkalmazottai szama:

Vezeto tisztségviselok
Vezérigazgato

Balogh Attila - kozgazdész

1998-2001 IMS Kft. ligyvezetd igazgatd

Access Befektetési Alapkezelo Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

2003. majus 26. (jogeldje az Eastbrokers Befektetési Alapkezel6 Rt., alapitva 2000.
szeptember 19-én)

a FOvarosi Birdsag, mint Cégbirdsag a Cg 01-10-044378 szamu cégjegyzékbe jegyezte be
2003. j,L'llius 30.

66.12 Ertékpapir-,arutézsdei ligynoki tevékenység,

a tarsasag hatarozatlan idére alakult

megegyezik a naptari évvel

100.000.000- Ft (2003. november 17.)

50% 1001 Peng6 Gazdasagi Tanacsadd, Kereskedelmi és Szolgaltatd Kft.,

50% IRV Immobilienbeteiligungs GmbH (FN 82329y)

111/100.052/2000 sz. hatarozat (2000. szeptember 13.)

10 f6

2001-2006 Eastbrokers Invest Kft ligyvezetd igazgatd
2006- Access Befektetési Alapkezel6 Zrt. értékesitési és marketing igazgatd

Befektetési célu értékpapir és ingatlan tulajdonnal nem rendelkezik.

Feliigyel6 Bizottsag

Paprika Mark

(a Felligyeld Bizottsag tagja) - Okleveles kdzgazdész
1995-2000 Szegedi Tudomanyegyetem

Access Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1997-2002 NOS Szeged Kft. - Projekt koordinator
2003- Access Value Kft. - Ugyvezetd

Nadory Péter (a Felligyel0 Bizottsag tagja) —Gazdasagi mérnok
1995-2000 Szent Istvén, Egyetem Gyongyos

1996-2005 E.I.S. Rt. — Allampapir és Befektetési Alap izletagvezetd

2005- Buda-Cash Brokerhdz Zrt. — Allampapir és Befektetési Alap kereskedd

Toth Balint (a Felligyel6 Bizottsag tagja) - kbzgazdasz
2003-2006 Heller Farkas Féiskola
2006-2009 Fishline 2006 Kft — ligyvezetd igazgato

Az Alapkezel6 gazdalkodasanak fontosabb adatai

Az Alapkezel6 mérlegeinek 6sszehasonlité adatai: Lasd 2. szam( melléklet.
A

A piaci helyzet bemutatasa

Magyarorszagon tobb, mint 3.000 milliard forintot tesz ki a befektetési alapokba fektetett téke, melynek kdzel 10%-a kétvényalapokba,
35%-a pénzpiaci alapokba, 20 %-a részvény illetve vegyes alapokba és 35 %-a ingatlan és egyéb alapokba keriilt elhelyezésre. Az
Access Befektetési Alapkezel6 Zrt. a hazai alapkezel6k kdzott kis piaci részesedéssel rendelkezik. A befektetési alapokban kezelt vagyon
alapjan, kb. 0,2 %-os piaci részesedést jelent.

Osszeférhetetlenségi nyilatkozat

Az Alapkezel6 kijelenti, hogy vezet6 tisztségviselGje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtasban résztvevd alkalmazottja,
munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban all6 személye nem kozvetlenll a Befektetési Alapkezeléshez kapcsolddd teriileten
tevékenykedd alkalmazottja, munkavégzésre irdnyul6 egyéb jogviszonyban allé személye

a) a Letétkezel6nek;

b) a befektetési dontések végrehajtasaban koézrem(k6dd szolgaltatonak, igy kilonésen a befektetési szolgaltatonak, az
Ingatlanértékel6nek, ingatlanforgalmazdonak, masik befektetési alapkezel6nek, valamint

c) a Befektetési Alapkezeld ligyfelének.

2z

Az Alapkezelé altal mar létrehozott befektetési alapok

Az Access Ingatlan Nyiltvég(i Befektetési Alap

Neve: Access Ingatlan Nyiltvégii Befektetési Alap

ISIN kod: HUO0000703186

tipusa, fajtaja: Nyilvanos, nyiltvégti, ingatlanforgalmazo

Nyilvantartasba vétele: a Felligyelet 1221-04 lajstromozasi szamon, 500.000.000- Ft induld tékével 111/120.017-1/2004.

szamu, 2004. aprilis 07.-én kelt hatdrozata alapjan zartkérd, nyiltvég(, hatarozatlan futamidejd,
ingatlan-forgalmazo befektetési alapként kertlt nyilvantartasba vételre. Az Alap 2005. januar
06.-at, kovetben nyilvanos, nyiltvégli, ingatlanforgalmazo befektetési alapként miikodik. A
nyilvanos alap lajtsromszéma: 1211-08.

Els6 forgalmazasi napja: 2004. aprilis 09.
futamideje: a nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig terjed
befektetbinek kore: Devizabelfoldi és devizakiilfldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem

rendelkez0 gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak

befektetési politika, az alap célja: | Az Alapkezel6 az Alap pénzeszkozeit ingatlanok megvasarlasara forditja, az ingatlanokba nem
fektetett tOkét pedig a Tpt. rendelkezéseinek megfelelen fekteti be. Az ingatlanokat
megvasarlasukat kovetéen a befektetési elveknek megfelelden hasznositja. Az Alap elsédleges
célja, hogy a befekteték kdzép- és hosszitavon az inflaciot és a banki kamatokat meghalado
hozamot érjenek el, elsGsorban ingatlanpiaci befektetéssel, kockazatok megosztasaval és
(lehet&ségekhez mérten) a kockazatok minimalis szinten tartasaval.

jegyeinek tipusa: Dematerializalt, névre sz4lé

jegyeinek névértéke: 1.- Ft

jegyeinek sorozata: a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

jegyeinek mennyisége: Korldtlan mennyiségben keriilhetnek kibocsatasra

nettd eszkozértéke : 1 769 223 283 Ft (2008. aprilis 25.-én)

multbeli hozama: Id6szak Elért hozam*
Kezd6 Zaré

2004. 04. 09.  2005.01.06. 13,97%
2005.01.06.  2006.01.06. 10,33%
2006. 01. 06.  2007.01.06. 7,87%
2008.01.01 2009.01.01 5,05%

2009.01.01 2010.01.01 -29,72%
* "Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovObeni teljesitményre,
hozamra."

Access Befektetési Alapkezeld Zrt. BUDA-CASH Brokerhdz Zrt. 11
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Az ACCESS Pénzpiaci Nyiltvégii Befektetési Alap

neve:

Access Pénzpiaci Nyiltvégli Befektetési Alap

ISIN kéd:

HU0000701826

tipusa, fajtdja:

Nyilvénos, nyiltvégli, értékpapiralap

nyilvantartasba vétele:

a Felligyelet 1111-104 lajstromozasi szamon, 100.000.000- Ft induld tOkével 110.160-1/2000.
szamU hatarozataval 2000. November 6-an vette nyilvantartasba.

Els6 forgalmazasi napja:

2000. november 09.

futamideje:

a nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig terjed

befektetGinek kére:

Devizabelfoldi és devizakilfldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem
rendelkezd gazdasagi tarsasdgok vasarolhatjak

befektetési politika, az alap célja:

Az Alap befektetési politikdja a biztonsdgot tartja szem el6tt, ezért tékéjét elsésorban
kamatozd eszkézokbe, igy példaul egy évnél rovidebb futamidejli Magyar Allam a&ltal
kibocsétott kotvényekbe, diszkont-kincstarjegybe, fedezett (,kamatozd”) részvény lgyletekbe

kivanja fektetni, illetve bankbetétekben elhelyezni.

Célja: biztonsagos és barmely forgalmazasi napon visszavélthat6 befektetési forma biztositasa,
amely lehetové teszi az atmenetileg felszabaduld pénzeszktézok tetszOleges idGtartamd,
versenyképes hozamU befektetését.

jegyeinek tipusa:

Dematerializalt, névre sz6l6

jegyeinek névértéke:

1.-Ft

jegyeinek sorozata:

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

jegyeinek mennyisége:

Korldtlan mennyiségben keriilhetnek kibocsatasra

nettd eszkozértéke :

3 967 268 728,- Ft (2008. aprilis 25.-6n)

multbeli hozama: IdGszak Elért Hozam*
Kezd6 Zaro
2000.11.09. 2000.12.31. 13.59%
2001.01.01. 2001.12.31. 10.54%
2002.01.01. 2002.12.31. 8,96%
2003.01.06. 2004.01.06. 4,53%
2004.01.06. 2005.01.06. 11,31%
2005.01.06. 2006.01.06. 7,19%
2006.01.06 2007.01.06 6,07%
2007.01.06 2008.01.06 6,90%
2008.01.01 2009.01.01 5,37%
2009.01.01 2010.01.01 6,02%

"Az Alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovObeni teljesitményre,
hozamra."

Az ACCESS Global Conservative Nyiltvégii Befektetési Alap

neve:

ACCESS Global Conservative Nyiltvégii Befektetési Alap

ISIN kdd:

HU0000704366

tipusa, fajtaja

nyilvanos, nyiltvégli, értékpapiralap, mely befektetési alapokba fektet

nyilvantartasba vétele:

Az alap jogelGdjét a Feliigyelet 1111-196 lajstromozési szamon, 200.000.000.- Ft indulé tEkével
PSZAF E-III:/110.444/2006. szamU hatarozataval 2006. augusztus 18.-an vette nyilvantartasba

Els6 forgalmazasi napja:

2006. augusztus 22.

futamideje:

a nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig terjed

befektetdinek kore:

devizabelfoldi és devizakiilféldi magén- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem
rendelkez0 gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak

befektetési
révid

Az Alap
politikdjanak
Osszefoglalasa:

célja,

Az Alapkezel6 az Access Global Conservative Alap portfolidjat dinamikusan allokalva elsésorban
kilfldi részvény és kotvény befektetési alapok befektetési jegyeibdl allitja dssze.

Célja: olyan barmely forgalmazasi napon visszavalthatd befektetést kindlni, amely lehetéséget
nyUjt az tgyfeleknek arra, hogy a vildg illetve az eurdpai részvénypiacok teljesitményébdl egy
konzervativ, hatékonyan diverzifikalt portfolion keresztiil részesedjenek. Az Alap a pénzpiaci
hozamoknal magasabb hozam érdekében alacsony kockdzatvallalds mellett kézepes id6tavra
kinal befektetési lehetéséget.

jegyeinek tipusa:

dematerializalt, névre sz0l6

jegyeinek névértéke:

1.- Ft

jegyeinek sorozata:

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

jegyeinek mennyisége:

korlatlan mennyiségben kerilhetnek kibocsatasra

nettd eszkozértéke :

32 967 012.- Ft (2007. jlnius 01.-én)

multbeli hozama:

IdGszak Elért Hozam*
Kezd6 Zaro
2006. 09. 01. 2007. 01. 06. 27,51%
2007. 01. 06. 2008. 01. 06. 1,74%
2008.01.01 2009. 01. 01 -2,95% *
2009.01.01 2010.01. 01 -4.99%

Access Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Tanacsado:

Az ARIQON Asset Management AG. (Székhelye: Anzengrubergasse 6-8/5. OG, 80 Regisztracids
szam: 242935h) Ausztria egyik sikeres alapkezel6je az alapokba fektetd befektetési alapok
vonatkozasaban.

Alapkezel6:

Access Befektetési Alapkezeld Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.)

Letétkezeld:

Erste Bank Hungary Nyrt. (1138 Budapest, Népflird6 u. 24-26.)

k3

"Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovGbeni teljesitményre,
hozamra."

Az ACCESS Global Balanced Nyiltvégii Befektetési Alap

NEve:

Access Global Balanced Nyiltvégii Befektetési Alap

ISIN kéd:

HU0000701990

tipusa, fajtaja:

Nyilvanos, nyiltvég(i, értékpapiralap

nyilvantartasba vétele:

a Felligyelet 1111-109 lajstromozasi szamon, 100.000.000- Ft indulé tékével 110.165-1/2001.
szamu hatarozataval 2001. februar 06-an vette nyilvantartasba.

Els6 forgalmazasi napja:

2001. februar 07.

futamideje:

a nyilvantartasba vételtdl hatdrozatlan ideig terjed

befektetGinek kére:

devizabelf6ldi és devizakilféldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem
rendelkezd gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak

befektetési
célja:

politka, az alap

Az Alapkezel6 az Access Global Balanced Alap portfoliéjat dinamikusan allokdlva els6sorban
kiilfoldi részvény, kétvény és alternativ befektetési alapok befektetési jegyeibdl dllitja 6ssze.
Célja: olyan barmely forgalmazasi napon visszavalthatd befektetést kinalni, amely lehetGséget
nyljt az Ggyfeleknek arra, hogy a vilag illetve az eurdpai pénz— és tékepiacok teljesitményébdl
egy kiegyensulyozott, hatékonyan diverzifikdlt portfolién keresztiil részesedjenek. Az Alap
kiegyensilyozott, a pénzpiaci hozamoknal magasabb hozam érdekében koézepes
kockazatvallalas mellett kozepes idGtavra kinal befektetési lehetdséget.

jegyeinek tipusa:

dematerializalt, névre sz6l6

jegyeinek névértéke:

1.-Ft

jegyeinek sorozata:

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

jegyeinek mennyisége:

korlatlan mennyiségben keriilhetnek kibocsatasra

nettd eszkozértéke :

146 709 780 Ft (2008. aprilis 25.-én)

multbeli hozama:

IdGszak Elért Hozam*
Kezd6 Zaro
2001.02.07. 2001.12.31. 12,73%
2002.01.01. 2002.12.31. 11,34%
2003.01.06. 2004.01.06. 5,83%
2004.01.06. 2005.01.06. 9,84%
2005.01.06. 2006.01.06. 7,75%
2006.01.06 2007.01.07. 5,21%
2007.01.06 2008.01.06. 6,26%
2008.01.01 2009.01.01 5,68%
2009.01.01 2010.01.01 5,34%

"Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovGbeni teljesitményre,
hozamra."

Az ACCESS Global Aggressive Nyiltvégli Befektetési Alap

neve:

Access Global Aggressive Nyiltvégii Befektetési Alap

ISIN kdd:

HU0000701933

tipusa,fajtaja:

nyilvanos, nyiltvég(i, értékpapiralap

nyilvantartasba vétele:

Felligyelet 1111-110 lajstromozasi szamon, 151.510.746- Ft induld tOkével 110.162-1/2001.
szamu hatdrozataval 2001. februdr 06-an vette nyilvantartasba

Els6 forgalmazasi napja:

2001. februar 07.

futamideje:

a nyilvantartasba vételt6l hatarozatlan ideig terjed

befektetGinek kore:

devizabelfoldi és devizakiilféldi magéan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem
rendelkezd gazdasdgi tarsasdgok vasarolhatjak

révid ismerteto:

A PSZAF I1I/110.162-4/2002 (2002. szeptember 10.) szami hatarozata alapjan a Partner
Nyiltvég(i Befektetési Alap a Buda-Cash Novekedési Alapba olvadt. PSZAF 111/110.162-6/2003
(2003. marcius 20.) hatarozat alapjan a Buda-Cash Novekedési Alap Eastbrokers Befektetési
Alapkezel6 Rt. altali atvételérdl, atalakitasardl és Uj néven t6rténé (Access Alternative Nyiltvégli
Befektetési Alap) mlkodtetésérdl hatarozott.

Az Eastbrokers Befektetési Alapkezeld Rt. tulajdonosa az Eastbrokers Befektetési Rt. 2003.
januar 07.-én kelt, 1/2003 szamu tulajdonosi hatdrozatdban hatdrozott a Buda-Cash
Novekedési Alap atvételérdl, atalakitasardl és Uj néven torténd (Access Alternative Nyiltvégii
Befektetési Alap) mikodtetéséral.

Az Eastbrokers Befektetési Alapkezel6 Rt. tulajdonosa az Eastbrokers Befektetési Rt. 2003.

Access Befektetési Alapkezeld Zrt.
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aprilis 24.-€n kelt, 3/2003 szamu tulajdonosi hatarozataban hatarozott az alap tajékoztatdjanak
és nevének (Access Aranytégla Alapok Alapja Nyiltvég(i Befektetési Alap) mddositasarol. PSZAF
111/110.162.-7/2003. hatarozata alapjan modositva.

Befektetési politika, az alap célja:

Az Alapkezel6 az Access Global Aggressive Alap portfolidjat dinamikusan allokalva elsGsorban
kilfoldi részvény és alternativ befektetési alapok befektetési jegyeibdl allitja 6ssze.

Célja: olyan barmely forgalmazasi napon visszavalthat6 befektetést kinalni, amely lehet6séget
nyljt az tgyfeleknek arra, hogy a vilag illetve az eurdpai részvénypiacok teljesitményébdl egy
agressziv novekedési lehetdséget hordozd, hatékonyan diverzifikdlt portfolion keresztiil
részesedjenek. Az Alap kiemelkedé hozam érdekében magas kockdzatvallaldas mellett
hosszabb id6tavra kinal befektetési lehetéséget.

jegyeinek tipusa:

dematerializalt, névre sz06l6

jegyeinek névértéke:

1.- EUR

jegyeinek sorozata:

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

jegyeinek mennyisége:

korlatlan mennyiségben keriilhetnek kibocsatasra

nettd eszkozértéke :

90 590 828 Ft (2008. aprilis 25.-én))

multbeli hozama: IdGszak Elért Hozam*
Kezdo Zaro
2001. 02. 07. 2001. 12. 31. 4,93%
2002. 01. 01. 2002. 12. 31. 5,46%
2003. 01. 06. 2004. 01. 06. 4,56%
2004. 01. 06. 2005. 01. 06. 11,53%
2005. 01. 06. 2006. 01. 06. 7,78%
2006. 01. 06. 2007. 01. 06. 3,53%
2007. 01. 06 2008. 01. 06 4,13%
2008.01.01. 2009. 01. 01. 5,68%
2009.01.01. 2010.01. 01. 9,06%

"Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre,
hozamra."

Az ACCESS Global Dynamic Equity Nyiltvégii Befektetési Alap

NEve:

Access Global Dynamic Equity Nyiltvégii Befektetési Alap

ISIN kéd:

HU0000702311

tipusa, fajtaja

nyilvanos, nyiltvég(i, értékpapiralap

nyilvantartasba vétele:

a Fellgyelet, 200.020.000- Ft induld tékével 110.183-1/2002. szdmu hatdrozatdval 2002.
augusztus 22-én vette nyilvantartasba

Els6 forgalmazasi napja:

2002. oktober 02.

futamideje:

a nyilvantartasba vételtdl hatdrozatlan ideig terjed

befektetGinek kére:

devizabelfoldi és devizakiilfoldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem
rendelkezd gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak

Befektetési politika, az alap célja:

Az Alapkezel6 az Access Dynamic Global Equity Alap portfolidjat dinamikusan allokélva elsésorban
kilfoldi részvény befektetési alapok befektetési jegyeibdl allitja 6ssze.

Célja: olyan barmely forgalmazasi napon visszavalthatd befektetést kinalni, amely lehetGséget
nyUjt az Ugyfeleknek arra, hogy a vilag illetve az eurdpai részvénypiacok teljesitményébdl egy
dinamikus, hatékonyan diverzifikalt portfolién keresztiil részesedjenek. Az Alap magas hozam
érdekében magas kockazatvallalas mellett hosszi id8tavra kinal befektetési lehet8séget.

jegyeinek tipusa:

dematerializalt, névre sz06l6

jegyeinek névértéke:

1.-Ft

jegyeinek sorozata:

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

jegyeinek mennyisége:

korlatlan mennyiségben keriilhetnek kibocsatasra

nettd eszkozértéke :

604 950 126 Ft (2008. aprilis 25.-én))

multbeli hozama: Idészak Elért Hozam*
Kezd6 Zaro

2002. 10. 02. 2002. 12. 31. 5,15%
2003. 01. 06. 2004. 01. 06. 6,73%
2004. 01. 06. 2005. 01. 06. -0,64%
2005. 01. 06. 2006. 01. 06. 29,73%
2006. 01. 06. 2007. 01. 06. 9,2%
2007. 01. 06 2008. 01. 06. -0,04%
2008.01.01. 2009.01.01. -31,89%
2009.01.01. 2010.01.01. 10,36%

"Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovObeni teljesitményre,
hozamra."

XGA Total Return Nyiltvégii Befektetési Alap

Neve:

XGA Total Return Nyiltvégii Befektetési Alap

ISIN kéd:

HU0000706783
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tipusa, fajtdja:

Nyilvénos, nyiltvégli, értékpapiralap

nyilvantartasba vétele:

a Feliigyelet 1111-279 lajstromozési szamon, 812.648.- Euro induld tSkével PSZAF E-
I11/110.648-1/2008 szamu hatarozataval 2008.05.22-én vette nyilvantartasba.

Els6 forgalmazasi napja:

2008.05.27

futamideje:

a nyilvantartasba vételtdl hatdrozatlan ideig terjed

befektetGinek kére:

Devizabelfoldi és devizakilfoldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem
rendelkez0 gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak

befektetési politika, az alap célja:

Az Alapkezel6 az Alap portfoliéjaban minél magasabb aranyban kivén kollektiv befektetési
értékpapirokat tartani, mig a fennmaradd hanyadot dont6 részben likvid eszkdzbe kivanja
fektetni.

Az Alap nem kivan a sajat téke 25 %-at meghaladé mértékben, egyetlen kollektiv befektetési
értékpapirba fektetni.

Az Alap dltal vasarolni kivant kollektiv befektetési eszkdzok jellemzéen dolldrban és eurdban
denominaltak. Ezen eszkdz6k mogottes termékei lehetnek mas devizaban is denominaltak (jen,
angol font, svajci frank stb.). Az alap a Total Return koncepciénak megfeleléen dinamikusan
sulyozza a portfélioban 1évé kollektiv befektetési eszkozoket a jellemzd befektetési
eszkdzosztaly (kotvényalapok, részvényalapok, hedge alapok), befektetési régid, ipardagi
fokusz, valamint az adott eszkodzre jellemz6 befektetési stilus szerint. Az alap az egyes
eszkozosztalyok, iparagak, befektetési régiok dinamikusan valtozd sulyozasaval a piackonform
hozamndl magasabb hozam elérését célozza meg. Az alap hedge alapokat is tarthat a
ezek kore a rovid lejaratl allampapirokbol, betétekbdl, készpénzbdl, azonnal visszavalthatd
befektetési alapok jegyeibll és egyéb pénzpiaci eszk6zokbdl tevodik Gssze.

jegyeinek tipusa:

Dematerializalt, névre sz6l6

jegyeinek névértéke:

1.- EUR

jegyeinek sorozata:

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

jegyeinek mennyisége:

Korldtlan mennyiségben keriilhetnek kibocsatasra

ACCESS - BWM Meggy6z6en Kockazatos Szarmaztatott Nyiltvégii Befektetési Alap

Neve:

ACCESS - BWM Meggydzden Kockazatos Szarmaztatott Nyiltvégii Befektetési Alap

ISIN kéd:

HU0000706437

tipusa, fajtdja:

Nyilvénos, nyiltvégli, értékpapiralap

nyilvantartasba vétele:

PSZAF E-I1I/110.634-1/2008. szam( hatdrozatdval 2008. majus 19. napjan 1111-278
lajstromozasi szamon nyilvantartasba vette;

futamideje:

a nyilvantartasba vételtdl hatdrozatlan ideig terjed

befektetGinek kore:

Devizabelfoldi és devizakiilféldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem
rendelkez0 gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak

befektetési politika, az alap célja:

Az Alap az &tlagosndl lényegesen magasabb kockazatot felvdllalva, rovid- és kozéptavu
pozicidkat vesz fel a lehet legszélesebb spektrum( piacokon. Ez magaban foglalja a
nemzetkozi részvény, hatéridds, devizapiacokat. Az Alap els6dleges célpiacat olyan — kiilfoldi
kibocsatasu — részvények, ETF-ek stb. jelentik, amelyek a legnagyobb forgalmi nemzetkozi
tézsdék elektronikus piacain kiemelked6 forgalommal, likviditassal rendelkeznek, azaz
amelyekre nézve a hatékony t6kepiac feltételei leginkabb teljestilnek.

Amikor az Alapkezel6 sehol sem lat j6 hozam/kockdzat lehet8séget, rovid hatrelévé futamidejli
allampapirokat is vasarolhat.

Az Alap szokasosnal magasabb kockazatanak oka, hogy a szarmaztatott alapok a jogszabaly
altal megengedett, sajat tokéjlikre vetitett maximum kétszeres tOkeattételt is felvehetnek,
amely lehet6séggel az Alapkezel6 indokolt piaci helyzetekben — szigor( kockazatkezelési
szabalyokat betartva — élni is kivan.

jegyeinek tipusa:

Dematerializalt, névre sz6l6

jegyeinek névértéke:

1.- HUF

jegyeinek sorozata:

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

jegyeinek mennyisége:

Korldtlan mennyiségben keriilhetnek kibocsatasra

6. ATANACSADO

6.1 A Tanacsado tevékenysége

Az ARIQON Asset Management AG. (Székhelye: Anzengrubergasse 6-8/5. OG, 80 Regisztracios szam: 242935h) Ausztria egyik sikeres
alapkezelGje az alapokba fektetd befektetési alapok vonatkozasaban. Az Arigqon a tanacsaddi szerzGdésben rogzitettekkel Gsszhangban
befektetési politikajaval dsszhangban, fiiggetlenil az Ariqon portfélié hanyadtdl allokalja. A két részportfélié teljesitményét egymastdl
fliggetlenll méri az Alapkezel6 és a Letétkezel6. Az alap teljesitménye a két rész-porfdlio teljesitményébdl tevodik Gssze. ARIQON
elemzési tapasztalatanak, szaktudasanak, tOkepiaci adatbazisok feldolgozasara alkalmas, hatékony informatikai rendszerének
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koszonheten a legjobb alapokat vélogatja 6ssze a globdlis befektetési alap kinalatbdl. Folyamatosan figyeli és elemzi a befektetési
alapokat, mindig a legkedvezibb 6sszetételli portfolid kialakitasara torekszik.

Az Arigon részportfdlid felosztasa harom jellegzetes eszkGzosztaly kozott torténik: Equity Funds (Részvényalapok), Managed Futures
jelleg(i kollektiv befektetési értékpapirok, Commodities (arupiaci) jellegli kollektiv befektetési értékpapirok. A felosztas rugalmas, hogy
olyan kollektiv befektetési értékpapirok, amelyek futures vagy forward Ugyleteket tartalmaznak. A managed futures kit(inGen télti be a
diverzifikdtor funkciét minden mas befektetési osztalyhoz viszonyitva. Alapban ezért dllandd szerepet kap. A Sharpe-mutat6 segitségével
a szektor (CTA) top alapjaira Gsszpontosit a tanacsadd. Az idézitési dontések extrém arfolyammozgasok utan sziiletnek. A felosztas a
potencidlis részpiacok folyamatos trendelemzésére éplil. Az potencidlis részpiacokra vonatkozd trendelemzés napi gyakorisagu,
Bloomberg Trender, DMI, MACD és az RSI modellekbdl all (két trendkévetd és két piaci hangulatot vizsgalé modell).

7. A LETETKEZELO

7.1 Az XGA Total Return Nyiltvégii Befektetési Alap letétkezelGje

A Letétkezeld neve: ERSTE BANK HUNGARY NYRT.
A Letétkezeld székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26.
Alapitds idopontia: 1986. december 17. (Mez6bank)

Tevékenységi kor (TEAOR):  65.12  Egyéb monetaris tevékenység
65.21  Pénzlgyi lizing
65.22  Egyéb hitelnyujtas
65.23  Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi tevékenység
67.12  Ertékpapir tigynoki tevékenység
67.13  Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység
PSZAF engedély szama: 979/1997/F
67.20  Biztositast kiegészitd tevékenység
PSZAF engedély szama: 1-1235/2001

Mikodés idbtartama: hatarozatlan idejli

Alaptéke: 53.409.541.971.-Ft

Uzleti évek: A tarsasdg lzleti évei megegyeznek a naptari évekkel
Alkalmazotti létszam.: 3013 f6

Cégbejegyzés szama, helye, ideje:
Cg. 01-10-041054 szam alatt, a FGvarosi Birdsagnal, mint Cégbirdsagnal 1988. aprilis 12 —én.

Rovid torténete:

A jogeléd MEZOBANK-ot 1986 decemberében alapitotta 1400 mez3gazdasagi szévetkezet fejlesztési pénzintézetként. A térsasag 1989.
januar 1-jétol kereskedelmi bankként miikodott.

1997-ben zajlott a MezGbank privatizacios palyazata. 1997. november 12-én — a privatizacios szerzGdés alairasaval — az osztrak Erste
Bank der oesterreichischen Sparkassen AG megszerezte a bank részvényeinek tobbségét. A bank 1998. oktober 1-jétél ERSTE BANK
HUNGARY RT. néven m{ikadik tovabb. Az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG tulajdoni aranya jelenleg 99,943 szazalék.

2000-ben az Erste Leasing Kft. megalapitasaval, valamint az Erste S Biztositd piacra Iépésével az Erste Bank pénziigyi palettaja teljes
kor(ivé valt: az Erste Bank Befektetési Rt. és az ingatlanfinanszirozassal foglalkozé Immorent-Hungary Lizing Rt. szolgaltatasai mellett
mar a leasing és biztositasi termékek is elérhetévé valtak.

A 2002-es esztend6 az Erste Bank Hungary Rt. torténetének egyik legsikeresebb éve volt. Piaci pozicidja rendkiviili mértékben
er6sodott, a szolgaltatasok és termékek palettdja jelentGsen bovilt, és az Erste Bank markanév az elsék kozé keriilt a magyarorszagi
bankok ismertségi listajan. Az Erste Bank mérlegf6Gsszege alapjan a nyolcadik helyre Iépett el6 a magyar bankok listajan.

2002 a nemzetkozi Erste Csoport életében is jelentés mérfoldké volt. Janudrban befejez6détt az Erste Bank AG altal 2000-ben
megvasarolt Ceska Sporitelna atalakitasi folyamata, és oktdberben részvényeit bevezették a pragai tézsdére. Szeptemberben lezérult a
Slovenska sporitelna atalakitasi folyamata is, és oktdberben megtértént a szlovak bank logdvaltasa is. Majusban az Erste Bank AG
megvasarolta a horvat Rijecka banka-t és megkezd6dott a Rijecka Banka és a szintén Horvatorszagban miikédo Erste Steiermaerkische
Bank fuzios folyamata. Ezekkel a lépésekkel az Erste Csoport a régid egyik legjelentGsebb bankcsoportjava valt.

Az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG 2003 év végén megvasarolta a Postabank és Takarékpénztar Rt. 99,97 szazalékos
allami részvénycsomagjat. 2004 marciusaban, majd jiniusdban az Erste Bank Hungary Rt, valamint a Postabank és Takarékpénztér Rt.
kozgylilései dontést hoztak a két bank fuzidjardl, melynek soran a Postabank és Takarékpénztar Rt. beolvadt az Erste Bank Hungary Rt.-
be. Az egyesitett bank Erste Bank Hungary Rt. néven m{ikodott tovabb.

Az egyesiiléssel az Erste Csoport — Ausztria, Csehorszdg, Szlovakia és Horvatorszag utéan - Magyarorszagon is a piac meghatarozo
szereplGjévé valt. A fidkhaldzat racionalizéldsa és (j fidknyitdsok utdn a bank mintegy 900 ezer tgyfelet szolgdl ki, ezzel a lakosségi
lizletagban a masodik, a vallalatiban az 6todik, mérlegfédsszeg alapjan pedig a hatodik legnagyobb bank.

A magyar Erste Csoport konszolidalt mérlegféosszege 1 780,4 milliard forint volt 2006. év végén, ami 22,5 szazalékos nvekedést jelent
az el6z6 év azonos idészakahoz képest. A bank dinamikusan fejlesztette értékesitési halézatét is. Az év soran tébb mint hisz Gj fidk nyilt
Budapesten és vidéken, igy az év végére mar 182 fidkban szolgaltak ki az ligyfeleket. Emellett az Erste Bank tovabb mélyitette stratégiai
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egylittm(kodését a Magyar Postaval, amelynek keretében 324 postahelyet latott el kozvetlen banki kapcsolattal, ahol jelenleg
szamlavezetés, személyi kdlcson Ugyintézés, illetve befektetési jegyek értékesitése folyik.

Az erGsen romld kils6 korllmények ellenére stabil teljesitményt nydjtott 2008-ban az Erste Bank Hungary Nyrt.: az elGzetes,
konszolidalt, nem auditalt nemzetkdzi szamviteli szabalyok alapjan késziilt gyorsjelentés szerint a pénzintézeti csoport mérlegféosszege
10,3 szazalékkal emelkedve 2 903 milliard forinton zart. Az addzas el6tti eredmény 33,3 milliard forint volt az év végén, ami 23,9
szazalékos csokkenésnek felel meg. A piaci részesedés a lakosségi hitelek teriiletén meghaladta a 13,3 szazalékot, a lakossagi betétek
esetében pedig 8,1 szazalék volt.

A pénzintézetnél a végéhez kozeledik az elmult években végrehajtott nagyszabasu haldzatfejlesztési program, amelynek kdszonhetden
termékeik az orszag minden pontjan, jelenleg mar 201 fiokban érhet6ek el.

Az Erste Bank Uzleti tevékenységének kozéppontjaban tovabbra is a lakossagnak, valamint a kis- és kozépvallalkozasoknak nydjtott
szolgaltatasok allnak. 2010 egyik kiemelt célja, hogy a bank megbizhatd partnerként alljon lakossagi és vallalati tgyfelei mellett mind a
valsag negativ hatasainak kezelésében, mind pedig a mindennapi pénzigyeik intézésében.

Szervezeli felépités:

Erste Group Bank AG

99,95% (tulajdoni arany)

ERSTE BANK HUNGARY NYRT.
99,00%

Erste Befektetési Zrt.

Az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG az Erste Gsterreichische Spar-Casse-Bank AG és a GiroCredit Bank 1997. januar 1-jei
egyestilésével jott létre. A nemzetk6zi Erste Bank Csoport t6bb mint 17,5 millié Ggyfelével vitathatatlanul a régid egyik legjelentésebb
bankcsoportja, és kelet-kdzép-eurdpai univerzalis bankként mind a magyarorszagi piacon, mind pedig a vilag legfontosabb pénziigyi
kézpontjaiban jelen van.

A bank vezetd tisztségviseldi:

Papp Edit: Budapesten, a Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen végzett. 1988-1993 koz6tt az Inter-Europa Bank Rt. hitelosztalyanak
vezetGje. 1993-1995 kozott az ABN AMRO Bank Rt.-nél vallalati (zletdg vezet, 1995-t6l 1997-ig a vallalati (izletdg Ugyvezetd
igazgatdja, 1997 és 1998 kozott a vallalati bankiizletdg tgyvezet6 igazgatdja, majd 1999-ben pedig a terileti halézat teritési
menedzsere volt. 1999-t6l az Erste Bank Hungary Rt. vallalati tizletdganak igazgatdja. 2000. januar 1-jétdl az Erste Bank Hungary Rt.
Igazgatdsaganak belso tagja, 2007. januar 1-jét6l pedig a tarsasag eln6k-vezérigazgatoja.

Sztandé Imre: 1996-ban végzett a Pénzligyi és Szamviteli FSiskolan. 1997 6ta dolgozik az Erste Csoportndl, el6szor az Erste Bank
Befektetési Zrt-nél, majd 2001 februarjatdl Bécsben, az Erste Bank AG kdzpontjaban. 2003-ban visszatér Budapestre és a Postabank Rt.
felvasarlasaval foglalkozik, a privatizacios folyamatban az Uzleti tervvel és a cégértékeléssel kapcsolatos munkalatokban vesz részt. 2005
februarjatdl az Erste Bank Hungary Nyrt. stratégiai menedzsment igazgatdja, a bank kiemelt stratégiai projektjeiért és a menedzsment-
dontések el6készitéséért felelt. 2007. marcius 1-jétdl az Erste Bank lakossagi Uizletdaganak vezetSje, 2007. aprilis 27-t6l az Igazgatdsag
tagja.

Jonathan William Till: 1983-ban végzett a Cambridge-i Corpus Christi College-ban. Az egyetem elvégzése utén a londoni Barclays
Bank-nal, illetve a National Westminster Bank-nal dolgozott, melyet az Ernst & Young kovetett. 1992 éta dolgozik Magyarorszagon,
elébb tanacsadd volt a Budapest Banknal, majd dolgozott ugyanitt projektfinanszirozasi manager-ként és idGrendi sorrenden a
kovetkezd teriileteken igazgatdként: Csoport Kockazatkezelés, Véllalati Hitelezés, Vallalati Kockazatkezelés. 2001-t6l dolgozik az Erste
Banknadl, mint Stratégiai és Vallalati Kockazatkezelési igazgatd. A bank Igazgatésaganak 2006 augusztusa 6ta tagja, irdnyitdsa ala
tartoznak a kockazatkezelési tertiletek, a workout, a szamvitel, a jog és a controlling.

Pelle Laszl6: palydja kezdetén a Postabank bankkartya Uzletdgaban dolgozott projektvezet6i, majd osztalyvezetGi beosztasban, majd
ezt kovetben 13 évet toltott el a Citigroup csoportndl. Mint a magyarorszagi Citibank lakossagi bankjanak egyik alapitéja, a hitelkartya
teriilet operacids és informatikai teriiletét irdnyitotta 1994-t6l. 1996-ban Szingapurban regionalis tervez6-elemzé igazgatoként dolgozott,
majd Lengyelorszagba a Citibank lakossagi bankjanak alapitasakor, 1997-ben keriilt. 2002-t6l ismét Magyarorszagon dolgozik, mint a
Citibank operacids, informatikai és Uzemeltetési ligyvezet6 igazgatdja. 2007 jluniusaban csatlakozott a HSBC csoport Kozép-Kelet
Eurdpai Regionalis Igazgatdsagahoz Pragaban, ahol vezérigazgatd-helyettesként a kelet-eurdpai lakossagi banki expanzié iranyitasaért
felelt. FObb feladatai kozé tartozott a cseh és lengyel lakossagi bank infrastrukturdjanak felépitése, rendszereinek bevezetése, és
szolgaltatd kdzpontok létrehozasa. 2009 marciusatdl dolgozik az Erste Bank Hungary-nél, mint a bank informatikai rendszereiért és
operacidjaért felel6s igazgatosagi tag.

Major Janos: 1991-ben a Kiilkereskedelmi Fé&iskolédn diplomdzik, 1995-ben a Budapesti Kézgazdasiagtudomanyi Egyetem MBA-
képzésén vesz részt (London Business School).

1992-ben Capital Market Developments (Training Centre for Bankers, EBRD — Budapest, Tokid); 1993-ban Corporate Finance (Leumi
Bank, London Branch) tréningen; 1999-ben Lending Risk Management Workshopon (Amszterdam); 2000-ben ,The Change-Able
Manager” tréningen (ING Business School, Amszterdam) vesz részt; 2008-2009-ben Top Executive Development Programon (Bécs)
végez.
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Féiskolai diplomaval 1991-t6l a Leumi Hitel Bank Rt. vallalati izletdgan kezdi palyafutdsat; 1995-t6l csaknem egy évtizedet tolt az ING
Banknal. Itt elGszor a vallalati (izletdg senior managere, 1999-2002 kozott kockazatkezelési (risk) igazgatd, 2002-t6l a lakossagi iizletag,
2005-t6l pedig a vallalati Uzletag ligyvezet igazgatdja. 2005-ben lett az Erste Bank Hungary Nyrt. Vallalati és ingatlanfinanszirozasi
lizletaganak (Csoportszintli Nagyvallalati és Befektetési Banki — GCIB) igazgatdja; 2010 elejétdl a hitelintézet vallalati Gizletagért felelds
vezérigazgato-helyettese. A tarsasag igazgatdsaganak Uj tagjaként a hitelintézet vallalati banki tevékenységéért felel.

Dr. Rudnay Janos: 1977-ben végzett a Bécsi Egyetem Jogi Karan. 1977 és 1994 kozott a Philips kiilonboz6 érdekeltségeinél toltott be
vezet6 tisztségeket. 1994-t6l a Pécsi Sorfézde Rt. vezérigazgatdja. 1995-t6l a Reemtsma Debreceni Dohanygyar Kft. vezérigazgatdja. Az
SPB Befektetési Rt. tanacsadoi testiletének tagja 2001-2002 kozott. Az osztrak Erste Bank tanacsaddja 2002. szeptembere 6ta. 2003.
december 4-t6l a Postabank és Takarékpénztar Rt. kiils6 igazgatdsagi tagja, majd 2004. oktdber 1-tél az ERSTE Bank Hungary Rt. kiilsé
igazgatdsagi tagja.

Szivi Laszl6: 1978-ban végzett a Friedrich List Kozlekedési Egyetemen Drezdaban. Ezt kdvetSen a Kozgazdasagtudomanyi Egyetem
K6zgazdasagi Tovabbképz6 Intézetében folytatott tanulmanyokat. 1986-ban terlileti tervezés szakos szakk6zgazdasz diplomat szerzett,
majd 1993-ban a University of Exeter-en kapott MBA diplomat. 1990-1991 k&z6tt részt vett a Providencia Osztrak-Magyar Biztositd Rt.
alapitdsdban. 1993-t6l a Magyar Posta Rt. szervezési igazgatdja. 1997-t6l feladata az Eurdpai Unids csatlakozasi targyaldsok
el6készitése, a Magyar Posta Rt. nemzetkozi képviseletének megszervezése agazati igazgatdként. 1999-t6l a Magyar Posta Rt. stratégiai
féigazgatdja, majd kilkapcsolati vezérigazgato-helyettese, Uzletpolitikai féigazgatdja, megbizott vezérigazgatdja. 2002. juliusa ota a
tarsasag lzleti vezérigazgato-helyettese. 2003. december 4-t6l a Postabank és Takarékpénztar Rt. kiilsé igazgatdsagi tagja, majd 2004.
oktéber 1-t6l az ERSTE Bank Hungary Rt. kiilsé igazgat6sagi tagja.

Feliigyelb Bizottsag tagjai:

Manfred Wimmer (elnok)

Bernhard Spalt (tag)

Adreas Klingen (tag)

Peter Weiss (tag)

Bokor Béla (munkavallaléi tag)
Varady Laszloné (munkavallaldi tag)

Az ERSTE BANK HUNGARY NYRT., mint nyilvanos miikodésli részvénytarsasag, a nyilvanossag felé fennalld tajékoztatasi
kotelezettségeinek a hatalyos jogszabalyok szerint eleget tesz, valamint azokat a bank internetes honlapjan (www.erstebank.hu) is
kozzéteszi.

A Letétkezel6vel szemben a Befektetési jegyek eladasanak megkezdését megel6z6 harom naptari éven belil nem rendeltek el
csodeljarast.

8. LETETKEZELO FELADATA

e  Meghatdrozza a Befektetési Alap Gsszesitett és az egy jegyre jutd nett6 eszkdzértékét;

e  Gondoskodik a Befektetési Alap Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének kozzétételérdl, illetve a BefektetSk részére
torténd kozlésérdl;

e Ellen6rzi, hogy a Befektetési Alapkezel6 megfelel-e a jogszabdlyokban és az Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt befektetési
szabalyoknak;

e Biztositja, hogy az Alap eszkOzeit érint6 Ugyletekbdl, valamint a Befektetési Jegyek forgalmazasabol szarmazd valamennyi

ellenszolgaltatas a szokasos hatéridon bellil az Alaphoz keriiljon;

Ertékpapir, értékpapir-letéti és folydszamlat vezet az Alapnak;

Gondoskodik az Alap birtokaban Iévé értékpapirok letéti Grzésérdl;

Elldtja a letétkezeléssel kapcsolatos technikai feladatokat;

Elvégez minden olyan egyéb feladatot, amelyet a Térvény a szdmara elGir;

Ellatja az Alap esetleges felszamolasaval kapcsolatos technikai teenddket.

9. KOCKAZATI TENYEZOK

9.1 Gazdasagi, szabalyozasi és politikai kockazatok

A cél-orszagok, - amelyekbe az Alap befektetései iranyulnak - mindenkori politikai stabilitdsa, helyzete id6rél-idére megvaltozhat. Az
egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan dontéseket, melyek negativan befolyasolhatjak az Alap mlikédése soran ezen orszagokban
megszerzett befektetéseinek értékét, és az ezen befektetések nyilvantartasara szolgald valutak forinttal szembeni arfolyamat. A magyar
illetve a kilfldi kormanyok, valamint az egyes cél-orszagok nemzeti bankjainak politikaja és intézkedései jelentGs hatassal lehetnek az
Alap eszkozei hozamdra és az lzleti életre altalaban, igy azon térsasdgok teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott értékpapirok
id6rél-idére az Alap portfolidjaban szerepelhetnek. A cél-orszagok gazdasagi novekedése, kiilgazdasagi pozicidja, arfolyampolitikdja,
koltségvetési hianyanak mértéke és kamatszintje az Alap nettd eszkozértékét befolyasolja, és igy kedvez6tlentil is érintheti.

9.2 Ertékelésbél ered6 kockazat

Az Alapkezel6 a torvényi elGirasok betartasaval Ugy igyekezett meghatarozni az eszkozok értékelési szabalyait, hogy azok a lehetd
legpontosabban tlikr6zzék az Alapban szereplé befektetések aktudlis piaci értékeket. El6fordulhat azonban, hogy egyes értékpapirok
nyilvanos arfolyama forgalom hianyaban régebbi, ezért az eszkozok atmeneti alul- vagy fellilértékeltséget mutathatnak.
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9.3 Az Alap befektetési eszk6zeibdl fakadé kockazatok

Az Alap likvid eszkozei kozott lehetnek bankbetétek, valamint allampapirok. A bankbetétek kockdzata abban rejlik, hogy a betétet
elfogad6 bank fizetésképtelenné valhat, amely esetben a betét megtériilése bizonytalan. Az Alap betéteire nem vonatkozik allami
garancia. Az allampapirok esetében elhanyagolhatd a vissza nem fizetés kockazata. Az allampapirok lejarat el6tti eladasakor az Alap
kockazata az eladasi arfolyam bizonytalansaga.

9.4 Kibocsatokkal kapcsolatos kockazat

Tekintetbe kell venni, hogy az Alap portfolidjaban lév6 értékpapirok kibocsatdi - kedvezdtlen esetekben - rossz gazdasagi eredményeket
produkalhatnak — cs6d vagy felszamolasi eljaras ala kertilhetnek -, amely az Alap portfolidjat és a Befektetoket a hozamok elmaradasa,
arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci érték formdjaban hatranyosan érintheti.

9.5 Likviditasi kockazat

A nyiltvégli befektetési alap alapvet6 tulajdonsaga, hogy a befektetési jegyek barmely napon visszavalthatok a forgalmazasi helyeken.
Ez megfelel6 likviditast igényel. Eléfordulhat olyan szélséséges eset is, hogy a nagyaranyu visszavaltdsok miatt az Alap eszkdzeinek
esetlegesen kedvezédtlen id6pontbéli kényszerértékesitése valhat szilkségessé. A portfoli6 egyes elemeinek értékesitése - féleg a
hosszabb lejaratl kotvények esetében - nehézségekbe (itkGzhet, illetve csak kedvezGtlen arfolyamon lehetséges. A likviditasi kockazat
az Alap szabad pénzeszkozeinek befektetése esetén is korlatozd tényezd lehet. Emellett az értékpapirok arat az erésen ingadozd piaci
kereslet és kinalat fokozottan képes befolydsolni, ami az Alap nettd eszkozértékén keresztlil hat a Befektetési jegyek arfolyamara. A
likviditas hidny az Alapra kedvezétlen hatdst gyakorolhat, amelynek mértéke mindig az aktudlis tOkepiaci helyzet fliggvénye

9.6 A befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztése

A nyiltvég(i befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld kizardlag elharithatatlan kilsé ok

miatt, a befektetSk érdekében az alabbi rendkiviili esetekben, a Felligyelet haladéktalan tajékoztatasa mellett felfliggesztheti, ha:

e  az alap nettd eszkdzértéke nem allapithatd meg, igy kilondsen ha az alap sajat tokéje tébb mint tiz szazalékara vonatkozdan az
adott értékpapirok forgalmat felfiggesztik, vagy

e aforgalmazas technikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A forgalmazast a kivaltd ok megsz(inésével, vagy a Feliigyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel lehet filiggeszteni, ha a befektetési alap megsziintetését, illetve beolvadasat

jovahagyo felligyeleti engedély ezt tartalmazza.

A Felligyelet meghatarozott id6re, de legfeljebb tiz napra felfiiggesztheti az adott sorozatot alkotd befektetési jegy folyamatos
forgalmazasat, ha az alapkezel6 nem tesz eleget a tdjékoztatasi kitelezettségének.

A befektetési alapkezel6 kérelmére a Felligyelet meghatarozott idére, de legfeljebb szaznyolcvan napra felfiiggesztheti a befektetési
alap altal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavaltasat, ha azt a befektet6k érdekeinek védelme sziikségessé teszi,
igy kilonosen, ha:

a) tiz egy mast koveto forgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visszavaltani kért befektetési jegyek Gsszértéke eléri a befektetési alap
adott idészak elsé napjan érvényes — nettd eszkozértékének tiz szazalékat, mely szamitds soran a visszavaltani kért, és még vissza nem
valtott befektetési jegyet a visszavaltasra sz8l6 megbizas felvétele napjan érvényes nettd eszkozértéken kell figyelembe venni,

b) hisz egy mast kévet6 forgalmazasi nap alatt a forgalomban levé befektetési jegyek darabszama tiz szazalékkal csokkent, vagy

) a befektetési jegyek visszavaltasat biztositd likvid eszkdzok ardnya a visszavaltasok kovetkeztében a befektetési alap sajat tékéjének
tizendt szézaléka ala csokkent.

A befektetési alapkezel6 a befektetési jegy folyamatos visszavaltas felfliggesztésére vonatkozd kérelmet az a)-c) pontban
meghatarozott valamelyik feltétel bekdvetkeztét kdvetd 6t forgalmazési napon beliil kezdeményezheti.

A Fellgyelet a befekteték érdekében a Tpt. 251. § (5) bekezdésben meghatarozott hataridon bellil barmikor, erre iranyuld kérelem
nélkil is donthet a visszavaltas felfliggesztésének megszintetésér6l, meghatarozva a visszavaltas kezd6napjat. Ha a felfiiggesztés
megsziintetését az alapkezel6 az Tpt. 251. § (5) (5) bekezdésben meghatarozott hatéridén beliil kéri, azt a Felligyelet elrendeli.

A Felligyelet a Tpt. 251. § (2) és (3) be kezdés alapjan elGterjesztett kérelem elbiralasardl legkésdbb két forgalmazasi napon beltil dont.

Ha a Tpt. 251. § (2) be kezdés a)—c) pontjdban meg hatérozott fel fliggesztési feltételek barmelyike alapjan elhatdrozott felfiiggesztés
fennalldsanak id6tartama eléri a szédznyolcvan napot, a Felligyelet hatdrozatban elrendeli a befektetési alap megsziintetését.

9.7 Az Alap megsziintetése, és hatarozott futamidejiivé alakitasa

Az Alap miikodése soran el6fordulhat olyan kedvezGtlen szituacid, hogy a nagyaranyU visszavaltasok kovetkeztében az Alap tékéje oly
mértékben csokken, hogy sziikségessé valik az Alap megsziintetése, illetve hatarozott futamidejlivé alakitasa.

9.8 Hataridos ligyletek kockazata

A kockazatfedezeti célbdl megkotott — az dsszetett pozicid vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztositd - hataridGs pozicidk értéke
lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszteséget mutathat.

9.9 Befektetési jegyek forgalmazasa
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Az Alapkezel6 - a Forgalmazé Utjan - a nyilvanos nyilt végl befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyekre a pénztéri érak alatt
azonnal koteles visszavaltasi megbizast elfogadni. A befektetési jegy visszavaltasakor figyelembe vett nettd eszkozérték legfeliebb a
visszavaltasi igény bejelentését kovet6 harmadik forgalmazasi napon érvényes nettd eszkézérték lehet. A visszavaltasnal figyelembe vett
nettd eszkozérték megallapitasat és a kifizetés napjat az Alap kezelési szabalyzatanak 21.2.2. pontja tartalmazza.

9.10 Deviza kockazat

Az egyes devizak egymashoz viszonyitott arfolyama a gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-kinalati viszonyok kdvetkeztében valtozik.
Ennek kovetkeztében az érintett Alap eszkozeinek az egyes devizakban kifejezett értéke magyar forintra konvertalva az adott deviza és
a forint kozotti arfolyam ingadozasatdl fliggben valtozhat. Ezéltal a Befektetési jegyeket megvasarld Befektetknek bizonyos esetekben
az Alap portfolidjat alkotd egyedi értékpapirok devizanemei magyar forinttal szemben meghatarozott arfolyam ingadozésanak
kockazataval kell szembenéznilik.

9.11 Részvénypiaci kockazat

A befektetések kozott lesznek részvények. A nemzetkdzi és hazai részvény-befektetésekkel kiemel-kedéen magas nyereséget lehet
elérni, altaldban azonban a legkoriiltekintébb elemzésekkel sem lehet biztonsaggal megjosolni a részvényarfolyamok jévébeni
alakulasat, idonként esetleges veszteséggel is szamolni kell, amely negativan befolyasolhatja az Alap jovedelmezdségének alakulasat.

9.12 Inflacio illetve kamatszint csokkenése miatti kockazat

Mivel az Alap értékpapir portfolidjaban hitelviszonyt megtestesité és egyéb kamatjellegli jovedelmet nyUijtod értékpapirok is kaphatnak
helyet, igy az altaluk nyujtott hozam jelentGsen befolyasolja az Alap altal elért eredményt. Ezen instrumentumok hozama azonban
mindig a piaci kamatlabaktdl fligg, amelyek viszont részben az inflaciés vérakozasokkal Gsszhangban alakulnak. Az Alap nett6
eszkozértékére a kamatlabak valtozasa kedvezétlen hatassal is lehet.

9.13 Szarmaztatott iigyletekbol adodo kockazatok

Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott Ugyletet befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkdzre. Szarmaztatott
alap esetében, a derivativ eszk6zok kezelése és jelenléte kiemelt fontossaggal bir. A szarmazékos Ugyletek jellegiiknél fogva sokkal
magasabb és specidlis kockazatokat hordoznak magukban, mint a tOkeattételt nem igényl6 befektetési formak. Ezen termékek
likviditdsa rovid idén beliil erésen visszaeshet, ezért el6fordulhat, hogy az Alap a nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi
veszteséget kénytelen elkdnyvelni. Tovabbi kockazatot jelenthet az elszamold drak valtozasa, vagyis rovidtavon eléfordulhat, hogy az
arak nem tiikrozik a piaci viszonyokat. Ezen kockazatok megfeleld befektetési technikakkal csokkenthet6ek, azonban teljes mértékben ki
nem zarhatok.

10. ADpOzAs

Jelen informaciok a Tajékoztatd készitésének idGpontjaban érvényes jogszabalyok figyelembevételével kerliltek 6sszeallitasra. Mivel ezek
a Tajékoztato elkészitését kovetden megvaltozhatnak, ezért a BefektetO felelGssége, hogy a Befektetési jegyek megvasarlasa el6tt a
vonatkozo, érvényben lévd elbirasokat megismerije.

10.1 Az Alap addzasa

Az Alap a Tajékoztato elkészitésének idopontjaban érvényes jogszabaly szerint Magyarorszagon nem fizet adot a keletkezé nyeresége
utan. A kiilféldi befektetésein keletkezd kamat-, osztalék-, arfolyamnyereség és esetleges egyéb jovedelmek esetén el6fordulhat, hogy e
jovedelmeket a forrasorszagban add terheli. A kiilféldi befektetéseken keletkezd jovedelmek addzasat az adott orszag jogszabalyai és —
ha ilyen létezik — az adott orszag és Magyarorszag kozétt fennalld, a kettés addztatas elkertilésérdl szol6 egyezmény hatarozza meg.

10.2 A befektetok adozasa

A Tajékoztaté nem tér ki a befekteték dontéseit érintdé valamennyi adoelGirasra, illetfleg az addelbirasok esetleges tervezett, vagy
elfogadott moédositasara. A kovetkezd tajékoztatds nem azonos a jogszabalyok pontos szévegével, a jogszabdlyok tartalmanak pontos
megismerése a befektetd érdeke és feladata.

10.2.1 Maganszemély befektetok adozasa

A torvényi valtozédsok eredményeként a személyi jovedelemaddrdl szold 1994. évi CXVIL. térvény 65. §-a alapjan 2006. szeptember 1.
utan a befektetési alapokban elhelyezett megtakaritasok esetén a befektetési jegyek visszavaltaskor kifizetésre kerilé arfolyamnyereség
(hozam) utan a befektet6t 20%-o0s kamatado terheli.

A kamatadét a befektetési jegyeket forgalmazé tarsasag koteles levonni a kifizetés idGpontjaban. A levont adét a forgalmazé fizeti be az
addhatdsagnak. On mar az addval csokkentett dsszeget kapja meg megtakaritdsa utan, a kamatadét utdlag sem befizetnie, sem
bevallania nem kell.

10.2.2 Gazdalkodo szervezetek és mas jogi személyek addzasa
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Devizabelfoldi gazdalkod6 szervezetek és mas jogi személyek esetében a befektetési jegyek hozama adokételes bevételiiket noveli. Ez
utédn a mindenkor érvényes rajuk vonatkoz6 adéjogszabalyok szerint kell az ad6t megfizetnitik.
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11. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Alulirott az Access Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhelye: 1054. Budapest, Akadémia u. 7-9.) jelen felelGsségvallalo nyilatkozattal
kijelenti, hogy a Tajékoztatd a valdsagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és
informacidkat, amelyek az értékpapir, valamint a kibocsatd helyzetének megitélése szempontjabdl jelentdséggel birnak.

Kijelenti tovabba, hogy az értékpapir tulajdonosanak a Tajékoztato félrevezetd tartalmaval és az informacié elhallgatasaval okozott kar
megtéritéséért a Kibocsatd egyetemlegesen felel.

Budapest, 2010.08.02..

Access Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Az ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt
altal kezelt

XGA TOTAL RETURN NYILTVEG( BEFEKTETESI ALAP
(BEFEKTETESI ALAPBA BEFEKTETO BEFEKTETESI ALAP)

Tajékoztatdja és Kezelési Szabalyzata

Forgalmazo: BUDA-CASH Zrt.

almaertikizarolag az Alapkezel6 vallal felelésséget.

PSZAF hatirozat széma: EN-III/TTE-290/2010

% A befektetési szabalyok mddositasa, a nettd eszkdzérték szamitds, valamint a folyamatos forgalmazas szabalyainak megvaltozatasa
kozzétételt kévet6 30. napon, az alapokat terhel6 koltségek megvaltozasa a kdzzétételt kdvet6 5. napon Iép hatalyba.



ALTALANOS INFORMACIOK

11.1 Az Alap neve

XGA Total Return Nyiltvég( Befektetési Alap

11.2 Az Alap tipusa

Az Alap nyilvanos, nyiltvégi, értékpapiralap.

11.3 Az Alap futamideje

Az Alap futamideje a nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig terjed.

12. A KEZELESI SZABALYZAT JOVAHAGYASAROL SZOLO FELUGYELETI HATAROZATOK, ALAPITOI HATAROZATOK

XGA Total Return Nyiltvég(i
Befektetési Alap

Ideje:

PSZAF E-111/110.648/2008
PSZAF E-111/110.648-1/2008

EN-III/TTE-290/2010

2008. majus 08.
2008.majus 22.

2010.07.28.

PSZAF
hatarozatok
szama, ideje

Alapitoi
hatarozatok
szama, ideje

1/2008. (04.08.) sz.
Vezérigazgatoi hatarozat

2008. aprilis 08.

13.

Az Alapkezeld neve:

Az Alapkezel6 székhelye:
Tevékenységi kore:

Az ALAPKEZELO

Access Befektetési Alapkezelo Zartkoriien Miikodo
cégjegyzékszama: 01-10-044378
1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

66.12 Ertékpapir-, arutézsdei tigyndki tevékenység,

Részvénytarsasag

Legfontosabb gazdasagi adatok: lasd 2. szamu melléklet

Az Alap kialakitasa és kezelése a befektet6k érdekében, a jogszabdlyoknak és a jelen Szabalyzatnak megfelelGen.

Az Alap befektetési politikajanak kialakitasa és gyakorlati megvaldsitasa.

Az Alap befektetéseinek folyamatos figyelemmel kisérése, ellenérzése és a befektetések sziikség szerinti modositasa.

Minden olyan szerz6dés megkdtése, amelyet az Alapkezel6 az Alap tevékenysége kapcsan céljainak eléréséhez sziikségesnek tart.

A LetétkezelGvel, a Forgalmazdval, az Ingatlanértékeldvel és a Konyvvizsgaldval a folyamatos egylittm(ikodés biztositasa.
Az Alap befektetési jegyeinek a Forgalmazd Utjan a pénztari drakban visszavaltasa, illetve Uj befektetési jegyek forgalomba

A torvény altal el6irt jelentések a PSZAF-nak és a Magyar Nemzeti Banknak torténd elkiildése.
Az Alap féléves és éves jelentéseinek elkészitése és nyilvanossagra hozatala.

13.1 Az Alapkezel6 feladatai
L]
L]
L]
L]
e A befektetdk informacidval vald ellatasa.
e Ertékpapir forgalmazok iigyleti megbizasa.
e Az Alap szamviteli rendjének kialakitasa.
L]
L]
hozatala.
L]
L]
e Az Alap adminisztraciojanak ellatasa.
L]

Az Alap megsziinésével és végelszamolasaval kapcsolatos teenddk ellatasa.



e Az Alap tevékenységével kapcsolatban jogszeriien felmeriils, szamlaval igazolt dijak és koltségek megfizetése az Alap nevében és
terhére.
e Az Alapot jogszer(ien megillet6 kovetelések érvényesitése.

13.2 Az Alapkezel6 feleléssége

Az Alapkezel6 a t6le elvarhatd gondosséaggal kételes feladatait ellatni. Az Alapkezel6 a tevékenységének elldtésa soran kdzremiikddoket
az Alap, vagy a befektetési jegy tulajdonosok altal elszenvedett semmilyen veszteségért, kivéve, ha az ilyen veszteség az Alapkezeld
sulyos gondatlansaga, vagy torvénysértése miatt kovetkezett be. Az Alapot terheli minden az Alap kezelésével kapcsolatos tartozas,
intézkedés, eljéras, igény, koltség, kovetelés kiadds és kar (jelen pont alkalmazasaval: veszteségek), amelyeket az AlapkezelGvel
szemben tamasztanak, amelyeket az elszenved, vagy amely ndla felmeriil. Az Alapkezel6 nem harithatja 4t az Alapra az elGbbi
veszteségeket, ha azok az Alapkezel sUlyos gondatlansaga vagy torvénysértése miatt kdvetkeztek be.

14. A LETETKEZELOK

A Letétkezeld neve: ERSTE Bank Hungary Nyrt.
A Letétkezeld székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

A befektetési alap kezelése sordn az Alapkezeld a Letétkezel6nek adott megbizéds felmondasat és (j letétkezel6 megbizasat a
Felligyeletnek bejelenti.

14.1 A Letétkezelok feladatai

e Meghatarozza a Befektetési Alap Osszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékét;

e  Gondoskodik a Befektetési Alap Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének kozzétételérdl, illetve a BefektetSk részére
torténd kozlésérdl;

e Ellen6rzi, hogy a Befektetési Alapkezel6 megfelel-e a jogszabalyokban és az Alapkezelési Szabalyzatban foglalt befektetési
szabalyoknak;

e  Biztositja, hogy az Alap eszkozeit érinté Ugyletekbdl, valamint a Befektetési Jegyek forgalmazésabdl szarmazd valamennyi

ellenszolgaltatas a szokasos hataridn bellil az Alaphoz kerdiljon;

Ertékpapir, értékpapir-letéti és folydszamlat vezet az Alapnak;

Gondoskodik az Alap birtokaban Iévé értékpapirok letéti Grzésérdl;

Ellatja a letétkezeléssel kapcsolatos technikai feladatokat;

Elvégez minden olyan egyéb feladatot, amelyet a Térvény a szdmdra elGir;

Ellatja az Alap esetleges felszamolasaval kapcsolatos technikai teenddket.

15. A FORGALMAZO

A vezet6 forgalmazo neve: BUDA-CASH Brokerhaz Zrt.
A vezet6 forgalmazd székhelye: (1118 Budapest, Ménesi ut 22)

A Forgalmazo kotelezettségei a folyamatos forgalomba hozatal soran

e  Koteles gondoskodni az Alap befektetési jegyeinek folyamatos értékesitésérdl és a korabban forgalomba hozott jegyek folyamatos
visszavasarlasarol.

e A Forgalmazd a befektetési jegyek forgalmazasa soran tigyn6két vehet igénybe, amelynek tevékenységéért a Befektetok felé, mint
sajatjdért felel.

e A Forgalmazd kételes a lebonyolitassal kapcsolatosan felmeriild barminem( kétség esetén az AlapkezelGvel egyeztetni és az
egyeztetésnek megfelelden eljarni.

e A Forgalmazé kételes a roviditett tdjékoztatdt, a téjékoztatot, a féléves és éves jelentést, valamint a legfrissebb portfolidjelentést a
befektet6 kérésére atadni.

e A folyamatos forgalomba hozatal soran a Forgalmazd a befektetési jegyeket értékpapir-szamlara helyezi és e szamlat vezeti.

e A fenti szamlan kivil a ki- és befizetések, illetve dtutaldsok lebonyolitdsara a Forgalmazé a befektetd részére — belsé szabdlyzata
szerinti — ligyfélszamlat vezet.

e A Forgalmazo koteles a szerzddés teljesitése soran a jogszabalyok, belsé szabalyzatai, az Alap Kezelési Szabalyzata messzemend
betartdsaval, befektetési szolgaltat6tol elvarhaté fokozott gondossaggal eljarni.

16. Az ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezel6 a torvényben meghatarozott befektetési szabalyok keretein beliill, az Alap meghirdetett befektetési politikdjanak
megfeleléen sajat dontése alapjan végez, illetve végeztet minden olyan tranzakciét (azonnali, hatdridds, szarmaztatott, opcids és
visszavasarlasi Ugyletek), amelyekkel megitélése szerint az adott befektetési politikaval minél magasabb hozam érhet6 el. Ennek
megfeleléen az Alap egyes eszkdzcsoportjainak, az Alap sajat tokéjén belllli részaranyat, tovabba az Alap portfolidjaban szerepl6
eszkdzok lejarati szerkezetét, és az Alap hatralévd atlagos futamidejét, a Tpt.-ben és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt befektetési
korlatok figyelembe vételével, az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovobeli hozamok és kockazatok, valamint a piaci folyamatok
fliggvényében, az adott kockazati szinten elérheté maximalis hozam elérése érdekében aktivan alakitja ki.

Az alapkezeld éltal javasolt legrévidebb befektetési idétartam &t év.

16.1 Az XGA Total Return Nyiltvégii Befektetési Alap



Célja: az Alapkezel6 szaktudasat, piac ismeretét kihasznalva, kockdzatos, de lIényegesen magasabb hozammal kecsegtet6 ligyletek altal
likvid (barmely forgalmazasi napon visszavalthatd) befektetést kindlni, amelynek hozama képes meghaladni a banki betétek és
allampapirok kamatat.

Az Alapkezel6 az Alap portfoliGjaban minél magasabb aranyban kivan kollektiv befektetési értékpapirokat tartani, mig a fennmarado
hényadot dént6 részben likvid eszkdzbe kivénja fektetni.

Az Alap nem kivan a sajat téke 25 %-at meghaladé mértékben, egyetlen kollektiv befektetési értékpapirba fektetni.

Az Alap altal vasarolni kivant kollektiv befektetési eszk6zok jellemz6en dollarban és eurdban lettek kibocsatva. Ezen eszk6zok mogottes
termékei lehetnek mas devizaban is denominaltak (jen, angol font, svajci frank stb.). Az alap a Total Return koncepcionak megfelelGen
dinamikusan sulyozza a portfolidban |év6 kollektiv befektetési eszkdzoket a jellemzé befektetési eszkozosztaly (kotvényalapok,
részvényalapok, hedge alapok), befektetési régid, ipardgi fokusz, valamint az adott eszkézre jellemz& befektetési stilus szerint. Az alap
az egyes eszkézosztalyok, iparagak, befektetési régiok dinamikusan valtozo sulyozasaval a piackonform hozamnal magasabb hozam
elérését célozza meg. Az alap hedge alapokat is tarthat a portfdlidjaban. A likvid eszkozok szerepiknek megfeleléen elsGsorban
forintban denomindltak, ezek kére a rovid lejaratd allampapirokbdl, betétekbdl, készpénzbdl, azonnal visszavalthaté befektetési alapok
jegyeibdl és egyéb pénzpiaci eszkdzokbdl tevédik dssze.

Az Alapkezeld, az Alap befektetési céljanak elérése érdekében aktiv befektetési politikat alkalmaz.

16.2 A portfolidk lehetséges elemei

XGA Total Return Nyiltvégii Befektetési
Alap

a) tézsdén vagy mas elismert piacon jegyzett értékpapir; N
b) olyan értékpapir, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az adott
értékpapir fél éven bellili, barmely az a) pont szerinti piacok valamelyikére N
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya;
c) olyan, az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem feleld
tagsagi jogokat megtestesitd értékpapir, amelyre a vételt megel6z& harminc
napon beliil folyamatosan legaldbb egy befektetési szolgdltatd nyilvéanos v
modon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tett kozzé;
d) az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem feleld, hitelviszonyt N
megtestesito értékpapir;
e) allampapir; N
f) Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, kotvények, jelzaloglevelek,
kincstarjegyek betétek; repo megallapodasok stb. N
g) deviza;
h) szarmaztatott termék.
a) tézsdén vagy mas elismert piacon jegyzett értékpapir; N
b) olyan értékpapir, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az adott
értékpapir fél éven beliili, barmely az a) pont szerinti piacok valamelyikére
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya; \
c) olyan, az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem felel§ tagsagi N
jogokat megtestesité értékpapir, amelyre a vételt megel6z& harminc napon
beliil folyamatosan legaldabb egy befektetési szolgaltatd nyilvanos modon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tett kozz€;
d) az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem feleld, hitelviszonyt
megtestesit0 értékpapir;
e) allampapir;
f) Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, kotvények, jelzaloglevelek,
kincstarjegyek betétek; repo megallapodésok stb. \
g) deviza; N
h) szarmaztatott termék. N

16.3 Az egyes értékpapirfajtak minimalis, maximalis és tervezett aranya

XGA Total Return Alap

Min Max Terv.
Folyoszamla készpénz 0% 100% 5%
Lekotott bankbetétek 0% 100% 0%
Ertékpapirok 0% 100% 95%



Allampapirok 0% 100% 10%
Kotvények 0% 100% 5%
Kincstarjegyek 0% 100% 5%
Egyéb jegybankképes 0% 100% 0%
KUilfoldi dllampapirok 0% 100% 0%
Egyéb hitelvisz. ép. 0% 100% 0%
T0zsdére bevezetett 0% 100% 0%
KUilfoldi kotvények 0% 10% 0%
Tozsdéen kiviili 0% 10% 0%
Részvények 0% 100% 0%
Tozsdére bevezetett* 0% 10% 0%
KUlfoldi részvények* 0% 10% 0%
Tozsden kiviili 0% 10%* 0%
Jelzaloglevelek 0% 25% 0%
T0zsdére bevezetett 0% 25% 0%
Tozsden kivili 0% 10% 0%
Befektetési jegyek 0% 95% 85%
T0zsdére bevezetett 0% 95% 30%
Tozsdeén kiviili 0% 95% 55%
Karpotlasi jegy 0% 0% 0%
Szarmazékos ligyletek 0% 95% 0%
Fedezett részvények** 0% 95% 0%
Hataridds** 0% 100% 0%
Opcios** 0% 100% 0%
* Fedezetlen részvények aranyara vonatkozik.

ok Fedezeti és hatékony portfdli6 kialakitasi céllal.

16.4 Befektetési korlatok

A kovetkez0, a Tpt.-ben meghatarozott befektetési szabalyoknak vasarlaskor kell megfelelni, az egyes portfoliéelemek ligylet kotéskori
piaci értékének az Alap ligylet kdtéskori sajat tékéjére vetitett ardnya alapjan.

Az Alapkezel6 koteles a befektetési korlatoknak megfelelé helyzetet 30 napon belll helyredllitani, ha a Tpt.-ben meghatarozott
befektetési korlatok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak koriilményei miatt elére nem lathatd okbdl nem érvényesithetdk.

Ha az értékelési arak valtozasa, illetve a visszavaltasok kovetkeztében az Alapban valamely portfolidelem ardnya jelentésen (t6bb mint
25 szdzalékkal) meghaladja a torvényi elGirast, az Alapkezeld koteles 30 napon beliil legalabb a térvényben megengedett szintre
csokkenteni az adott portfolielem aranyat.

A befektetési alap egyetlen kibocsatdban sem szerezhet 10 szazalékot meghaladd kozvetlen, illetdleg kozvetett tulajdoni részesedést,
illetve 10 szazalékot meghaladd szavazati jogot megtestesité értékpapirt; (kivéve befektetési alapokba fektetd alapok) sajat tokéjének
20 szazalékat nem haladhatjak meg a Tpt. eltéré rendelkezésének hianyaban az egy kibocsatotdl szarmazo értékpapirok, kivéve az
Eurdpai Unié vagy az OECD-tagéllamok altal kibocsétott allampapirt; (kivéve befektetési alapokba fektetd alapok) nem szerezheti meg
az egy kibocsatdtdl szarmazo hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok toébb mint 20 szézalékat, kivéve az Eurdpai Unid vagy az OECD-
tagdllamok altal kibocsatott allampapirt; sajat tokéjére vetitett dsszértéke az Eurdpai Unid vagy az OECD-tagédllamok altal kibocsatott
azonos sorozaty allampapiroknak nem haladhatja meg a befektetési alap sajat tokéjének 35 szazalékat.

Az Alapkezel6 az altala kezelt befektetési alap részére nem vasarolhat, sajat maga altal kibocsatott értékpapirt, az Alapkezel6 kapcsolt
véllalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos drjegyzéssel rendelkezé értékpapirok kivételével, ideértve a tézsdére
bevezetendd értékpapirokat. Az Alapkezel0 a tulajdonaban 1évé befektetési eszkézoket az altala kezelt alapba nem helyezheti el, és nem
vasarolhat befektetési eszkozt az altala kezelt alapoktdl. Az Alapkezel6 a kapcsolt vallalkozasai tulajdonaban 1évé befektetési eszkozoket
az altala kezelt nyilvanos alapba nem helyezheti el, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkez6 értékpapirok és a fél évnél rovidebb lejératu

allampapirok kivételével, ideértve az elismert értékpapirpiacra bevezetett értékpapirokat.

Az egy kibocsato altal kibocsatott, tézsdén vagy mas elismert értékpapirpiacon jegyzett értékpapiroknak az alap sajat tokéjére vetitett
Osszértéke nem haladhatja meg a 10 %-ot, kivéve az Eurdpai Uni6 vagy az OECD-tagdllam altal kibocsétott allampapirokat, a
jelzalogleveleket.

Az egy kibocsatd altal kibocsatott , t6zsdén vagy mas elismert értékpapirpiacon jegyzett, megfeleld likviditassal rendelkez6
értékpapiroknak az alap sajat tokéjére vetitett Gsszértéke nem haladhatja meg a 15 %-ot. (Megfelel6 likviditassal rendelkezének
mindsiil az a tézsdén jegyzett vagy elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapir, amelynek az utolsd naptari negyedévben mért
napi atlagos forgalma meghaladja a szazmillié forintot.) Az egyenként a sajat tOke 10 szézalékat meghaladd Gsszegii és megfeleld
likviditassal rendelkezd, kiilénb6zd kibocsatok altal kibocsatott értékpapirok sajat tokére vetitett Gsszesitett értéke nem haladhatja meg
a 40 szazalékot.

Az Eurdpai Uni6é vagy az OECD-tagallam altal kibocsatott azonos sorozatba tartozd allampapirok sajat tokére vetitett Gsszértéke nem
haladhatja meg a 35 %-ot.

16.5 A felvett hitelre vonatkozo szabalyok



Az Alapkezel6 az Alap portfolidjaban Iévd eszkozoket - az aldbbiakban soron kovetkez6 eseteket kivéve - zlogjoggal vagy egyéb mdédon
nem terhelheti meg, és az Alap nevében kétvényt vagy mas, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirt nem bocsathat ki.

Az Alapkezel$ az Alap befektetési jegyeinek visszavasarlasa céljabol jogosult hitelt felvenni az Alap nevében, az Alap sajat tokéjének
legfeljebb 10 szazaléka erejéig, legfeljebb 30 napos lejarati idGszakra. Az Alapkezel6 jogosult az Alap eszkézei terhére az Alap nevében
6vadékot nydjtani a hitel fedezeteként.

16.6 A kolcsonzés és terhelhetség szabalyai

Az Alapkezel6 a Tpt.-ben elGirt feltételekkel az Alap értékpapirjait legfeljebb a sajat toke 30 szazaléka erejéig az Alap nevében
kolcsonadhatja.

Az Alapkezel6 az Alap szarmaztatott tigyleteihez jogosult az Alap nevében az Alap eszkozei terhére dvadékot nydjtani.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok megvasarlasandl az Alapkezeld az Alap eszkdzeinek terhére
kolcsont nem nyujthat és harmadik személy részére garanciat nem vallalhat.

Az Alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkdzt, amely nincs az Alap tulajdondban.

17. A BEFEKTETESI JEGYEKHEZ FUzZODO J0GOK

A befektetési jegyek alapcimlete 1 EUR, azaz egy eurd. A befektetési jegyek névre szoldak és dematerializalt formaban kerilnek
elGallitasra, igy fizikai kikérésiikre nincs lehetGség.

A dematerializalt értékpapir dtruhazasara kizardlag értékpapir-szamlan torténd terhelés, illetve jovairas dtjan keriilhet sor. Az értékpapir
tulajdonosanak - az ellenkez6 bizonyitasaig - azt kell tekinteni, akinek szamlajan az értékpapirt nyilvantartjak.

A befektetési jegyek mindenkori tulajdonosa jogosult:

e  atulajdonaban Iévo befektetési jegyek, vagy azok egy részének teljesités napjan érvényes arfolyamon torténé visszavaltasara,

e az Alap megsz(inése esetén a koltségekkel csokkentett vagyonbdl a befektetési jegyei névértéke aranydnak megfelelé mértékben
vald részesedéshez,

e az Alappal kapcsolatos éves és féléves jelentések, az Alap kezelési szabdlyzatanak, a roviditett tajékoztatonak, a havi
portfolidjelentésnek a megtekintésére, illetve atvételére, valamint egyéb rendszeres és rendkiviili tajékoztatds megtekintésére.

18. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALOMBA HOZATALANAK SZABALYAI

Az Alapkezel6 - a Forgalmazon keresztiil - az Alap nyilvantartasba vételét kdvetd banki munkanaptdl a forgalmazasi helyeken a pénztari
orak alatt tovabbi befektetési jegyeket hoz forgalomba, illetve biztositja a korabban kibocsatott befektetési jegyek visszavaltasat. A
forgalmazasi hely minden nyitvatartasi napjan koteles a befektetk megbizasait felvenni (kivéve a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasanak felfliggesztését — Id. ,A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfliggesztése” c. fejezetet). A Befektetési
jegyek személyesen vagy meghatalmazott altal vasarolhaték meg és valthatok vissza a forgalmazasi helyeken adott megbizas Utjan. A
meghatalmazotti eljarés szabalyaira a Forgalmaz6 (izletszabalyzatanak rendelkezései irdnyaddk.

18.1 Forgalmazasi helyek
1. szami mellékletben meghatarozott fiokok.

Ugynok .
A befektetési jegyek forgalmazasa ligynokokon keresztil is lehetséges az ligyndk Uzletszabalyzataban meghatarozott mddon és idében.

18.2 A vasarlas és visszavaltas modja

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 az erre kijel6lt Forgalmazasi helyeken, forgalmazasi napokon a pénztari 6rdk alatt - a
megbizads napjara meghirdetett, az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéken - forgalmazza és visszavaltja. A Befektetési
jegyek folyamatos forgalomba hozatala nyilvanos forgalomba hozatalnak mindstil.

18.2.1 A Befektetési jegyek vasarlasa
Befektetési jegyek vasarlasara csak akkor van mdd, ha a Befektetd értékpapir-szamlaval rendelkezik.

A Befektetési jegyek vételarat HUF befizetés esetén, a Forgalmazasi helyen a pénztari orak alatt készpénzben, illetve atutalassal, EUR
befizetés esetén kizardlag a Befektet6 Forgalmazonal vezetett Ugyfélszamldjara torténé utaldssal teljesitheti. A késedelmes atutalasbdl
eredd esetleges veszteségekért a Forgalmazo és az Alapkezel6 felelGsséget nem vallal.

A megbizas teljesitésének feltétele, hogy a teljes, a vasarlast terhel6 vételdr jovairasra keriiljion a Befektetd Forgalmazdnal vezetett
ligyfélszamlajan és a Befektetd érvényes megbizasi szerz6dést kdsson a Forgalmazéval.

A megbizasi szerz6désben meg kell hatarozni a vasarolandd Befektetési jegyek megnevezését, ISIN azonositéjat, a Felek megnevezését,
a tranzakcid iranyat (vétel), a megbizas felvételének és teljesitésének napjat, valamint a Befektet6 meghatarozza azt az Gsszeget,
amelyet Befektetési jegyek vasarlasara kivan forditani.



A Forgalmazo6 a megbizast a teljesités napjan érvényes egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéken teljesiti. Amennyiben a Befektetd
altal a megbizasi szerz6désben megjelolt keretosszeghdl egész szdmu befektetési jegy maradékosszeg nélkiil nem vasérolhatd, gy a
megbizas annyi befektetési jegy vételére érvényes, amelynek ara (egész darabszam szorozva a teljesités napjan érvényes nettd
eszkozértékkel, a Befektet6 altal a megbizasi szerz6désben megjeldlt keretdsszeghez legk6zelebb esd, annal kisebb Gsszeg a kerekités
szabalyai alapjan.

A megvasarolt Befektetési jegyek a teljesités napjan kerlilnek jévairasra a Befektetd értékpapir szamljan.

18.2.2 A befektetési jegyek visszavaltasa

Amennyiben a Befektetd értékesiteni kivanja Befektetési jegyei egy részét vagy egészét, gy a Forgalmazd helyen erre vonatkozo
megbizasi szerz6dést kell kotnie.

A megbizasi szerz6désben meg kell hatérozni a visszavaltandd Befektetési jegyek megnevezését, ISIN azonositdjat, mennyiségét, a
Felek megnevezését, a tranzakcio iranyat (eladas), a megbizas felvételének napjat és a visszavaltast terheld forgalmazasi jutalék
mértékét.

A Befektetd a visszavaltandd Befektetési jegyek darabszama helyett meghatdrozhatja a visszavaltassal az Alapbdl kivonni kivant pénz
Osszegét is. Amennyiben a Befekteté darabszamot és visszavaltdssal az Alapbdl kivonni kivant pénzosszeget is meghatdroz, Ugy a
Forgalmazo kizarolag a megjel6lt darabszam alapjan teljesiti a megbizast, a megbizasnak a visszavaltassal az Alapbdl kivonni kivant pénz
Osszegére vonatkozo részét nem irottnak tekinti.

Amennyiben a Befektetd a visszavéltassal az Alapbdl kivonni kivant pénzosszeget hatdrozza meg és a megbizas teljesitésének napjan
érvényes arfolyamon szamitva az értékpapir szamldjan 1évé Befektetési jegyek visszavaltdsi jutalékkal terhelt értéke (darabszédm
szorozva a teljesités napjén érvényes egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkodzérték, csokkentve a visszavaltast terhel6 forgalmazasi
jutalékkal) nem éri el a BefektetO altal megjel6lt, az Alapbdl kivonni kivant pénzosszeget, vagy nagyobb darabszamra ad megbizast, ugy
a Forgalmazo az ilyen megbizast nem teljesiti, vagyis részteljesités nem lehetséges.

Amennyiben a Befektet6 a megbizasi szerz6désben visszavaltédssal az Alapbdl kivonni kivant pénzosszeget hatdrozza meg, Ugy a
megbizés annyi Befektetési jegy eladdsara érvényes, amelynek visszavaltasi dra (darabszam szorozva a megbizas napjan érvényes egy
Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékkel, csokkentve a visszavaltast terhel6 forgalmazasi jutalékkal) a kerekités altalanos szabalyai
szerint a Befektet6 altal a megbizasi szerz6désben megjeldlt pénztsszeghez a legk6zelebb esik.

Az értékpapir szdmla a megbizas napjén megterhelésérre kertil, befektetési jegyek ellenértékének jovairasa a teljesités napjan torténik.
(A teljesités napjanak pontos meghatarozasa a fogalommagyarazatban)

A 16h utan felvételre keriil6 megbizasok esetén a Forgalmazo a kévetkez6 munkanappal fogadja be a megbizast.

A tajékoztatd elkészitésekor hatalyos forgalmazoi dijtételek:

Tranzakcio Dij, jutalék mértéke Megjegyzés

megnevezése

Atutalas utalando 6sszeg 0,05%-a, de maximum 5.000. Ft. ill. VIBER utalas 20,000 Ft tranzakcionként
illetve utalandd 6sszeg 0,05%-a, de maximum 700 *Pozsonyi fidkban adott SKK utalasok esetében
SKK*

Készpénzfelvétel**, *** a kifizetendd Gsszeg 0,05%-a ES 200 Ft. illetve egyedi megallapodastdl fliggden

Készpénz rendelkezésre a fel nem vett dsszeg 0,04%-a minimum 75 Ft abban az esetben, ha az ligyfél nem veszi fel az

tartas dija igényelt Gsszeget a kért napon

Tranzakcio Dij, jutalék mértéke Megjegyzés

megnevezése

Deviza utalasi dij Standard (T+2 napos) 0,15% minimum 15 USD plusz 5 USD Swift dij illetve egyedi megallapodastol

Stirg6s (T napos) 0,45% minimum 45 USD plusz 5 USD Swift dij fligg6en

SKK utalds Szlovakian 1250 SKK *Pozsonyi fiékban adott SKK

kivilre* utalasok esetében

Euro, USD befizetés a Buda-Cash Zrt. kijel6lt bankszamlaira Az adott szamlavezetd bank aktualis kondicidi alapjan

** 3z 500 000 Ft-ot meghalado készpénzfelvételi igényt el6z6 munkanap 11:30 6raig kell bejelenteni annal a
fiokirodanal melynél a tranzakciot lebonyolitjak. A bejelentés elmulasztasa esetén a BUDA-CASH Zrt. megtagadhatja az
osszeg kifizetését. *** Pozsonyi fiokirodaban nem lehetséges a készpénzfelvétel

18.3 A befektetési jegyek arfolyama és a forgalmazas jutalékai




Az Alap Befektetési jegyei a teljesités napjan érvényes (jutalékkal csokkentett) egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéken
vasarolhatdk meg, illetve valthatdk vissza.

18.4 A forgalmazashoz kapcsolodd, a befektetot kozvetleniil terhel6 koltségek:

XGA Total Return Nyiltvégii Befektetési Alap
> A befektetési jegyek vasarlasakor max: 5 % dijat (eladasi jutalék) kell fizetni a vasarlonak (tigyfél).
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g Az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez kapcsolddé dijakat a Forgalmazo Uzletszabalyzata szerinti
N mértékben szamitja fel. A Forgalmazé Uzletszabdlyzatat a befektet6k a forgalmazasi helyeken és a
2 Forgalmazo székhelyén kaphatjak meg. Az eladasi és visszavaltasi jutalék mértékét a Forgalmazd a Dij- és
£ koltségtablazataban meghatarozottak szerint, a Befektet6 szamara kedvezGbben is megallapithatja.
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19. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK FELFUGGESZTESE

A nyilt végli befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezel6 kizardlag elharithatatlan kiils6 ok

miatt, a befekteték érdekében az alabbi rendkiviili esetekben, a Felligyelet haladéktalan tajékoztatasa mellett felfliggesztheti, ha:

e az Alap nett6 eszkozértéke nem allapithaté meg, igy killondsen, ha az Alap sajat tokéje tobb mint tiz szézalékdra vonatkozdan az
adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy

e aforgalmazas technikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A forgalmazast a kivaltd ok megsz(inésével, vagy a Feliigyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel lehet fliggeszteni, ha a befektetési alap megsziintetését, illetve beolvadasat jévahagyd

fellgyeleti engedély ezt tartalmazza.

A Fellgyelet meghatarozott idére, de legfeljebb tiz napra felfliggesztheti az adott sorozatot alkotd befektetési jegy folyamatos
forgalmazasat, ha az alapkezel6 nem tesz eleget a tdjékoztatasi kitelezettségének.

A befektetési alapkezeld kérelmére a Felligyelet meghatarozott idére, de legfeljebb szaznyolcvan napra felfiiggesztheti a befektetési alap
altal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavaltasat, ha azt a befektet6k érdekeinek védelme sziikségessé teszi, igy
kiilonésen, ha:

a) tiz egy mast kovet6 forgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visszavaltani kért befektetési jegyek Gsszértéke eléri a befektetési alap
adott idészak elsé napjan érvényes — nettd eszkozértékének tiz szazalékat, mely szamitas soran a visszavaltani kért, és még vissza nem
valtott befektetési jegyet a visszavaltasra sz8l6 megbizas felvétele napjén érvényes nettd eszkozértéken kell figyelembe venni,

b) hisz egy mast kdvet6 forgalmazasi nap alatt a forgalomban levé befektetési jegyek darabszama tiz szazalékkal csokkent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavaltasat biztositd likvid eszkdzok aranya a visszavaltédsok kovetkeztében a befektetési alap sajat tékéjének
tizendt szézaléka ala csokkent.

A befektetési alapkezel6 a befektetési jegy folyamatos visszavaltas felfiiggesztésére vonatkozd kérelmet az a)—c) pontban meghatarozott
valamelyik feltétel bekdvetkeztét kovet6 6t forgalmazasi napon bellll kezdeményezheti.

A Feliigyelet a befektet6k érdekében a Tpt. 251. § (5) bekezdésben meghatarozott hataridén belll barmikor, erre iranyuld kérelem
nélkll is donthet a visszavaltas felfiiggesztésének megszintetésérdl, meghatarozva a visszavaltas kezdGnapjat. Ha a felfliggesztés
megsziintetését az alapkezeld az Tpt. 251. § (5) (5) bekezdésben meghatarozott hataridén bellil kéri, azt a Felligyelet elrendeli.

A Felligyelet a Tpt. 251. § (2) és (3) be kezdés alapjan el6terjesztett kérelem elbiralasarol legkésobb két forgalmazasi napon belil dont.

Ha a Tpt. 251. § (2) be kezdés a)—c) pontjaban meg hatarozott fel fliggesztési feltételek barmelyike alapjan elhatarozott felfiiggesztés
fennalldsanak id6tartama eléri a szédznyolcvan napot, a Felligyelet hatdrozatban elrendeli a befektetési alap megsziintetését.



20. A TOKENOVEKMENY ES A HOZAM MEGALLAPITASA ES KIFIZETESE

Az Alap a befektetésein elért nyereséget folyamatosan Ujra befekteti, hozamot kiilon nem fizet. A befektetdk értékpapirjuk hozamahoz a
jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval juthatnak hozza.

21. Az ALAPOT TERHELO DIJAK ES KOLTSEGEK

Az Alapot terhel6 dijakat és kéltségeket az Alapkezel6 igyekszik id8aranyosan az Alapra terhelni, csokkentve ezdltal az egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkodzérték koltségelszdmolds miatti esetleges ingadozasat. Igy bizonyos koltségek kifizetését felmerilésiikkor az
Alapkezelé megeldlegezheti, majd az 6sszeg nagysagatol fliggden ezeket hosszabb id6 alatt terhelheti tovabb az alapra, bizonyos elére
ismert mértékl koltségeket pedig mar a szamla beérkezését és pénzigyi teljesitését megelézGen a Letétkezeld egyetértésével a
koltségek kotelezettségként torténé elhataroldsdval fokozatosan, illetve folyamatosan terhelhet az Alapra. Az egyes idGszakok
koltségeinek részletes bemutatasat az Alap féléves és éves jelentései tartalmazzak.

21.1 Az Alap altal fizetend6, a befektetot kozvetetten terhel6 dijak, koltségek:

XGA Total Return

Alapkezelési dij 1%, min havi: 500.000 HUF
Letétkezelési dij (egy évre) 0,4 %
Forgalmazdi dij (egy évre) 2,5%
Konyvvizsgaloi dij (egy évre) 400.000,-HUF +AFA
Feliigyelet felé fizetend6 rendszeres 0,025%

dijak

KELER Rt. felé fizetendo6 dijak
Ertékpapirok adasvétele soran a
bizomanyos felé fizetendo jutalék
Kozzétételek koltségei

Jogi koltségek

Konyvelési koltségek
Befektet6k informacioval valo
ellatasanak koltségei
Marketing, reklam

Egyéb miikodési koltségek
Sikerdij
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21.1.1 Az Alapkezel6nek fizetend6 dij

Az Alapkezel6 az Alapnak az alapkezelGi feladatok ellatasaért éves dijat szamit fel. A dij mértéke vagy fix havi alapkezelési dij vagy az
utolso kozzétett nettd eszkozérték n * Alapkezelési dij/365 %-a (napi dij %), k6zll a nagyobb. A dij munkasziineti napok utan is
felszamitasra kerdl (n: az utolsé kézzétett eszkbzérték megjelenése dta eltelt napok szama).

21.1.2 A Letétkezel6nek fizetend6 dij

A Letétkezel6 szolgaltatasaiért éves dijat szamit fel. A dij mértéke az utolsd kozzétett nettd eszkozérték n * Letétkezelési dij /365
%-a mely a Letétkezel§ altal kidllitott szamla ellenében az Alapkezeld rendelkezésére kifizetésre kerll. A dij munkasziineti napok utén is
felszamitasra kerdl (n: az utolsé kézzétett eszkbzérték megjelenése dta eltelt napok szama).

21.1.3 A Forgalmazonak fizetendé dij

A Forgalmaz6 szolgaltatasaiért éves dijat szamit fel. A dij mértéke a Forgalmazénal vezetett szamlakon 1év6 Befektetési jegyek értékének
maximum az (utolsé egy jegyre jutd, kozzétett nettd eszkdzérték * a szamlakon nyilvantartott befektetési jegyek darabszémaval) n *
1/365 %-a, mely a Forgalmazo altal kiallitott szamla ellenében az Alapkezel6 rendelkezésére kifizetésre keril. A dij munkasziineti
napok utan is felszamitasra kertl (n: az utolsd kbzzétett eszkdzérték megjelenése ota eltelt napok szama).

21.1.4 Konyvvizsgaloi dij
Az Alapot terheli az Alap éves auditalasaval kapcsolatban felmeriils koltség., amely 2010 évben 400.000,- HUF +AFA.

21.1.5 Az Alappal kapcsolatos feliigyeleti dijak

Az Alap a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete részére a vonatkozd hatdlyos jogszabélyban meghatarozott mindenkori feligyeleti
dijat koteles fizetni, melynek megfizetése negyedévente esedékes.

21.1.6 Minden, az Alap vagyonanak befektetésével, portfolidjanak dsszeallitasaval, miikodésével és miikodtetésével
kapcsolatos koltség

Az Alapot terhelik az Alap Ugyletei kapcsan felmerild, értékpapir-forgalmazoknak, tigynokoknek, Kelernek fizetett koltségek, dijak,
jutalékok, illetve egyéb, az Alap mikodésével kapcsolatos koltségek, marketing, reklam, kozzététel stb.. Szintén az Alapot terhelik az



Alap nevében felvett hitelek utan fizetendd hiteldijak és bankkoltségek, tovabba az Alap esetleges felszamolasaval kapcsolatos minden
egyéb koltség és dij.

21.1.7 Az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeriilo koéltségek

Az Alapot terheli az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeriil6 koltségek, melyek a Letétkezeld mindenkor hatalyos dijjegyzéke
alapjan keriilinek elszamolasra.

21.1.8 Az Alap napi nett6 eszkozértékének, valamint rendszeres és rendkiviili tajékoztatast tartalmazo egyéb
hirdetményeinek kozzétételével kapcsolatos koltségek

Az Alap napi nett6é eszkozértékét, valamint egyéb hirdetményeit a Kozzétételi helyeken teszi kézzé. Az ezzel kapcsolatban felmertilt
koltségek az Alapot terhelik.

21.1.9 Sikerdij

Befektetési Alap sikerdjj: Az Alap sikerdijat fizet a Forgalmaz6 cégnek, ha az Alap éves hozama meghaladja az RMAX index hozamat. A
sikerdij mértéke az alap RMAX index feletti hozamanak 30 %-a, mely az alap indulasatdl szamitva negyedévente kertil kifizetésre.

22. A NETTO ESZKOZERTEK KISZAMITASANAK ES KOZZETETELENEK SZABALYAI
Az Alap nett6 eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket a Letétkezel6 hatdrozza meg.

A Letétkezel6 a nettd eszkozértéket és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket annak megallapitasat kévetd banki napon
kozzéteszi a Kozzétételi helyeken, valamint a forgalmazasi helyeken a befektetOk szamara hozzaférhetové teszi.

Amennyiben a nettd eszkdzérték barmely okbdl nem allapithatd meg, azt a tényt kell nyilvdnossagra hozni, hogy miért nem kertilt sor a
nett6 eszkdzérték meghatarozasara.

23. A BEFEKTETOK RENDSZERES ES RENDKIVULI TAJEKOZTATASA
Az Alap napi gyakorisaggal megallapitott nettd eszkozértékét, a rendszeres és rendkiviili tajékoztatasi kitelezettségeit, valamint egyéb
hivatalos kozleményeit a Kozzétételi helyeken teszi kozzé.

Az Alapkezel6 legalabb félévenként, a targyfélév lezarasa utan negyvendt napon, targyév lezarasa esetén szazhlsz napon belll kételes
az altala kezelt Befektetési Alapokrol jelentést késziteni, a Felligyeletnek megkildeni, az Alapkezelonél és a Forgalmazonal a Befektetdk
szdmdra hozzaférhet6vé tenni, tovabba a Kozzétételi helyeken kozzétenni a jelentés elkésziiltének tényét, megtekintésének helyét és
idejét. A jelentések megtekintését a kdzlemény megjelenésétdl szamitott legkésébb hét nap elteltével kell lehet6vé tenni.

Az Alapkezeld koteles havonta az altala kezelt nyiltvégli Befektetési Alapok tekintetében, a hdnap utolsd forgalmazasi napjara
vonatkozéan megallapitott nettd eszkozérték alapjan portfolidjelentést késziteni, a Felligyeletnek megkiildeni és a megallapitds napjat
kovetd tizedik forgalmazasi naptdl a forgalmazasi helyeken és a sajat székhelyén hozzaférhet6vé tenni.

Az Alapkezel6 az altala kezelt Alapok mikodésére vonatkozdan a Kozzétételi helyeken koteles kdzzétenni és a Befektetési jegyek
forgalmazdjanal hozzaférhetové tenni:

a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésébb harminc nappal az atalakulds, beolvadas hatalybalépése el6tt;

b) a befektetési szabalyok valtozasat, legkésébb harminc nappal a hatélybalépés el6tt;

c) a futamid6nek hatarozotta alakitasat, a hatarozott futamid6 csokkentését, legkés6bb harminc nappal a hatalybalépés elott;

d) a Befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatos kéltség valtozasat legkésébb a hatalybalépés elétt 6t nappal;

e) a Kezelési Szabdlyzat egyéb mddositasat legkésébb a hatalybalépés napjan;

f) az Alapkezel6 engedélyének visszavonasat, két munkanapon bellil;

g) a Befektetési Alapkezelési tevékenység atadasat, legkésdbb tizendt nappal a hatalybalépés el6tt;

h) a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabalyzat szerint nem automatikus) kifizetésének
idejét, modjat, legkésbbb az esedékesség napjan;

i) a Befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztését, illetve Gjrainditasat, két munkanapon beliil.

j) az alapkezelGvel szembeni felszamolas meginditasat két munkanapon beliil;

k) a Befektetési Alap megszlinésekor a megsz(inési jelentést, annak a Fellgyelet részére torténd benyujtasaval egyidejlileg;

1) az egy jegyre jutd nettd eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6z6 nettd eszkozértékhez képest, illetve napi szamitas esetén
hdrom értékelési napon belil bekovetkezett jelent6s (hlsz szézalékot meghaladd) mérték(i csokkenésének okat, legkésébb a
felmertilést kovetd két munkanapon beliil;

m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kdzzétételi helyet két munkanapon bellil;

n) a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekdvetkezett barmely valtozast, legkésdbb a valtozas napjat megel6zé munkanapon; és

0) az ugynokok felsoroldsaban bekdvetkezett barmely valtozast, a felsorolds bdviilése esetén legkésdbb a valtozés napjat megel6z6
munkanapon, a felsorolas sz(ikiilése esetén a legkés6bb a valtozas napjat kovetd két munkanapon beliil;

p) a befektetési jegyek visszavaltasat érinté forgalmazasi szabalyok azon valtozasait, amelyek a 247. § (4) bekezdése szerinti idGtartam
novekedésével jarnak, a valtozas hatalybalépését megel6z6en legalabb 30 nappal.

(2) A befektetési alapra mint kibocsatéra vonatkozd, az alapkezel6t terheld tajékoztatasi kotelezettség korében a 34. § (4) bekezdés b)
pontja alkalmazéasaban a kibocsatd honlapja alatt az alapkezelé honlapja értendd.

(3) Kiilfoldi befektetési alapok esetén, amennyiben kollektiv befektetési jegyeit Magyarorszagon forgalomba hozza, az alapkezel a 290.
§ (1) bekezdésének a), b) és c) pontja szerinti mddositasokrol szdld bejelentést a modositasoknak a kibocsatas orszaganak Felligyelete
altal tortént jévahagyasa utan haladéktalanul kételes kdzzétenni és a befektetési jegyek forgalmazdjanal hozzaférhet6vé tenni.



24. Az ALAP MEGSZUNESEVEL, ATALAKULASAVAL ES BEOLVADASAVAL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK

24.1 Befektetési alap megsziinése

A befektetési alap a Felligyelet altal vezetett nyilvantartasbol valo torléssel szlinik meg. A Felligyelet torli az alapot a nyilvantartasbol

e a poztiv sajat tokéjl, hatarozott futamidejli alap futamidejének lejaratakor a megsziinési jelentés Felligyelethez torténd
benyujtasat kévetd nappal;

a pozitiv sajat tokéjli alap megsziintetésekor a megsz(inési jelentés Felligyelethez térténd benyljtasat kdvetd nappal;

a negativ sajat tokéjl alap megsziintetésekor a vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték teljes kifizetésekor;

mas befektetési alapba torténd beolvadas esetén a beolvadas napjaval;

a nyilt végli befektetési alap esetében az Gsszes befektetési jegy visszavaltasakor, az utolsd befektetési jegy visszavaltasa napjat
kovetd nappal.

A befektetési alap megsz(inésére vonatkozo tovabbi rendelkezéseket a TOkepiacrdl szold térvény 256.8-258.§-i szabalyozzak.

24.2 Befektetési alap atalakulasa

Atalakulasnak mingsil a befektetési alap fajtajanak, tipusanak, vagy futamidejének megvaltoztatasa.
A befektetési alap nem alakulhat zartvégli nyilvanos befektetési alappa.

A befektetési alap csak az 6sszes befektet hozzajaruldsaval alakulhat at zartkorl befektetési alappa.

Az Alapkezel6 az atalakulds indokat, napjat és feltételeit tartalmazd tajékoztatét koteles a Felligyeletnek jévahagyasra benyuijtani. Az
Alapkezel6 a Felligyeleti engedély megszerzését kovetden koteles az atalakulas tényét a befektetési alap hirdetményi lapjaiban, az
atalakulas napjat legalabb harminc nappal megel6z6en kdzzétenni.

A Feliigyelet a befektetOk érdekeinek védelme érdekében, kiilonésen indokolt esetben az atalakulas feltételeit egyedileg is
meghatarozhatja.

24.3 Befektetési alap beolvadasa

Az Alapkezeld a beolvadasi tajékoztatod feligyeleti jovahagyasaval és nyilvanossagra hozatalaval kezdeményezheti befektetési alap
beolvadasat.

Kizardlag hasonlé befektetési politikaval rendelkezd, valamint azonos fajtaju és tipusu alapok olvadhatnak egybe.

A beolvadas soran meg kell jel6ini a jogutdd alapot. Ha a jogutdd alap hatarozott futamidejli, akkor a beolvadas napjatdl szamitott
hatralévé futamideje nem haladhatja meg a beolvadé alap futamidejét, és nem lehet révidebb egy naptari évnél.

A beolvadasrdl sz6l6 tajékoztatdban be kell mutatni a beolvadas indokat, a beolvadd alapok befektetési politikajat, a nettd eszkdzértékek
és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékek alakuldsat, az értékelési szabdlyokat, a beolvadads hatdrnapjét, az atvaltasi névérték
meghatarozasét, a beolvadas feltételeit és a befektetési jegy tulajdonosainak teenddit. A beolvadasi tajékoztatonak tartalmaznia kell a
jogutdd befektetési alap Tpt. szerinti teljes kezelési szabalyzatat.

A jogutdd befektetési alap alapkezelGje a felligyeleti engedély megszerzését kdvetden a beolvadas napjat legalabb harminc nappal
megel6zéen koteles a beolvadas tényét a beolvadd befektetési alap hirdetményi lapjaiban kdzzétenni.

A beolvadas értéknapjan meg kell allapitani a beolvadd alap befektetési jegyeinek - a jogutdd befektetési alap befektetési jegyének
névértékére atszamitott - egy jegyre jutd napi nettd eszkozértékét. Az Alapkezeld és a Forgalmazo a jogutod befektetési alap befektetési
jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértékeknek megfeleld atvaltasi aranyban - jovairja a beolvadd befektetési alap
befektetési jegy tulajdonosainak a Forgalmazonal vezetett értékpapir-szamlajan.

beolvadast kévetd nyolc munkanapon belil kételes megkildeni a Felligyeletnek, valamint mind a jogutéd, mind a jogel6d befektetési
alapra kibocsatott befektetési jegyek forgalmazasi helyein a befektet6k rendelkezésére bocsatani. A jelentésnek tartalmaznia kell a
portfoliokban 1évé eszk6zok tételes felsorolasat, azok értékét, az Gsszesitett nettd eszkozértékeket, a befektetési jegyek darabszamat, az
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket, az atvaltdsi ardnyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap letétkezelGje és
konyvvizsgaléja is aldirja.

25. A NETTO ESZKOZERTEK SZAMITASA SORAN ALKALMAZOTT SZABALYOK

25.1 A netto eszkozérték szamitasanak altalanos szabalyai

Az Alap portfélidjaban Iévé pénziigyi eszkdzok bekeriilési értéke a teljesitési hely fliggvényében a
teljesités napjan vagy az Ugylet elszamolasanak napjan érvényes arfolyamon és az adott napra
A nett6 eszkozérték érvényes keresztarfolyamok alkalmazasaval kerll meghatdrozadsra. Az Alap T munkanapon a T-1
szamitasi modja munkanapi Osszetételli portfoliét értékeli, T-1 munkanapi arfolyamadatok felhasznélasaval, gy, hogy
az idGaranyos kamatokkal minden eszk6z esetében T-1 banki munkanapig szamol. A T-1 banki
munkanapig felmertilt tételes koltségek valamint az idGaranyos koltségek T-1 banki munkanapig az
Alapra terhelend6k. A T-1 banki munkanapi befektetési jegyforgalom figyelembevételével, a T banki
munkanapon szamitott netté eszkozérték a kovetkezd nap (T+1 banki munkanap) arfolyamat adja és
kozzétételkor T+1 banki munkanapi adatként jelenik meg. Az Alapkezeld illetve a Letétkezel6 a nettd
eszkozérték szamitas soran a portfolio piaci értékének meghatarozasara torekszik.

A nett6 eszkdzérték A nyiltvégli befektetési alap nettd eszkdzértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkodzértéket
megallapitasanak minden forgalmazasi napra meg kell allapitani és a Tpt. 34. § (4) bekezdésében meghatérozott helyen
gyakorisaga és idépontja kozzé kell tenni, valamint a forgalmazasi helyeken a befektetOk szamara hozzaférhetévé kell tenni.




25.2 A portfolié egyes elemei értékelésének részletes szabalyai

Foly6szamla

A folydszamlan elhelyezett pénztsszegek értékelésekor az adott napi folydszamla-egyenleget az el6z6
kamatfizetés ota adott napig eltelt idGszakra juto elhatarolt kamatok Gsszegével meg kell névelni

Bankbetét

A lekotott betétek Gsszegét az adott napig elhatarolt kamatok 6sszegével kell megnévelni.

Hitelviszonyt
megtestesito
értékpapirok,
Jelzaloglevelek

a) az elsOdleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett (3 honapnal hosszabb hatralévé futamideji fix és
valtozé kamatozdsu allampapirok, illetve diszkont kincstarjegyek esetén az Allamadéssag Kezeld
Kozpont (a tovabbiakban: AKK) altal az E-napon, illetve az azt megeléz6 legutolsé banki munkanapon
kozzétett legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szamtani atlaga;

b) a 3 honapndl rovidebb hatralévé futamidejli fix kamatozasu allamkotvények, diszkont
kincstarjegyek és MNB-kbtvények — ideértve az dllami  készfizet6 kezességgel rendelkez6
értékpapirokat is — esetén az AKK dltal az E-napon, illetve az azt megel6z6 legutolsd banki
munkanapon kozzétett 3 hdnapos referenciahozam felhasznalasaval kell a piaci értéket meghatarozni.

Hitelviszonyt
megtestesité banki és
vallalati értékpapirok

a) az adott Alap tulajdonaban 1évg, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat egységesen az utolsd
nyilvanossagra hozott nettd arfolyam és a fordulénapig szamitott felhalmozott kamatok sszegeként
kell értékelni;

b) ha a fenti értékelési mddszerek nem hasznalhatdak, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznalni
oly mddon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetése ota a
fordulénapig felhalmozott kamatokat.

Az Alap portfdlidjaban 1év6 pénziigyi eszkdzok bekeriilési értéke a teljesitési hely fliggvényében a
teljesités napjan vagy az Ugylet elszamolasanak napjan érvényes arfolyamon és az adott napra
érvényes keresztarfolyamok alkalmazésaval keriil meghatdrozasra. A tézsdére bevezetett kollektiv
befektetési értékpapirok aktudlis napi piaci értékét a tézsdén kialakult T-1 napi zardarfolyammal kell
meghatarozni. Amennyiben az aktudlis piaci napon a t6zsdén nem volt Uzletk6tés az adott
értékpapirra, akkor a legutolso rendelkezésre allo tézsdei zardarfolyam — amennyiben ez 30 napnal
nem régebbi — alapjan kell meghatarozni.

Amennyiben nincs a kollektiv befektetési értékpapirok értékeléséhez hasznalhaté — 30 napndl nem
régebbi — t6zsdei zard arfolyam, Ugy az alapkezel6 altal kozzétett legutolsd egy jegyre jutd nettd
eszkozértéket kell figyelembe venni. Ha a legutolso kozzétett nettd eszkozérték idopontjat kdvetéen az
alap hozamot fizetett — és a hozamfizetés 6ta nincs hivatalosan kozzétett eszkozérték —, (gy a
hozammal csokkentett egy jegyre jutd nettd eszkozértékkel kell kalkuldlni.

Tozsdére bevezetett
kollektiv befektetési
értékpapirok

Tozsdére be nem
vezetett kollektiv

Befektetési értékpapirok

Az Alap portfdlidjaban 1év6 pénziigyi eszkdzok bekeriilési értéke a teljesitési hely fliggvényében a
teljesités napjan vagy az Ugylet elszamolasanak napjan érvényes arfolyamon és az adott napra
érvényes keresztarfolyamok alkalmazasaval keriil meghatdrozasra. A nyiltvég(i befektetési jegyeket az
alapkezeld altal kozzétett — visszavaltasi jutalékkal csokkentett — legutolsé egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken kell figyelembe venni. A zartvégl befektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyeket
— amennyiben az értékpapir a tézsdén kivili kereskedelemben forog és regisztralt arfolyammal
rendelkezik és ez az arfolyamadat nem régebbi 30 napnal — Ugy a kozzétett nettd atlagarfolyam
felhasznalasaval kell értékelni. Amennyiben a zartvégli jegynek nincs tézsdén kiviili kereskedelemben
(OTC) regisztralt arfolyama vagy 30 napnal régebbi, Ugy az alapkezel$ altal kdzzétett legutolsd egy
jegyre jutd nettd eszkozértéket kell figyelembe venni.

Tozsdére bevezetett
részvények, értékpapirok

teljesités napjén vagy az ligylet elszdmoldsédnak napjan érvényes arfolyamon és az adott napra
érvényes keresztarfolyamok alkalmazasaval keriil meghatarozasra. A t6zsdére bevezetett részvények,
értékpapirok a T-1 napi zardaron keriiinek értékelésre. Ha az adott napon nem tortént kotés, a
részvények, értékpapirok a legutolsé tzsdei zardarfolyamon keriilnek értékelésre. Tézsdei bevezetés
esetén amennyiben egy adott részvényre, értékpapirra nem sziiletett még tézsdei kotés, a részvény,
értékpapir beszerzési értéken kertil értékelésre.

Deviza A kilfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett adott napi értékét az adott
napon kozzétett, ennek hidnyaban a legutolsd nyilvanossagra hozott MNB kozéparfolyam
felhasznalasaval kell forintban kifejezni.

Repo (igyletek A repo Ugyletek sordn az eladasi és visszavasarlasi ar kozotti arfolyamnyereséget/veszteséget

idéaranyosan kell T-1 napi esedékességgel elszamolni.

Allampapirok

Allampapirok esetében az Allamaddssag Kezel6 Kozpont Rt. (tovabbiakban AKK Rt.) altal
nyilvanosségra hozott forduldnapi legjobb vételi ajanlatbdl szamitott bruttd vételdr alapjan értékeli.

Kamatoz6 értékpapirok

Kamatoz6 értékpapirok esetén, a nettd arfolyamot T-1 munkanapig az T-1 munkanapon érvényes
arfolyamhoz tartozd, felhalmozott kamatokkal kell megnévelni

Diszkontkincs-tarjegyek

Diszkont kincstarjegyek az AKK Rt. altal kozzétett referenciahozam alapjan szamitott hozammal T-1
munkanapra diszkontalva értékelheti.

A diszkont kincstarjegyeket az AKK Rt. altal kozzétett referenciahozam alapjén a kévetkezd képlet
alapjan kell értékelni:

E= Zi:I,Z

Ahol:

CF,
(1+ H *n, /365)




E: az adott papir T-1 napra szamitott eszkozértéke

CFi: névérték

H: az AKK Rt. altal kozzétett referenciahozam alapjan szamitott hozamrata

ni: az értékelés napjatdl i-k kifizetésig fennallé napok szama

A H hozamratat az AKK Rt. altal nyilvanossagra hozott allampapir piaci referenciahozambdl kell
kiszamitani. A szamitott referenciahozam megegyezik az adott értékpapir lejarati idejéhez legkdzelebb
esO két referenciahozamnak a lejérati idére szamitott szdmtani atlagdval.

Szarmazékos, Hataridos | A hataridGs Ugylet eredményét hozza kell adni a nettd eszkdzértékhez a kovetkezOk szerint:

ligyletek Hatarid6s vétel eredménye: az T-1 munkanapi elszdmol6 ar minusz a kétési arfolyam, ha elszamolé ar
nem all rendelkezésre, akkor az T-1 munkanapi prompt nettd piaci arfolyam minusz a kétési nett6
arfolyam pillanatnyi hozamgérbe alapjan kalkulalt T-1 munkanapi jelenértéke.

HataridGs eladas eredménye: a kotési arfolyam minusz az T-1 munkanapi elszamolo ar, ha elszamold
ar nem all rendelkezésre, akkor a kétési nettd arfolyam pillanatnyi hozamgérbe alapjan kalkulalt T-1
munkanapi jelenértéke minusz az T-1 munkanapi prompt netté piaci arfolyam.

Hataridés eladassal | A hatarid6s eladassal fedezett részvény ligyletek sordn a prompt vételi és a hatarid6s eladasi ar kozotti
fedezett részvények | arfolyamnyereséget/veszteséget idGaranyosan lehet T-1 napi esedékességgel elszamolni.

értékelése

Kotelezettségek Az AlapkezelG a nettd eszk6zérték szamitasakor a koltségeket felmertiléskor terheli ra az Alapra, kivéve

a folyamatos teljesitésekbbl szarmazo, egyenletesen felmeriild, de id6szakosan fizetendd dijakat és
koltségeket, melyek, mint kotelezettségek id6aranyosan keriilnek elszdmolasra.
Az el6re nem tervezhet6 koltségeket az Alapkezeld az esedékességlik idépontjaban terheli az Alapra.

Koltségek A Letétkezel6 az Alapot terhel6 éves dijakat a nettd eszk6zérték szamitaskor idGaranyosan T-1
munkanapig, a tételes koltségeket pedig felmeriilésiikkor terheli az Alapra és esedékességiikkor fizeti
ki az Alap szamldja terhére.

26. A VISSZAVALTASI IGENYEK TELJESITESE CELJARA ELKULONITETT LIKVID ESZKOZOK ES HITELKERET EGYUTTES LEGKISEBB ARANYA, A
FELVETT HITELRE VONATKOZO SZABALYOK

A visszavaltas céljara elkilonitett likvid eszkdzok és e célra felvett hitel egylittes legkisebb aranyara az Alapnal nincs megkotés.

A felvett hitelre vonatkozd szabalyok:

e Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeinek visszavasarlasa céljabdl jogosult hitelt felvenni az Alap nevében, az Alap sajat
tékéjének legfeljebb tiz szazaléka erejéig, legfeljebb harmincnapos lejarati idészakra. Az Alapkezeld jogosult az Alap eszkozei
terhére az Alap nevében 6vadékot nydjtani a hitel fedezeteként.



1. SZAMU MELLEKLET

Forgalmazasi helyek

BUDA-CASH Brokerhaz Zrt. 1118 Budapest, Ménesi Ut 22. Tel: 235 1500
Pénztari érak: Hétf6tol Csiitortokig: 9-12, 13-15, Pénteken: 9-12 draig



Mérleg (adatok eFt-ban)

Az Alapkezel6 mérlege és eredmény kimutatasa
Az Access Befektetési Alapkezel6 Zrt., konyvvizsgalo altal hitelesitett mérlegének adatai

2. SZAMU MELLEKLET

A tétel megnevezése 2004. dec. 31. 2005. dec. 31. 2006. dec. | 2007. dec. 31. 2008. dec. 31.
21
ESZKOZOK
A) Forgoeszkozok 104 749 86 866 73 290 80 006 61076
1. Pénzeszkodzok 31 156 1057 840 3242
1. Ertékpapirok 0 29 774 25135 31610 8 881
II1. Kovetelések 104 718 56 936 47 098 47 556 48 953
1V. Készletek 0 0 0 0 0
B) Befektetett eszk6zok 4477 17 647 33414 25317 23734
1. Befektetett pénzligyi eszk. 0 0 0 0 2250
II. Immateridlis javak 0 327 209 786 560
II1. Targyi eszkozok 4 477 17 320 33 205 24 531 20 924
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 97 3 382 3149 5 840 31795
ESZK0ZOK OSSZESEN 109 323 107 895 109 853 111 163 116 605
FORRASOK
D) Kotelezettségek 7 542 5721 5637 3540 3667
1. Rovid lejératl kotelezettségek | 7 542 5721 3 606 1158 1727
II. HosszU lej. Kotelezettségek 0 0 2 031 2 382 1940
E) Passziv id6beli elhatarolasok 385 408 1055 1013 1244
F) Céltartalékok 0 0 0 0 0
G) Sajat téke 101 396 101 766 103 161 106 610 111 694
Mérleg szerinti eredmény 366 370 1395 3449 5084
FORRASOK OSSZESEN 109 323 107 895 109 853 111163 116 605
Az Access Befektetési Alapkezel6 Zrt. publikus eredmény kimutatasa
Eredménykimutatas 2004. 2005. 2006. 2007. 2008. évre
(adatok ezer Ft-ban)
2004. dec. 31. 2005. dec. 31. 2006. dec. 31 2007. dec. 31. 2008. dec. 31.
Ertékesités nettd arbevétele 42 642 56 317 82 793 91 800 117 756
Egyéb bevételek 16 2 2620 4197 11
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0 0 0 0
Anyagjelleg(i raforditasok 40 764 50 722 55 267 61 235 74 853
Egyéb koltségek 0 0 0 0 0
Egyéb raforditasok 1 500 1255 10 142 6 760 2 368
Uzemi tevékenységek eredménye -5914 -4122 -2 340 134 4 858
Pénziigyi miiveletek bevételei 6 402 7 866 4 640 3962 4183
Pénziigyi mliveletek raforditasai 0 268 15 370 3180
Pénziigyi mliveletek eredménye 6 402 7 598 4 625 3592 1003
Szokasos vallalkozasi eredmény 488 3476 2285 3726 5861
Rendkiviili bevételek 0 0 57 53 0
Rendkivdili kiadasok 0 2 686 13 0 0
Rendkivdili eredmény 0 -2 686 44 53 0
Adozas el6tti eredmény 488 790 2329 3779 5861
Adofizetési kotelezettség 122 420 934 330 777
Adozott eredmény 366 370 1395 3449 5084
Eredménytartalék igénybevétele oszt., rész. | 0 0 0 0 0
Fizetett (jévahagyott) osztalék, részesedés 0 0 0 0 0
Mérleg szerinti eredmény 366 370 1395 3449 5084




A Letétkezel6 mérlege és eredmény kimutatasa

3. SZAMU MELLEKLET

Az Erste Bank Hungary Nyrt. konyvvizsgalo altal hitelesitett mérlegének adatai

Mérleg (adatok millié Ft-ban)

A tétel megnevezése 2004. dec. 31 | 2005. dec. 31 | 2006. dec. 31. 2007. dec. 31 | 2008. dec. 31.
ESZKOZOK

1.) Pénzeszkdzok 95 940 138 157 59 247 64 199 32 936
2.) Allampapirok 133 008 176 526 228 231 171 256 384 245
3.) Hitelintézetekkel szembeni 37 181 95120 76 114 129 306 62 232
4.) Ugyfelekkel szembeni kdvetelések 755 868 962 577 1 273 455 1470 449 1913 483
5.) Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok 9121 8 049 17 715 44 751 75 700
6.) Részvények és mas valt. hozamu értékp.-k | 5 513 2619 5719 15 823 4316

7.) Részvények, részesedések befektetési célra | 580 576 576 579 872

8.) Részvények, részesedések kapcs. vallalk. 80 80 0 0 0

9.) Immateridlis javak 5998 6 635 8 741 9 740 10 399
10.) Targyi eszkdzok 17 416 13 818 19 184 19 134 17 477
11.) Sajat részvények 0 0 0 0 0

12.) Egyéb eszkozok 26 219 18 829 46 143 48 168 67 705
13.) Aktiv idGbeli elhatarolasok 32723 29918 45 335 47 303 67 194
ESZK0ZOK OSSZESEN 1119 647 1452904 1 780 460 2020 708 2 636 559
FORRASOK

1.) Hitelintézetekkel szembeni kotelezettség 323 854 533 999 724 182 871 510 1 333 766
2.) Ugyfelekkel szembeni kételezettség 650 165 731709 800 193 873 553 935 752
3.) Kibocsatott ép.-k miatt fennalld 9 595 28 345 18 750 18 750 17 449
4.) Egyéb kotelezettség 24 597 31 646 50 975 58 807 92 641
5.) Passziv id6ébeli elhatdrolasok 31 606 19 301 38 817 34772 70 051
6.) Céltartalékok 5674 3447 3390 3357 4268

7.) Hatrasorolt kételezettségek 15 622 28 835 42918 43 088 53 800
8.) Jegyzett tke 39 410 39 410 53 410 53 410 53 410
9.) Jegyzett, de még be nem fizetett téke (-) 0 0 0 0 0

10.) TOketartalék 10 417 10 417 10 417 10 417 10 417
11.) Altaldnos tartalék 1397 3503 5764 8111 10 694
12.) Eredménytartalék (+-) 1942 7 885 21 055 30 704 41 827
13.) Lekotott tartalék 90 0 0 0 0

14.) Ertékelési tartalék 0 698 559 247 110

15.) Mérleg szerinti eredmény (+-) 7 322 14 012 9 494 13 599 9 511
16.) Leanyvallalat és k6zos vez. vallalk. -2 064 -323 520 365 2 842
17.) Kiils6 tagok ( mas tul.) részesedése 20 20 16 18 21
FORRASOK OSSZESEN 1119 647 1452904 1 780 460 2020 708 2 636 559




Az Erste Bank Hungary Nyrt.
Eredménykimutatas 2004.

(adatok millié Ft-ban)

publikus eredménykimutatasa
2005. 2006. 2007. 2008. évre

A tétel megnevezése 2004. dec. 31. | 2005. dec. 31. | 2006. dec. 31. | 2007. dec. 31. | 2008. dec. 31.
Kapott kamatok és kamatjellegii bev. 123 316 107 158 127 464 140 416 169 801
Fizetett kamatok és kamatjelleg(i rafordit. 76 040 48 874 56 742 70 442 101 731
Kamatkiilonbozet 47 276 58 284 70 722 69 974 68 070
Bevételek értékpapirokbdl 1012 478 811 1016 1288
Kapott jutalék- és dijbevételek 21 208 23 253 27 289 29 461 33 463
Fizetett jutalék- és dijraforditasok 8 909 9 402 13 640 14 184 17 503
Pénzugyi mliveletek nettdé eredménye 7 092 6 876 8 126 16 945 26 393
Egyéb bevételek uizleti tevékenységbdl 17 489 23873 25111 55101 62 630
Altalanos igazgatasi koltségek 44 118 44 169 51 926 57 395 60 430
Ertékcsokkenési leiras 4 708 4 415 4 695 5082 5206
Egyéb raforditasok lizleti tevékenység. 22 288 30 163 32861 59 966 66 595
Ertékveszt. kovetelések utan és kock. 21784 18 865 14 818 16 918 21 887
Ertékveszt. visszairasa kovetelések utan és | 14 196 19 128 12 657 12 741 13 395
Ertékveszt. a bef. célu hitelviszonyt 179 0 0 0 2
Ertékvesztés visszairasa a befeketetési célt, | 3 054 0 0 3 5
Szokasos tevékenység eredménye 9 341 24 878 26 776 31 696 33621
Rendkiviili bevételek 4 105 147 215 7
Rendkiviili raforditasok 147 139 288 764 405
Rendkivili eredmény -143 -34 -141 -549 -398
Adozas elétti eredmény 9198 24 844 26 635 31147 33 223
Addfizetési kotelezettség 950 5694 6 609 5165 6 109
Konszolidalasbdl adddé tars. adokiilonb 11 -86 -310 -20 -178
Ado6zott eredmény 8 237 19 236 20 336 25 982 27 114
Altalanos tartalék képzése és felhasznalasa | 911 2 045 2 261 2 347 2 583
Jovahagyott osztalék és részesedés 0 3395 8 581 10 036 15 020
Kiils6 tagokra juté addzott eredmény -4 0 0 0 1
Mérleg szerinti eredmény 7 322 14 012 9 494 13 599 9511




