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, , . targvhavi hozam  hozam indulas ota
Szarmaztatott Befektetési Alap 8Y

-1,68% 30,28%
j jutd 5 A portfolic elemei .
Auglfsz,tufban az Alap egy jegyre juté nett6 portiohc e E..m'El a NEE arinyiban
eszkozértéke nem mozdult el jelentés mértékben. (2010.08.31.) .
A piafcokon vegyes hajcésok farvény}esiéltek, de 2 |Folyéezimla, készpénz 43.20% 51 458 731
utolsé napokra az eladdk kertiltek tdlsulyba, ami a o .

. B y ) Lek&tatt betét 0,00%% 1]
volatilitas novekedését vonta maga utin. Ez TF o - _
hamarabb  kovetkezett be, mint amit a REEZFMF* E 60,37% 1911045
rendszertink jelzett, igy a honap kozepén elért Egreb befjegy 0.,00% 0
nyereségeket gyakorlatilag visszaadtuk a piacnak. Kétvény 0,00% 0
A bizonytalansag névekedése miatt névekedett a  Opeais 0,00% 0
trendkéveté modul dltal kiadott jelzések szama, Hararidss kontrakius -0,09% -101 977
igy azok aranya is az Alap portfolidjaban. A kis és  ~gpy 5.00%, 6 066 072
ktéz:,Pe's liapitaliz:élciéjﬁ Véli}lat%kra lztl?poz.og Bankkezi devizatgylet -2.02% 22 404 162
stt: r n n mi

alcgia reszcgyscg A negatty nanguat MUAR p . evény, ETF short 0,00% 0
enyhén negativ mértékben jarult hozza a hénap AR
eredményeihez. Bef jegy eladis 0,00% 0
B4 hé o o hnikai tiladottss Izénvbe vett hitel 0,00% 0
ar a hénap végére némi technikai tiladottsig “3~=—— 106,56% 126 920 715

jelei kezdtek el kibontakozni, az inkabb lefelé
mutaté trend miatt fokozott évatossigot
alkalmazunk  a  révidtavd  ingadozasokat Eitelezettségek
felhasznal stratégiankban. A tékedttétel mértéke (2010.08.31.)

a NEE aranydban

a ’ke/reskedési feliilet/adfltai alapjan 1,7587 a hén’a}/) Alapkezeldi s 440% 5 230 826
végén, nem szamitva a fedezeti célu i o . o
devizaiigyletek mértékét. A tSkeattétel kis Letéthezelési di 0,05% 36 517
mértékben csokkent a kevésbé kiszamithat6 piaci Felagrelet dij 0,00%% 5216
kornyezet miatt a mértékében nem terveziink Forgalmazéi di 0,19% 229 531
jelent6s valtozast. Kézlemények dija 0,01% 12 371
A honap folyaman a forint 1%-kal gyengiilt, de a Kénrvrizsgilés dij 0,28% 3306 564
korabbi jelentésekben jelzett és tovabbra 1S K anprvelés di 0,13% 156 250
fennall6 fe.dez.ejci Céllil dev,izapozici() miatt ennel,( Eef.j;ag_'r visszaviltis 151% 1793 377
csak technikai jellegli hatdsa volt az Alap nettd o .

Ny Y . . Egveéb kitelezetizég 0,005 0
eszkozértékére. A poziciot mindaddig fenntartjuk, — — o
amig a forint jelentds mértékben meg nem sszesen: 6,56% 7809651
er6sodik. A mostaninal 1ényegesen erésebb, 260-
as szint kozeli arfolyam indokolna a zarast, ennek INetté eszkizérték 100,00% 119 120 062
elérése a koézeljovEben alacsony valoszintséga. Egy jegyre juté nettd eszkézérték 1,302812

Az Alap  hataridés  poziciokkal,  egyéb - . e
tOkeattételes termékekkel (pl. CFD) a honap Dijak adott hora, a NEE arinyiban

végén rendelkezett. Ezen pozicidk Gsszesitett és BRLELLELLEERE L] 2010.08.31.i NEE

nettositott (long-short eredmény) értéke szerepel néllail alapjan

a portfoli6 elemei tiblazatban. A letéti Vagvonkezelsi dij 0.25% 300 000
k.f)vete/h.’nényf.:k fedezetét az Alap sajflt, tc”),kéje Letétkezelési di 0,02% 18 251
bllzttt(i)m?’t In;{ndez , eszﬁozeldal(,)n ,2 fgll}fosgami Felogyeleti di 0.00% 2 607
ala ¢telek  szamottevs  részét  jelenti. g -
kotelezettségek tiblazat nem az adot]t hénapra Forgalmazé: dl]_ 0,10% 14 "1?
vonatkozé  dijakat tartalmazza, ezeket killon FeOzlemeénvek dija 0.01% 12575
tablazatban szerepeltetjiik. A korabbi negyedév Kénrrmzsgilan dj 0,01% 16986
sikerdfja szerepel a kotelezettségek AlapkezelSi dfj Kényvelés: df 0,05% 31230
oszlopa alatt, a hozambdl ezt mar nem kell Egvéb koltség 0,00% 0

levonni. Osszesen: 0,42% 496 188
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S , . , A feltintetett hozamadatok alapkezelési dij
Az Alap nyilvanos, nyilt végti, hatarozatlan - L. prez :
s Y se. 14 e levonasa utani hozamok. A netté hozam
idGre jott létre. Az Alapot a Pénziigyi Szervezetek s L .
‘ ) - .. . befektetnként  eltéré  lehet, a  befektetSt
Allami Feltugyelete 2008. marcius 19-én kelt ki zvetlenil terheld belépési dfi. esetleces biintetd
. , , Y u U
111/110.634-1/2008. szémt hatirozataval 1111-278 Loz 3 Dest ), esetieges
. L y . jutalék (egyuttesen forgalmazasi koltségek), az
lajstromozasi szamon vette nyilvantartasba. e . AT ) ;
tgyfélszamla szamlavezetési dija és a visszavaltott
befektetési jegyek ellenértékeként kapott Osszeg
Az Alap célja, befektetési politikaja: atutalasaval vagy készpénzben t6rténé felvételével
Az Alapkezelé abszolut hozamra torekszik, azaz Osszefiiged dijak miatt. A forgalmazisi koltségekkel
emelkedS és  es6  piacon egyarint a  profit csokkentett  brutté  hozamot 20% kamatado
lehetéségét  keresi. Az  Alap emiatt erésen terhelheti.
spekulativnak tekintheté,. mutkoédésében  az Jognyilatkozatok:
ugynevezett long/short equity hedge fund-okhoz ) .
hasonlit. Ez egyaltalin nem zatja ki azonban, hogy A portfolidjelentés nem auditalt adatokat tartalmaz.
alacsony kockazatu eszkozokbe, aké.r bankbetétbe A multbeli hozamok az Alap  jévébeli
vagy allampapmba fektessen olyan id6szakokban, teljesitményére nem jelentenck garancidt. Az
amikor a piacon nem talal kockazatos, de magas Alapkezels  t8ke- illetve hozamigéretet az Alap
hozammal kecsegteto lehetdséget. spekulativ jellegére tekintettel nem tett.
Javasolt befektetési idétav: 3 év vagy hosszabb AZ, Alap a SZOI?.aSOStOI elte/ro) kockazati s”zmtu. A
szarmaztatott Ugyletek révén felvehet6 nettd
A befektetSk tajékoztatasa: oziciok Osszértéke és az alap sajat  tOkéje
J p p ] ]
. . . hianyadosanak megengedett legnagyobb mértéke
Az  Alap f6bb  hivatalos  dokumentumai kett}c’fi A Tot. 278 §(g4) ag) ontia a%a i}; <sAmitva
megtekinthetéek  a  kdvetkez6 ~ honlapon: pt 27 pontja a1ap) '
www.access.hu
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