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1. Az ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezel6 a torvényben meghatarozott befektetési szabalyok keretein beliil, az Alap meghirdetett befektetési politikdjanak
megfelel6éen sajat dontése alapjan végez, illetve végeztet minden olyan tranzakciét (azonnali, hatérid6s, opcids és visszavasarlasi
ligyletek), amelyekkel megitélése szerint az adott befektetési politikaval minél magasabb hozam érhetd el. Ennek megfeleléen az Alap
egyes eszkOzcsoportjainak, az Alap sajat tokéjén bellli részaranyat, tovabba az Alap portfolidjaban szereplé eszk6zok lejarati
szerkezetét, és az Alap hatralévé atlagos futamidejét, a Tpt.-ben és a Kezelési Szabalyzatban foglalt befektetési korlatok figyelembe
vételével, az Alapkezel6 varakozasainak megfelel6 jovobeli hozamok és kockazatok, valamint a piaci folyamatok fiiggvényében, az adott
kockazati szinten elérheté maximélis hozam elérése érdekében aktivan alakitja ki.

1.1 El6zmények

Az Alap korabbi neve XGA Aranytégla Nyiltvég( Befektetés Alap. Az alapkezel6 1/2011. szamu vezérigazgatoi hatarozata dontétt az
alap nevének, alapkezelési dijanak, sikerdij szamitds mddjénak valamint a forgalmazashoz kapcsolddd, a befektet6t kdzvetlentl terheld
koltségek megvaltoztatasardl.

1.2 Az Alap révid bemutatasa

Az Access World Gold Trend Nyiltvégii Befektetési Alap

Neve: Access World Gold Trend Aranytégla Nyiltvégii Befektetési Alap
ISIN kod: HU0000707930
tipusa, fajtdja: Nyilvanos, nyiltvégi, értékpapiralap

a Feliigyelet PSZAF EN-III/EA-9/2009 szamu hatarozataval 2009.05.22.-én engedélyezte
a tajékoztato kozzétételét.

a Felligyelet PSZAF EN-III/EA-74/2009 szamu hatarozataval 2009.07.23.-an 1111-341
lajstromozasi szamon nyilvantartdsba vette az alapot .

Feltigyeleti hatarozat:

futamideje: a nyilvantartasba vételt6l hatarozatlan ideig terjed

befektetGinek kore: Devizabelfoldi és devizakuilféldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem
rendelkezd gazdasdgi tarsasdgok vasarolhatjak

Tanacsadd Neve: ARIQON Asset Management AG.
Székhelye: Anzengrubergasse 6-8/5. OG, 80
Regisztracios szam: 242935h
Tanacsaddk: Mag. Stephan Ferstl, Mag. Michael Hanak

A tarsasdg Ausztria egyik legsikeresebb alapkezelje az alapokba fektetd befektetési alapok
vonatkozasaban. ARIQON elemzési tapasztalatanak, szaktudasanak, tékepiaci adatbazisok
feldolgozasara alkalmas, hatékony informatikai rendszerének koszénhetéen a legjobb alapokat
valogatja Ossze a globalis befektetési alap kindlatbdl. Folyamatosan figyeli és elemzi a
befektetési alapokat, mindig a legkedvezbb dsszetételli portfoliét kialakitdsara torekszik.

jegyeinek tipusa: Dematerializalt, névre sz6l6

jegyeinek névértéke:

1.- USD

jegyeinek sorozata:

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

jegyeinek mennyisége:

Korlatlan mennyiségben keriilhetnek kibocsatasra

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

1.3 Az Access World Gold Trend Aranytégla Nyiltvégii Befektetési Alap stratégiaja, célja

Az alap célja olyan befektetést kindlni, amely lehet6séget nyujt az ligyfeleknek arra, hogy a nemzetkdzi pénz- és tOkepiacok
teljesitményébdl egy hatékonyan diverzifikalt portfolion keresztiil részesedjenek.

Az Alap kiemelked6 hozam érdekében magas kockazatvallalas mellett hosszabb idGtavra kinal befektetési lehetdséget.

Az Alapkezel6 az Alap portfoliGjaban minél magasabb aranyban kivan kollektiv befektetési értékpapirokat tartani, mig a fennmarado
hényadot dont6 részben likvid eszkdzbe kivanja fektetni. Id6szakonként jellemz6 lehet az egyes ipardgak (pl: arany, nemesfémipar)
vagy egyes befektetési régiok jelentds fellilsulyozasa a portfélion beliil.

Az Alap nem kivan a sajat t6ke 25 %-at meghaladd mértékben, egyetlen kollektiv befektetési értékpapirba fektetni.

Az alapokba fektet6 alapok nagy el6nye a diverzifikacié egy igen magas szintjének elérése egy, a nemzetkdzi mez6nyben kisebb méretti
portfolié esetében igen alacsony koltségek mellett.

Az Alap &ltal vasarolni kivant kollektiv befektetési eszkézok piacai elsGsorban az Egyesiilt Allamok és Eurdpa legjelent6sebb piacai, igy
dollarban vagy eurdban lettek kibocsatva. Ezen eszkdzok mogottes termékei lehetnek mas devizdban is denominaltak (eurd, jen, angol
font, svaijci frank stb.), a dollar és a masik deviza kozotti keresztarfolyam valtozas a kollektiv befektetési eszkoz dollarban kifejezett
arfolyamvaltozasaban tiikr6zodik.

A likvid eszk6zok szerepiiknek megfelelGen elsésorban forintban denominaltak, ezek kére a rovid lejaratl allampapirokbdl, betétekbdl,
készpénzbdl, azonnal visszavalthatd befektetési alapok jegyeibdl és egyéb pénzpiaci eszkdzokbdl tevidik dssze.



érdekében fedezeti jelleggel hataridds illetve opcids devizaligyleteket kéthet. Az Alapkezeld, az Alap befektetési céljanak elérése
érdekében aktiv befektetési politikat alkalmaz.

Az alapkezel6 altal javasolt legrévidebb befektetési idGtartam 6t év.

2. A BEFEKTETESEK LEHETSEGES PIACANAK BEMUTATASA

Az Alap lehetséges piacai:

Hazai Banbetét  Vallalati kotvény-,  Befektetési Magyar Hazai Kulfoldi Bankkozi
allampapir- Bankkézi  jelzaloglevél piac jegyek részvény-piac szarmazékos piac részvénypiac deviza-piac
piac pénzpiac piaca
Access World
Gold Trend Alap v v v v v v v v

3. Az ALAPKEZELO

Az Alapkezel6 neve: Access Befektetési Alapkezel6 Zartkoriien Miik6do Részvénytarsasag
cégjegyzékszama: 01-10-044378

Az Alapkezel6 székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Tevékenységi kore: 66.12 Ertékpapir-, arutézsdei ligynoki tevékenység,

3.1 Az Alapkezel6 feladatai

« Az Alap kialakitasa és kezelése a befektetOk érdekében, a jogszabalyoknak és a jelen Szabalyzatnak megfelelGen.

« Az Alap befektetési politikajanak kialakitasa és gyakorlati megvaldsitasa.

e Az Alap befektetéseinek folyamatos figyelemmel kisérése, ellendrzése és a befektetések sziikség szerinti médositasa.

«  Minden olyan szerzédés megko6tése, amelyet az Alapkezel6 az Alap tevékenysége kapcsan céljainak eléréséhez sziikségesnek tart.

* A befekteték informaciéval valo ellatasa.

«  Ertékpapir forgalmazok tigyleti megbizasa.

« Az Alap szamviteli rendjének kialakitasa.

e A Letétkezel6vel, a Forgalmazéval, az Ingatlanértékel6vel és a Kényvvizsgaldval a folyamatos egylittm(ikddés biztositasa.

Az Alap befektetési jegyeinek a Forgalmazd Utjan a pénztari drakban visszavaltasa, illetve Uj befektetési jegyek forgalomba
hozatala.

«  Atdrvény altal elSirt jelentések a PSZAF-nak és a Magyar Nemzeti Banknak tortén elkiildése.

« Az Alap féléves és éves jelentéseinek elkészitése és nyilvanossagra hozatala.

« Az Alap megsziinésével és végelszamolasaval kapcsolatos teenddk ellatasa.

« Az Alap tevékenységével kapcsolatban jogszer(ien felmerils, szamlaval igazolt dijak és koltségek megfizetése az Alap nevében és
terhére.

« Az Alapot jogszerlien megilletd kvetelések érvényesitése.

3.2 Az Alapkezel6 felelossége

Az Alapkezel6 a t6le elvarhatd gondosséaggal kételes feladatait ellatni. Az Alapkezel6 a tevékenységének elldtasa soran kdzremiikddoket
az Alap, vagy a befektetési jegy tulajdonosok altal elszenvedett semmilyen veszteségért, kivéve, ha az ilyen veszteség az Alapkezeld
sulyos gondatlansaga, vagy tOrvénysértése miatt kovetkezett be. Az Alapot terheli minden az Alap kezelésével kapcsolatos tartozas,
intézkedés, eljaras, igény, koltség, kovetelés kiadds és kar (jelen pont alkalmazasaval: veszteségek), amelyeket az AlapkezelGvel
szemben tamasztanak, amelyeket az elszenved, vagy amely ndla felmeriil. Az Alapkezel6 nem harithatja 4t az Alapra az elGbbi
veszteségeket, ha azok az Alapkezel sUlyos gondatlansaga vagy torvénysértése miatt kdvetkeztek be.

4. FORGALMAZO, FORGALMAZASI HELYEK

Vezet6 forgalmazd neve: Buda-Cash Brokerhaz Zrt.
székhelye: 1118 Budapest, Ménesi Gt 22.

Buda-Cash Brokerhaz Zrt.

Budapesti Kézponti Fiok 1118 Budapest, Ménesi t 22. 235-15-00
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Bajai Fidk 6500 Baja, Vordsmarty u. 5. I/2. 79/524-010

Békéscsabai Fiok 5600 Békéscsaba, Mednyaszky u. 2-4. 66/520-260
Dunaujvérosi Fiok 2400 Dunaujvaros, Devecseri G. u. 4. 25/510-070
Debreceni Fidk 4025 Debrecen, Piac u.31. I/2. 52/500-700
Gydri Fidk 9022 Gyér, Baross Gabor u. 31. 96/515-300
Kecskeméti Fiok 6000 Kecskemét, Csanyi u. 1-3. 76/500-800
Miskolci Fidk 3525 Miskolc, Széchenyi u. 3-9. 46/502-260
Pécsi Fiok 7621 Pécs, Barbakan tér 5. 72/512-950
Szombathelyi Fidk 9700 Szombathely, Hollédn Erné u. 13. 94/500-800
Szegedi Fidk 6720 Szeged, Feketesas u. 28. 62/551-670
Zalaegerszegi Fiok 8900 Zalaegerszeg, Kossuth u.5. 92/550-090
Ugynok

A befektetési jegyek forgalmazasa iigyndkokon keresztiil is lehetséges a forgalmazé Uzletszabdlyzatadban meghatarozott médon és
idGben.

5. ALETETKEZELO

5.1 Az Access World Gold Trend Nyiltvégii Befektetési Alap letétkezelGje

A Letétkezeld neve: ERSTE BANK HUNGARY NYRT.
A Letétkezeld székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd utca 24-26.
Alapitds idopontja: 1986. december 17. (Mez6bank)

Tevékenységi kor (TEAOR):  65.12  Egyéb monetaris tevékenység
65.21  Pénzlgyi lizing
65.22  Egyéb hitelnyujtas
65.23  Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi tevékenység
67.12  Ertékpapir igynoki tevékenység
67.13  Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység
PSZAF engedély szama: 979/1997/F
67.20  Biztositast kiegészitd tevékenység
PSZAF engedély szama: 1-1235/2001

Mlkédés idbtartama: hatérozatlan idej(i

Alaptéke: 53.409.541.971.-Ft

Uzleti évek: A tarsasag uzleti évei megegyeznek a naptari évekkel
Alkalmazotti létszam.: 301316

Cégbejegyzés szama, helye, ideje:
Cg. 01-10-041054 szam alatt, a FGvarosi Birdsagnal, mint Cégbirdsagnal 1988. aprilis 12 —én.

6. LETETKEZELO FELADATA

«  Meghatarozza a Befektetési Alap Gsszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékét;

e Gondoskodik a Befektetési Alap Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének kdzzétételérdl, illetve a BefektetSk részére
torténd kozlésérdl;

«  Ellen6rzi, hogy a Befektetési Alapkezel6 megfelel-e a jogszabalyokban és az Alapkezelési Szabalyzatban foglalt befektetési
szabalyoknak;

«  Biztositja, hogy az Alap eszkozeit érinté Ugyletekbdl, valamint a Befektetési Jegyek forgalmazasabol szarmazd valamennyi
ellenszolgaltatas a szokasos hataridén bellil az Alaphoz kerdiljon;

e Ertékpapir, értékpapir-letéti és folydszamlat vezet az Alapnak;

«  Gondoskodik az Alap birtokaban 1éve értékpapirok letéti Grzésérdl;



e Elldtja a letétkezeléssel kapcsolatos technikai feladatokat;
e Elvégez minden olyan egyéb feladatot, amelyet a Torvény a szaméara eldir;
«  Ellatja az Alap esetleges felszamolasaval kapcsolatos technikai teenddket.

7. Az ALAP KONYVVIZSGALOJA

Megbizott képvisel6, MKVK szamok: .
CDIZOTE NEVE, KEPVISEIO, szamo Gyimesi és Tarsa Kft. MKVK tags. szam: 000858

Képviseli: Kotcseiné Gyimesi Katalin, kamarai tagsagi szam: 003948

Kdnyvvizsgald neve, kamarai igazolvany szama: | Varga Gaborné 004200

székhelye: 1037 Budapest, Maramaros u.64/b.

8. ATANACSADO

8.1 A Tanacsado tevékenysége

Az ARIQON Asset Management AG. (Székhelye: Anzengrubergasse 6-8/5. OG, 80 Regisztraciés szam: 242935h) Ausztria egyik sikeres
alapkezelGje az alapokba fektet6 befektetési alapok vonatkozasaban.

Az ARIQON elemzési tapasztalatanak, szaktudasanak, tOkepiaci adatbazisok feldolgozasara alkalmas, hatékony informatikai
rendszerének kdszonhetéen a legjobb alapokat valogatja 6ssze a globalis befektetési alap kinalatbdl. Folyamatosan figyeli és elemzi a
befektetési alapokat, mindig a legkedvezébb 6sszetételli portfolid kialakitdsara torekszik.

Az Arigon részportfdlio felosztasa dinamikusan, harom jellegzetes eszkdzosztaly kozott torténik: Equity Funds (Részvényalapok),
Managed Futures jellegli kollektiv befektetési értékpapirok, Commaodities (arupiaci) jellegl kollektiv befektetési értékpapirok. A felosztas
rugalmas, hogy fazisonként market timing (piaci id6zitési) értéktdbblet jojjon Iétre. A managed futures (Commodity Trading Advisors,
CTAs) eszkozok olyan kollektiv befektetési értékpapirok, amelyek futures vagy forward (igyleteket tartalmaznak. A managed futures
kitlinGen tolti be a diverzifikator funkcidt minden mas befektetési osztalyhoz viszonyitva. Alapban ezért allandd szerepet kap. A Sharpe-
mutatd segitségével a szektor (CTA) top alapjaira Gsszpontosit a tanacsado. Az idozitési dontések extrém arfolyammozgasok utan
sziiletnek. A felosztas a potencidlis részpiacok folyamatos trendelemzésére épiil. Az potencidlis részpiacokra vonatkozd trendelemzés
napi gyakorisagu, Bloomberg Trender, DMI, MACD és az RSI modellekbdl all (két trendkovet6 és két piaci hangulatot vizsgalé modell).

A tanacsadod alkalmazasanak oka a specialis befektetési politika és az alapok alapja konstrukciobdl fakadd rendkiviil eréforras igényes
eszkozallokacios eljdrds egyes olyan hattérfeladatainak megvalodsitdsa, amelynek soran alkalmazott szoftverekkel, adatbazisokkal,
szamitdgépes alkalmazasokkal az alapkezel6 nem rendelkezik és azok meghonositdsa a magyarorszagi alapkezelési kdzpontban nem
valdsithatd meg koltséghatékonyan a rendkiviil magas licence és lizemeltetési dijak, tovabba az elemzésekhez sziikséges idGsorok és
hattéradatok koltségei miatt.

9. KOCKAZATI TENYEZOK

9.1 Gazdasagi, szabalyozasi és politikai kockazatok

A cél-orszagok, - amelyekbe az Alap befektetései iranyulnak - mindenkori politikai stabilitasa, helyzete id6r6l-idore megvaltozhat. Az
egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan dontéseket, melyek negativan befolyasolhatjak az Alap mlikédése soran ezen orszégokban
megszerzett befektetéseinek értékét, és az ezen befektetések nyilvantartasara szolgald valutak forinttal szembeni arfolyamat. A magyar
illetve a kilféldi kormanyok, valamint az egyes cél-orszagok nemzeti bankjainak politikaja és intézkedései jelentGs hatassal lehetnek az
Alap eszkozei hozamara és az Uzleti életre altalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott értékpapirok
id6rdl-idore az Alap portfolidjaban szerepelhetnek. A cél-orszagok gazdasagi névekedése, kiilgazdasagi pozicidja, arfolyampolitikdja,
koltségvetési hianyanak mértéke és kamatszintje az Alap nett6 eszkdzértékét befolyasolja, és igy kedvez6tlendl is érintheti.

9.2 Ertékelésbél ered6 kockazat

Az Alapkezel6 a torvényi elGirasok betartasaval Ugy igyekezett meghatarozni az eszkdzok értékelési szabalyait, hogy azok a lehetd
legpontosabban tiikr6zzék az Alapban szereplé befektetések aktuadlis piaci értékeket. El6fordulhat azonban, hogy egyes értékpapirok
nyilvanos arfolyama forgalom hianyaban régebbi, ezért az eszkozok atmeneti alul- vagy fellilértékeltséget mutathatnak.

9.3 Az Alap befektetési eszk6zeibdl fakadé kockazatok

Az Alap likvid eszkozei kozott lehetnek bankbetétek, valamint allampapirok. A bankbetétek kockazata abban rejlik, hogy a betétet
elfogad6 bank fizetésképtelenné valhat, amely esetben a betét megtériilése bizonytalan. Az Alap betéteire nem vonatkozik allami
garancia. Az allampapirok esetében elhanyagolhatd a vissza nem fizetés kockdzata. Az allampapirok lejérat el6tti eladasakor az Alap
kockazata az eladasi arfolyam bizonytalansaga.

9.4 Kibocsatokkal kapcsolatos kockazat



Tekintetbe kell venni, hogy az Alap portfolidjaban lévd értékpapirok kibocsétoi - kedvezitlen esetekben - rossz gazdasagi eredményeket
produkdlhatnak — cs6d vagy felszamolasi eljaras ala keriilhetnek -, amely az Alap portfolidjat és a BefektetOket a hozamok elmaradasa,
arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci érték formajaban hatranyosan érintheti.

9.5 Likviditasi kockazat

A nyiltvégli befektetési alap alapvet6 tulajdonsaga, hogy a befektetési jegyek barmely napon visszavalthatok a forgalmazasi helyeken.
Ez megfelel6 likviditast igényel. El6fordulhat olyan szélsGséges eset is, hogy a nagyaranyu visszavaltasok miatt az Alap eszkozeinek
esetlegesen kedvezétlen idSpontbéli kényszerértékesitése vélhat sziikségessé. A visszavaltas igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid
eszkdzok és hitelkeret egyittes legkisebb aranya 5%.

9.6 A befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztése

A nyiltvég(i befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezel6 kizardlag elharithatatlan kiilsé ok

miatt, a befekteték érdekében az aldbbi rendkiviili esetekben, a Felligyelet haladéktalan tajékoztatdsa mellett felfliggesztheti, ha:

« az alap nettd eszkozértéke nem allapithatd meg, igy kiilondsen ha az alap sajat tokéje tobb mint tiz szazalékara vonatkozdan az
adott értékpapirok forgalmat felfiggesztik, vagy

- aforgalmazas technikai feltételei legalabb a forgalmazési helyek felén nem adottak.

A forgalmazast a kivaltd ok megsziinésével, vagy a Felligyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel lehet fliggeszteni, ha a befektetési alap megsziintetését, illetve beolvadasat

jévahagyo felligyeleti engedély ezt tartalmazza.

A Felligyelet meghatarozott id6re, de legfeljebb tiz napra felfiiggesztheti az adott sorozatot alkotd befektetési jegy folyamatos
forgalmazasat, ha az alapkezel6 nem tesz eleget a tajékoztatasi kotelezettségének.

A befektetési alapkezeld kérelmére a Felligyelet meghatarozott id6re, de legfeljebb szaznyolcvan napra felfiiggesztheti a befektetési
alap altal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavaltasat, ha azt a befektet6k érdekeinek védelme sziikségessé teszi,
igy kiiléndsen, ha:

a) tiz egy mast kovetd forgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visszavaltani kért befektetési jegyek dsszértéke eléri a befektetési alap
adott id6szak elsé napjan érvényes — nettd eszkdzértékének tiz szazalékat, mely szamitas soran a visszavaltani kért, és még vissza nem
valtott befektetési jegyet a visszavaltasra sz0l6 megbizas felvétele napjan érvényes nettd eszkozértéken kell figyelembe venni,

b) hisz egy mast kovetd forgalmazasi nap alatt a forgalomban levs befektetési jegyek darabszama tiz szazalékkal csokkent, vagy

) a befektetési jegyek visszavaltasat biztositd likvid eszkdzok aranya a visszavaltasok kdvetkeztében a befektetési alap sajat t6kéjének
tizendt szazaléka ala csokkent.

A befektetési alapkezel6 a befektetési jegy folyamatos visszavéltas felfiiggesztésére vonatkozd kérelmet az a)-c) pontban
meghatarozott valamelyik feltétel bekdvetkeztét kdvetd 6t forgalmazasi napon bell kezdeményezheti.

A Fellugyelet a befekteték érdekében a Tpt. 251. § (5) bekezdésben meghatarozott hataridon beliil barmikor, erre iranyuld kérelem
nélkil is donthet a visszavaltas felfliggesztésének megsziintetésérdl, meghatdrozva a visszavaltds kezd6napjat. Ha a felfiiggesztés
megsziintetését az alapkezel6 az Tpt. 251. § (5) (5) bekezdésben meghatarozott hatéridén beliil kéri, azt a Felligyelet elrendeli.

A Felligyelet a Tpt. 251. § (2) és (3) be kezdés alapjan elGterjesztett kérelem elbiralasardl legkésdbb két forgalmazasi napon beltil dont.

Ha a Tpt. 251. § (2) be kezdés a)—c) pontjdban meg hatdrozott fel fliggesztési feltételek barmelyike alapjan elhatdrozott felfiiggesztés
fennallasanak idGtartama eléri a szaznyolcvan napot, a Felligyelet hatarozatban elrendeli a befektetési alap megsziintetését.

9.7 Az Alap megsziintetése, és hatarozott futamidejlivé alakitasa
Az Alap miikddése soran eléfordulhat olyan kedvezétlen szituacid, hogy a nagyaranyu visszavaltasok kovetkeztében az Alap tokéje oly

mértékben csokken, hogy sziikségessé valik az Alap megsziintetése, illetve hatarozott futamidejlivé alakitasa.

9.8 Hataridos iigyletek kockazata

A kockazatfedezeti célbdl megkotott — az dsszetett pozicié vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztosit6 - hatéridés poziciok értéke
lejaratig a piaci valtozésok fliggvényében veszteséget mutathat.

9.9 Befektetési jegyek forgalmazasa, elszamolasi id6koz

Az Alapkezel6 - a Forgalmazé Utjan - a nyilvanos nyilt végl befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyekre a pénztéri érak alatt
azonnal kételes visszavaltasi megbizast elfogadni.

A befektetési jegy visszavaltasakor figyelembe vett nettd eszkozérték legfeljebb a visszavaltasi igény bejelentését kovet6 6todik
forgalmazasi napon érvényes netté eszkozérték lehet. A visszavaltasnal figyelembe vett nettd eszkozérték megéllapitasat és a kifizetés
napjat az Alap kezelési szabdlyzata tartalmazza. A vételi megbizast a forgalmazo 16.00 el6tt felvételre keriil6 megbizdsok esetén a
megbizas felvételével megegyezd forgalmazasi napon teljesiti, az adott napon érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértéken. A 16.00
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utan felvételre keriild vételi megbizasok esetén a Forgalmazd a masnapra érvényes arfolyamon a kovetkez6 forgalmazasi nappal
fogadja be a megbizast és a kdvetkezd forgalmazasi nap lesz a teljesités napja is.

A befektetési jegyek visszavaltasara iranyuld (eladasi) megbizast a forgalmazd 16.00 el6tt felvételre kerlld megbizasok esetén az
eladasi megbizas felvételével (T-nap) kévet6 6todik forgalmazasi napon (T+5 nap) teljesiti, az adott napon érvényes egy jegyre jutd
nettd eszkozértéken. A 16.00 utan felvételre kerlld vételi megbizasok esetén a Forgalmazo a kovetkez6 forgalmazasi nappal fogadja
be az eladési megbizast.

9.10 Teljesités napja:

A vételi megbizast a forgalmazo 16.00 el6tt felvételre kerlil6 megbizasok esetén a megbizas felvételével megegyez6 forgalmazasi
napon teljesiti, az adott napon érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértéken. A 16.00 utan felvételre kerlil6 vételi megbizésok esetén
a Forgalmaz6 a masnapra érvényes arfolyamon a kovetkez6 forgalmazéasi nappal fogadja be a megbizést és a kovetkezd
forgalmazasi nap lesz a teljesités napja is.

A befektetési jegyek visszavaltasara iranyuld (eladasi) megbizast a forgalmazd 16.00 el6tt felvételre kerlld megbizasok esetén az
eladasi megbizas felvételével (T-nap) kovetd 6todik forgalmazasi napon (T+5 nap) teljesiti, az adott napon érvényes egy jegyre jutd
nettd eszkozértéken. A 16.00 utan felvételre kerlild vételi megbizasok esetén a Forgalmazoé a kovetkez6 forgalmazasi nappal fogadja
be az eladasi megbizast.

Az alapkezel6 - a forgalmazo Utjan - minden forgalmazasi napon koteles elfogadni és a kezelési szabalyzatban meghatarozott
értéknapra megallapitott egy jegyre jutd eszkozértéken elszamolni a befektetési jegyre vonatkozd vételi és visszavaltasi megbizésokat,
kivéve a Felligyelet altal engedélyezett zarva tartast, valamint a forgalmazas felfiiggesztésének és sziinetelésének eseteit, melyek
idétartamaba tartozé napok nem mindsiilnek forgalmazasi napnak. Az engedélyezett zarva tartds vagy a forgalmazas felfiiggesztése
vagy a forgalmazas sziinetelése el6tt felvett és még el nem szamolt megbizasok elszamolasara az alap kezelési szabalyzata szerint
iranyadd hatarid6 szamitasakor az el6bbiek id6tartama figyelmen kivil marad.

9.11 Deviza kockazat

Az egyes devizdk egymashoz viszonyitott arfolyama a gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-kinalati viszonyok kovetkeztében valtozik.
Ennek kovetkeztében az érintett Alap eszkozeinek az egyes devizakban kifejezett értéke magyar forintra konvertalva az adott deviza és
a forint kozotti arfolyam ingadozasatdl fliggben valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket megvasarld Befektetknek bizonyos esetekben
az Alap portfolidjat alkotd egyedi értékpapirok devizanemei magyar forinttal szemben meghatdrozott arfolyam ingadozésanak
kockazataval kell szembenéznitik.

9.12 Részvénypiaci kockazat

A befektetések kozott lesznek részvények. A nemzetkédzi és hazai részvény-befektetésekkel kiemelkedGen magas nyereséget lehet
elérni, altaldban azonban a legkoriiltekint6bb elemzésekkel sem lehet biztonsaggal megjosolni a részvényarfolyamok jovObeni
alakuldsat, idénként esetleges veszteséggel is szamolni kell, amely negativan befolydsolhatja az Alap jovedelmezdségének alakulasat.

9.13 Inflacio illetve kamatszint csokkenése miatti kockazat

Mivel az Alap értékpapir portfolidjaban hitelviszonyt megtestesité és egyéb kamatjellegli jovedelmet nyujté értékpapirok is kaphatnak
helyet, igy az altaluk nyujtott hozam jelentGsen befolyasolja az Alap altal elért eredményt. Ezen instrumentumok hozama azonban
mindig a piaci kamatlabaktdl fligg, amelyek viszont részben az inflacids varakozasokkal Gsszhangban alakulnak. Az Alap nettd
eszkozértékére a kamatlabak valtozasa kedvezétlen hatassal is lehet.

9.14 Szarmaztatott iigyletekbol adodo kockazatok

Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott Ugyletet befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkdzre. Szarmaztatott
alap esetében, a derivativ eszk6zok kezelése és jelenléte kiemelt fontossaggal bir. A szarmazékos Ugyletek jellegiiknél fogva sokkal
magasabb és specialis kockazatokat hordoznak magukban, mint a tokeattételt nem igényld befektetési formak. Ezen termékek
likviditasa rovid idén bellil erGsen visszaeshet, ezért el6fordulhat, hogy az Alap a nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi
veszteséget kénytelen elkdnyvelni. Tovabbi kockazatot jelenthet az elszamold arak valtozasa, vagyis rovidtavon el6fordulhat, hogy az
arak nem tlikrozik a piaci viszonyokat. Ezen kockédzatok megfeleld befektetési technikékkal csokkenthetdek, azonban teljes mértékben ki
nem zarhatok.

10. A FORGALMAZASHOZ KAPCSOLODO ES AZ ALAPOT TERHELO KOLTSEGEK :

Az Alapkezel6 a forgalmazashoz kapcsolodd és az alapot terheld koltségek valamely elemét, a Tpt. 236 § 5. a) pontjanak kivételével
egyoldalian, a Fellgyelet jovahagyasaval madosithatja.

10.1 A forgalmazashoz kapcsolddd, a befektetot kézvetleniil terhel6 koltségek:

Access World Gold Trend Nyiltvégii Befektetési Alap
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A befektetési jegyek vasarlasakor max: 6 % dijat (eladasi jutalék) kell fizetni a vasarlonak (ligyfél).
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" Az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez kapcsolddé dijakat a Forgalmazé Uzletszabalyzata
"& szerinti mértékben szamitja fel. A Forgalmazo Uzletszabalyzatdt a befektetok a forgalmazasi
& helyeken és a Forgalmazé székhelyén kaphatjdk meg. A visszavaltasi jutalék mértékét a Forgalmazo
-] a Dij- és koltségtablazatdban meghatarozottak szerint, a Befektet6 szamara kedvezObben is
g megallapithatja.

10.2 Az Alap altal fizetendo, a befektet6t kozvetetten terhel6 dijak, koltségek:

Access World Gold Trend Nyiltvégii
Befektetési Alap
Alapkezelési 1,5 %, minimum havi 500.000 HUF
dij (egy évre)
Letétkezelési 0,4 %
dij (egy évre)
Forgalmazoi 2,5 %
dij* (egy évre)
Konyvvizsgalodi 400 000,-Ft+afa
dij (egy évre)
Feliigyelet felé 0,025%
fizetend6
rendszeres dijak
KELER Rt. v
felé fizetend6
dijak
Ertékpapirok adasvétele soran a v
bizomanyos felé fizetendo jutalék
Kozzétételek v
koltségei
Jogi koltségek V
Konyvelési v
koltségek
A befektetok v
informacioval
valé ellatasanak koltségei
Marketing, v
reklam
Egyéb miikodési v
koltségek
Sikerdij v

10.2.1 Az Alapkezel6nek fizetend6 dij

Az Alapkezeld az Alapnak az alapkezeldi feladatok ellatasaért éves dijat szamit fel. A dij mértéke maximum az utolsd kozzétett nettd
eszkozérték n * Alapkezelési dij/365 %-a (napi dij %). A dij munkasziineti napok utan is felszamitasra kerll (n: az utolsd kdzzétett
eszkdzérték megjelenése 6ta eltelt napok szama).

10.2.2 A Letétkezelonek fizetendo dij
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A Letétkezel szolgdltatasaiért éves dijat szamit fel. A dij mértéke az utolsd kozzétett nettd eszkdzérték n * Letétkezelési dij /365
%-a (napi dij %), mely a Letétkezeld altal kidllitott szamla ellenében az Alapkezel6 rendelkezésére kifizetésre kerdl. A dij munkasziineti
napok utan is felszamitasra kertl (n: az utolsd kézzétett eszkdzérték megjelenése ota eltelt napok szama).

10.2.3 A Forgalmazodnak fizetend6 dij

A Forgalmazd szolgaltatasaiért éves dijat szamit fel. A dij mértéke a Forgalmazonal vezetett szamlakon lévé Befektetési jegyek
értékének maximum az (utolsé egy jegyre jutd, kozzétett nettd eszkozérték * a szamldkon nyilvantartott befektetési jegyek
darabszamaval) n * 1/365 %-a (napi 0,002739726 %), mely a Forgalmazé dltal kidllitott szamla ellenében az Alapkezeld
rendelkezésére kifizetésre kertl. A dij munkasziineti napok utan is felszamitasra keril (n: az utolsd kdzzétett eszk6zérték megjelenése
oOta eltelt napok szama).

10.2.4 Konyvvizsgaloi dij

Az Alapot terheli az Alap éves auditalasaval kapcsolatban felmerl6 kéltség, amely 2011 évre 400.000, - HUF+4afa.

10.2.5 Az Alappal kapcsolatos feliigyeleti dijak

Az Alap a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete részére a vonatkozd hatalyos jogszabalyban meghatarozott mindenkori feliigyeleti
dijat koteles fizetni.

10.2.6 Minden, az Alap vagyonanak befektetésével, portfoliojanak osszeallitasaval, miikodésével és miikodtetésével
kapcsolatos koltség

Az Alapot terhelik az Alap Ugyletei kapcsan felmeriilS, értékpapir-forgalmazdknak, tigyndkoknek, Kelernek fizetett koltségek, dijak,
jutalékok, illetve egyéb, az Alap mikodésével kapcsolatos koltségek, marketing, rekldm, kozzététel stb.. Szintén az Alapot terhelik az
Alap nevében felvett hitelek utan fizetendd hiteldijak és bankkoltségek, tovabba az Alap esetleges felszamolasaval kapcsolatos minden
egyéb koltség és dij.

10.2.7 Az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeriil6 koltségek

Az Alapot terheli az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeriil6 koltségek, melyek a Letétkezeld mindenkor hatalyos dijjegyzéke
alapjan keriilnek elszamolasra.

10.2.8 Az Alap napi nett6 eszkozértékének, valamint rendszeres és rendkiviili tajékoztatast tartalmazo egyéb
hirdetményeinek kozzétételével kapcsolatos koltségek

Az Alap napi nettd eszkozértékét, valamint egyéb hirdetményeit a Kozzétételi helyeken (az alapkezeld Access Befektetési Alapkezeld Zrt.
(www.access.hu) honlapja, tovdbbd a Buda-Cash Zrt. honlapja (www.budacash.hu) teszi kozzé. Az ezzel kapcsolatban felmerdilt
koltségek az Alapot terhelik.

10.2.9 Sikerdij

Befektetési Alap sikerdjj: Az Alap sikerdijat fizet az Alapkezel6nek, ha az Alap hozama meghaladja az RMAX index hozamét. A sikerdij
mértéke az alap RMAX index feletti hozamanak 30 %-a, mely naponta keriil elhatarolasra és havonta kertil kifizetésre.

11. ADOZAS

Jelen informdciok a Tajékoztatd készitésének idopontjaban érvényes jogszabalyok figyelembevételével keriiltek dsszedllitasra. Mivel ezek
a Tajékoztatd elkészitését koveten megvaltozhatnak, ezért a Befektet§ feleldssége, hogy a Befektetési jegyek megvasarldsa el6tt a
vonatkozo, érvényben |évo elGirasokat megismerje.

11.1 Az Alap addzasa

Az Alap a Tajékoztatd elkészitésének idopontjaban érvényes jogszabdly szerint Magyarorszdgon nem fizet adét a keletkezd nyeresége
utan. A kilfoldi befektetésein keletkezé kamat-, osztalék-, arfolyamnyereség és esetleges egyéb jovedelmek esetén eléfordulhat, hogy e
jovedelmeket a forras orszagban ado terheli. A kiilfoldi befektetéseken keletkezd jovedelmek addzasat az adott orszag jogszabalyai és —
ha ilyen létezik — az adott orszag és Magyarorszag kozott fenndllo, a kettds addztatas elkeriilésérdl sz6l6 egyezmény hatérozza meg.

11.2 A befektetok ad6zasa

A Tajékoztaté nem tér ki a befekteték dontéseit érintdé valamennyi adoelGirasra, illetfleg az addelbirasok esetleges tervezett, vagy
elfogadott modositasara. A kovetkezé tajékoztatas nem azonos a jogszabalyok pontos szévegével, a jogszabalyok tartalmanak pontos
megismerése a befektetd érdeke és feladata.

11.2.1 Maganszemély befektetok addézasa
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A torvényi valtozédsok eredményeként a személyi jovedelemaddrdl szold 1994. évi CXVIL. térvény 65. §-a alapjan 2006. szeptember 1.
utan a befektetési alapokban elhelyezett megtakaritdsok esetén a befektetési jegyek visszavaltaskor kifizetésre kerll6 arfolyamnyereség
(hozam) utan a befektet6t 20%-o0s kamatado terheli.

A kamatadot a befektetési jegyeket forgalmazo tarsasag koételes levonni a kifizetés idépontjaban. A levont addt a forgalmazd fizeti be az
addhatdsagnak. On mar az addval csokkentett dsszeget kapja meg megtakaritésa utan, a kamataddt utdlag sem befizetnie, sem
bevallania nem kell.

11.2.2 Gazdalkodo szervezetek és mas jogi személyek adozasa

Devizabelfoldi gazdalkodd szervezetek és mas jogi személyek esetében a befektetési jegyek hozama adokételes bevételliket néveli. Ez
utédn a mindenkor érvényes rajuk vonatkoz6 adéjogszabalyok szerint kell az ad6t megfizetnitik.

12. A NETTO ESZKOZERTEK KISZAMITASANAK ES KOZZETETELENEK SZABALYAI

elszamolasanak napjan érvényes arfolyamon és az adott napra érvényes keresztarfolyamok alkalmazasaval kerlil meghatarozasra. Az
Alap T munkanapon a T-1 munkanapi Gsszetétel(i portfoliot értékeli, T-1 munkanapi arfolyamadatok felhasznalasaval, Ugy, hogy az
idéaranyos kamatokkal minden eszkdz esetében T-1 banki munkanapig szamol. A T-1 banki munkanapig felmerilt tételes koltségek
valamint az id6aradnyos koltségek T-1 banki munkanapig az Alapra terhelend6k. A T-1 banki munkanapi befektetési jegyforgalom
figyelembevételével, a T banki munkanapon szamitott nett6 eszkozérték a kodvetkez6 nap (T+1 banki munkanap) arfolyamat adja és
kozzétételkor T+1 banki munkanapi adatként jelenik meg. Az Alapkezel6 illetve a Letétkezel6 a nettd eszkdzérték szamitas soran a
portfolid piaci értékének meghatarozasara torekszik.

A Letétkezel6 a nettd eszkozértéket és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket annak megallapitdsat kovetd banki napon
kozzéteszi a Kozzétételi helyeken, valamint a forgalmazasi helyeken a befektetOk szamara hozzaférhetové teszi.

Amennyiben a nettd eszk6zérték barmely okbdl nem allapithatd meg, azt a tényt kell nyilvanossagra hozni, hogy miért nem kerdilt sor a
nett6 eszkdzérték meghatarozasara.

13. A BEFEKTETOK RENDSZERES ES RENDKIVULI TAJEKOZTATASA

Az Alap napi gyakorisdggal megallapitott nett6 eszkozértékét, a rendszeres és rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségeit, valamint egyéb
hivatalos kozleményeit a Kozzétételi helyeken(www.access.hu, www.budacash.hu) teszi kdzzé.

Az Alapkezel6 legalabb félévenként, a targyfélév lezarasa utan negyvendt napon, targyév lezarasa esetén szazhlsz napon bellil kételes
az dltala kezelt Befektetési Alapokrdl jelentést késziteni, a Felligyeletnek megkdildeni, az Alapkezel6nél és a Forgalmazénal a Befektetdk
szdmdra hozzaférhet6vé tenni, tovabba a Kozzétételi helyeken kozzétenni a jelentés elkésziiltének tényét, megtekintésének helyét és
idejét. A jelentések megtekintését a kdzlemény megjelenésétdl szamitott legkésébb hét nap elteltével kell lehet6vé tenni.

Az Alapkezeld koteles havonta az altala kezelt nyiltvégli Befektetési Alapok tekintetében, a hdnap utolsd forgalmazasi napjara
vonatkozéan megallapitott nettd eszkozérték alapjan portfolidjelentést késziteni, a Felligyeletnek megkiildeni és a megallapitds napjat
kovetd tizedik forgalmazasi naptdl a forgalmazasi helyeken és a sajat székhelyén hozzaférhet6vé tenni.

Az Alapkezel6 az altala kezelt Alapok mikodésére vonatkozdan a Kozzétételi helyeken koteles kdzzétenni és a Befektetési jegyek
forgalmazdjanal hozzaférhetdvé tenni:

a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkés6bb harminc nappal az atalakulds, beolvadas hatalybalépése el6tt;

b) a befektetési szabalyok valtozasat, legkés6bb harminc nappal a hatalybalépés el6tt;

c) a futamid6nek hatarozotta alakitasat, a hatarozott futamid6 csokkentését, legkés6bb harminc nappal a hatalybalépés elott;

d) a Befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatos koltség valtozasat legkésdbb a hatdlybalépés el6tt 6t nappal;

e) a Kezelési Szabdlyzat egyéb mddositasat legkésébb a hatalybalépés napjan;

f) az Alapkezel6 engedélyének visszavonasat, két munkanapon bellil;

g) a Befektetési Alapkezelési tevékenység atadasat, legkésdbb tizendt nappal a hatalybalépés el6tt;

h) a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabalyzat szerint nem automatikus) kifizetésének
idejét, modjat, legkésbbb az esedékesség napjan;

i) a Befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztését, illetve Gjrainditasat, két munkanapon belil.

j) az alapkezel6vel szembeni felszamolas meginditasat két munkanapon beliil;

k) a Befektetési Alap megszlinésekor a megsziinési jelentést, annak a Felligyelet részére torténd benyujtasaval egyidejlileg;

1) az egy jegyre jutd nettd eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6z6 nettd eszkdzértékhez képest, illetve napi szamitds esetén
hdrom értékelési napon belil bekovetkezett jelent6s (hlsz szézalékot meghaladd) mérték(i csokkenésének okat, legkésébb a
felmerilést kovetd két munkanapon belil;

m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kdzzétételi helyet két munkanapon bellil;

n) a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekovetkezett barmely valtozast, legkésdbb a valtozés napjat megel6zé munkanapon; és

0) az ugynokok felsoroldsaban bekdvetkezett barmely valtozast, a felsorolds bdviilése esetén legkésdbb a valtozés napjat megel6z6
munkanapon, a felsorolas szlikiilése esetén a legkésObb a valtozas napjat kdvetd két munkanapon beliil;

p) a befektetési jegyek visszavaltasat érinté forgalmazasi szabalyok azon valtozasait, amelyek a 247. § (4) bekezdése szerinti idGtartam
novekedésével jarnak, a valtozas hatalybalépését megel6z6en legalabb 30 nappal.

(2) A befektetési alapra mint kibocsatéra vonatkozd, az alapkezel6t terheld tdjékoztatasi kotelezettség korében a 34. § (4) bekezdés b)
pontja alkalmazasaban a kibocsatd honlapja alatt az alapkezel6 honlapja értend6.

(3) Kiilfoldi befektetési alapok esetén, amennyiben kollektiv befektetési jegyeit Magyarorszagon forgalomba hozza, az alapkezeld a 290.
§ (1) bekezdésének a), b) és c) pontja szerinti mddositasokrol szdld bejelentést a modositasoknak a kibocsatas orszaganak Felligyelete
altal tortént jévahagyasa utan haladéktalanul kételes kdzzétenni és a befektetési jegyek forgalmazdjanal hozzaférhet6vé tenni.
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14. A BEFEKTETOK ERDEKVEDELME, GARANCIAK, BIZTONSAGI ELEMEK

A befektetési alapokba t6rtén6 befektetések biztonsagat az Alapkezel6tdl fliggetlen Letétkezel6 alkalmazasa garantalja, amely szervezet
vezeti az Alap bankszamlajat, letétben tartja az Alap Gsszes értékpapirjat, elvégzi az értékpapir adasvételekkel kapcsolatos Gsszes
teenddket és az Alapkezel6 altal kezelt vagyon mindennapi értékelését végzi.

A felmer(l0 vitds kérdéseket a szerepldk, igy kiilondsen a befektetOk, az Alapkezeld, a Letétkezel6 és a Forgalmazo egyeztetéses eljéras
Utjan kivanjak rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott jogviszonyra vonatkozd szerz6dések rendelkezéseinek
megfelelGen jarnak el.

15. A BEFEKTETESI POLITIKA ALAPKEZELO ALTALI EGYOLDALU MODOSITASA

Az Alapkezel6 a befektetési politika barmely elemét egyoldalian, a Felligyelet jévahagyaséaval legkorabban a kozzétételt kovetd 30.
nappal médosithatja.
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