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1. Az ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezel6 a torvényben meghatdrozott befektetési szabalyok keretein belil, az Alap meghirdetett befektetési politikdjanak
megfeleléen sajat dontése alapjan végez, illetve végeztet minden olyan tranzakciét (azonnali, hatdridGs, szarmaztatott, opcids és
visszavasarlasi Ugyletek), amelyekkel megitélése szerint az adott befektetési politikdval minél magasabb hozam érhet6 el. Ennek
megfeleléen az Alap egyes eszkdzcsoportjainak, az Alap sajat tékéjén belili részaranyét, tovabba az Alap portfolidjaban szerepld
eszkozok lejarati szerkezetét, és az Alap hatralévd atlagos futamidejét, a Tpt.-ben és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt befektetési
korlatok figyelembe vételével, az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovibeli hozamok és kockdzatok, valamint a piaci folyamatok
fliggvényében, az adott kockazati szinten elérheté maximalis hozam elérése érdekében aktivan alakitja ki.

1.1 Elozmények

Az Alap korabbi neve XGA Total Return Nyiltvégli Befektetés Alap. Az alapkezel6 1/2011. szamu vezérigazgatdi hatdrozata dontott
az alap nevének, alapkezelési dijanak, sikerdij szamitas mddjanak valamint a forgalmazashoz kapcsolddd, a befektet6t kozvetlentil
terhel6 koltségek, megvaltoztatasardl.

1.2 Az Access Total Return Nyiltvégii Befektetési Alap stratégiaja

Célja: az Alapkezel§ szaktudasat, piac ismeretét kihasznalva, kockazatos, de lényegesen magasabb hozammal kecsegtetd tigyletek altal
likvid (barmely forgalmazasi napon visszavalthat6) befektetést kindlni, amelynek hozama képes meghaladni a banki betétek és
allampapirok kamatat.

Az Alapkezel6 az Alap portfolijaban minél magasabb aranyban kivan kollektiv befektetési értékpapirokat tartani, mig a fennmaradd
hanyadot dont6 részben likvid eszkozbe kivanja fektetni.

Az Alap nem kivan a sajat t6ke 25 %-at meghalad6é mértékben, egyetlen kollektiv befektetési értékpapirba fektetni.

Az Alap dltal vasarolni kivant kollektiv befektetési eszkézok jellemzen dollarban és eurdban lettek kibocsatva. Ezen eszkdzok mogottes
termékei lehetnek mas devizaban is denominaltak (jen, angol font, svéjci frank stb.). Az alap a Total Return koncepcidnak megfeleléen
dinamikusan sulyozza a portfolioban 1év6 kollektiv befektetési eszkozoket a jellemzé befektetési eszkozosztaly (kotvényalapok,
részvényalapok, hedge alapok), befektetési régid, iparagi fokusz, valamint az adott eszkozre jellemz6 befektetési stilus szerint. Az alap
az egyes eszkozosztalyok, iparagak, befektetési régidk dinamikusan valtozé sulyozasaval a piackonform hozamndl magasabb hozam
elérését célozza meg. Az alap hedge alapokat is tarthat a portfdlidjaban. A likvid eszkozok szerepiiknek megfeleléen elsésorban
forintban denominaltak, ezek kore a rovid lejaratu allampapirokbdl, betétekbdl, készpénzbdl, azonnal visszavalthatd befektetési alapok
jegyeibdl és egyéb pénzpiaci eszkdzokbdl tevédik Gssze.

Az alapkezel6 dltal javasolt legrovidebb befektetési idGtartam 6t év.

2. A BEFEKTETESEK LEHETSEGES PIACANAK BEMUTATASA

Az Alap lehetséges piacai:

Hazai allampapir-  Bankbetét Vallalati  Befektetési jegyek Magyar Klfldi Hazai Klfoldi Bankkozi
piac és Bankkozi  kotvény-, piaca részvény-piac szédrmazékos szarmazékos piac részvénypiac deviza-piac
pénzpiac  jelzaloglevél piac
piac
\ \ \ \ \ \ \ \ \

3. Az ALAPKEZELO

Az Alapkezel6 neve: Access Befektetési Alapkezel6 Zartkoriien Miikodo Részvénytarsasag
cégjegyzékszama: 01-10-044378

Az Alapkezel székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Tevékenységi kore: 66.12 Ertékpapir-, arutGzsdei tigynoki tevékenység,

3.1 Az Alapkezel6 feladatai

Az Alap kialakitdsa és kezelése a befektet6k érdekében, a jogszabalyoknak és a jelen Szabdlyzatnak megfelelGen.

Az Alap befektetési politikajanak kialakitasa és gyakorlati megvaldsitasa.

Az Alap befektetéseinek folyamatos figyelemmel kisérése, ellendrzése és a befektetések sziikség szerinti médositasa.

Minden olyan szerz6dés megkotése, amelyet az Alapkezel6 az Alap tevékenysége kapcsan céljainak eléréséhez sziikségesnek tart.
A befektet6k informacidval valé elldtésa.

Ertékpapir forgalmazok tigyleti megbizasa.



Az Alap szamviteli rendjének kialakitasa.

A LetétkezelGvel, a Forgalmazdval, az IngatlanértékelGvel és a Konyvvizsgaléval a folyamatos egyiittm(ikodés biztositasa.

Az Alap befektetési jegyeinek a Forgalmazd Utjan a pénztéri érdkban visszavaltdsa, illetve Uj befektetési jegyek forgalomba
hozatala.

A torvény altal eldirt jelentések a PSZAF-nak és a Magyar Nemzeti Banknak torténd elkiildése.

Az Alap féléves és éves jelentéseinek elkészitése és nyilvanossagra hozatala.

Az Alap megsz(inésével és végelszamolasaval kapcsolatos teenddk elldtasa.

Az Alap tevékenységével kapcsolatban jogszer(ien felmeriil§, szamlaval igazolt dijak és koltségek megdfizetése az Alap nevében és
terhére.

Az Alapot jogszer(ien megillet6 kovetelések érvényesitése.

3.2 Az Alapkezel6 feleléssége

Az Alapkezel6 a t6le elvérhatd gondossaggal koteles feladatait ellatni. Az Alapkezel6 a tevékenységének elldtasa soran kézrem(ikoddket
vehet igénybe, akiknek eljarasaért, mint sajatjaért felel. Az Alapkezel6 nem felel sem az Alap, sem a befektetési jegyek tulajdonosai felé
az Alap, vagy a befektetési jegy tulajdonosok altal elszenvedett semmilyen veszteségért, kivéve, ha az ilyen veszteség az Alapkezel§
sulyos gondatlansaga, vagy torvénysértése miatt kovetkezett be. Az Alapot terheli minden az Alap kezelésével kapcsolatos tartozas,
intézkedés, eljéras, igény, koltség, kovetelés kiadas és kar (jelen pont alkalmazasdval: veszteségek), amelyeket az AlapkezelGvel
szemben tamasztanak, amelyeket az elszenved, vagy amely ndla felmeriil. Az Alapkezel6 nem harithatja at az Alapra az el6bbi
veszteségeket, ha azok az Alapkezel§ stlyos gondatlansaga vagy térvénysértése miatt kdvetkeztek be.

4.

FORGALMAZO, FORGALMAZASI HELYEK

Vezet6 forgalmazé neve:

BUDA-CASH Brdokerhaz Zrt.

székhelye:

1118 Budapest, Ménesi Ut 22.

alapitdsénak idépontja:

1997.01.01. Jogutddlassal

bejegyzésének helye:

Budapest

bejegyzésének ideje:

1997.05.07.

tevékenységi kore:

6712 T6zsdeligynoki tevékenység

miikddésének id6tartama:

Hatarozatlan idejli

lizleti éve:

megegyezik a naptari évvel

alaptékéje:

1.300.000.000,- Ft.

tulajdonosai:

Buda-Cash Vagyonkezel6 Zrt., BC 2000 Kft.

Felligyeleti engedélye:

73.009/1998

alkalmazottai szama:

atlagos allomanyi létszam: 187 f6

Vezet6 tisztségviselok

Igazgatésag

Tolgyesi Péter vezérigazgatd, Gyarmati Janos vezérigazgatd

Pintér Zoltan elndk, Tolgyesi Péter; Gyarmati Janos; Varga Péter tagok

Feliigyel6 Bizottsag Dr. Toth Janos, Kis Attila, Antali Karoly

Forgalmazasi helye: BUDA-CASH Zrt.,1118 Budapest, Ménesi u. 22.
Pénztéri orak: Hétf6tol Csuitortokig: 9-12, 13-15, Pénteken: 9-12 6raig

Ugynok
A befektetési jegyek forgalmazasa ligynokokon keresztill is lehetséges az ligynék Uzletszabélyzataban meghatérozott médon és idében.

5.

A LETETKEZELO

5.1 Az Access Total Return Nyiltvégii Befektetési Alap letétkezelGje

A Letétkezeld neve:
A Letétkezeld szeékhelye:
Alapitds idépontja:

ERSTE BANK HUNGARY NYRT.
1138 Budapest, Népfiirdé utca 24-26.
1986. december 17. (Mezébank)



Tevékenységi kor (TEAOR):  65.12 Egyéb monetaris tevékenység
65.21  Pénzigyi lizing
65.22  Egyéb hitelnyujtés
65.23  Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi tevékenység
67.12  Ertékpapir ligyndki tevékenység
67.13  Egyéb pénziigyi kiegészitd tevekenység
PSZAF engedély szama: 979/1997/F
67.20  Biztositast kiegészitd tevékenység
PSZAF engedély szama: 1-1235/2001

Mikodeés iddtartama. hatdrozatlan idejl

Alaptoke: 53.409.541.971.-Ft

Uzleti évek: A térsasag Uzleti évei megegyeznek a naptari évekkel
Alkalmazotti létszam. 3013 f6

Cégbejegyzés szama, helye, ideje:
Cg. 01-10-041054 széam alatt, a FGvarosi Birdsagnal, mint Cégbirdsagnal 1988. aprilis 12 —én.

6. LETETKEZELO FELADATA

e  Meghatarozza a Befektetési Alap Gsszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékét;

e  Gondoskodik a Befektetési Alap Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének kozzétételérdl, illetve a BefektetOk részére
torténd kozlésérdl;

e  Ellen6rzi, hogy a Befektetési Alapkezel6 megfelel-e a jogszabalyokban és az Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt befektetési
szabalyoknak;

e  Biztositja, hogy az Alap eszkozeit érint6 Ugyletekbdl, valamint a Befektetési Jegyek forgalmazdsabdl szérmazd valamennyi

ellenszolgéltatas a szokasos hataridén belil az Alaphoz keriiljon;

Ertékpapir, értékpapir-letéti és folyészamlat vezet az Alapnak;

Gondoskodik az Alap birtokéban 1év6 értékpapirok letéti rzésérdl;

Ellatja a letétkezeléssel kapcsolatos technikai feladatokat;

Elvégez minden olyan egyéb feladatot, amelyet a Térvény a szamara elGir;

Ellatja az Alap esetleges felszamolasaval kapcsolatos technikai teenddket.

7. Az ALAP KONYVVIZSGALOJA

Gyimesi és Tarsa Kft., (1037 Bp, Marmaros u. 64/b.)
MKVK 000858,

PSZAF T-000858/98.

cégjegyzékszam. 01-09-666588.

A konyvszakértGi tevékenység Karacsondi Maria (1062 Budapest, Rézsa u. 57.1.2/17. an. Magyar Maria, MKVK 006114, pszaf E-
006114/06) bejegyzett konyvvizsgald szakmai irdnyitasaval torténik.

8. KOCKAZATI TENYEZOK

8.1 Gazdasagi, szabalyozasi és politikai kockazatok

A cél-orszagok, - amelyekbe az Alap befektetései irdnyulnak - mindenkori politikai stabilitdsa, helyzete id6rél-idére megvaltozhat. Az
egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan dontéseket, melyek negativan befolydsolhatjak az Alap miikddése soran ezen orszagokban
megszerzett befektetéseinek értékét, és az ezen befektetések nyilvantartasara szolgald valutak forinttal szembeni arfolyamat. A magyar
illetve a kilféldi kormanyok, valamint az egyes cél-orszagok nemzeti bankjainak politikaja és intézkedései jelent6s hatassal lehetnek az
Alap eszkézei hozaméra és az (zleti életre altalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibocséatott értékpapirok
id6rél-idére az Alap portfolidjaban szerepelhetnek. A cél-orszagok gazdasagi novekedése, kiilgazdasagi pozicidja, arfolyampolitikdja,
koltségvetési hianyanak mértéke és kamatszintje az Alap nettd eszkozértékét befolyasolja, és igy kedvezétlentil is érintheti.

8.2 Ertékelésbél eredd kockazat

Az Alapkezel6 a torvényi el6irdsok betartdsaval ugy igyekezett meghatdrozni az eszkdzok értékelési szabalyait, hogy azok a lehetd
legpontosabban tiikr6zzék az Alapban szereplG befektetések aktualis piaci értékeket. El6fordulhat azonban, hogy egyes értékpapirok
nyilvanos arfolyama forgalom hianyaban régebbi, ezért az eszkdzok atmeneti alul- vagy feliilértékeltséget mutathatnak.

8.3 Az Alap befektetési eszkozeibdl fakado6 kockazatok



Az Alap likvid eszkozei kozoétt lehetnek bankbetétek, valamint allampapirok. A bankbetétek kockazata abban rejlik, hogy a betétet
elfogad6 bank fizetésképtelenné valhat, amely esetben a betét megtériilése bizonytalan. Az Alap betéteire nem vonatkozik allami
garancia. Az allampapirok esetében elhanyagolhat6 a vissza nem fizetés kockazata. Az allampapirok lejérat el6tti eladasakor az Alap
kockazata az eladasi arfolyam bizonytalansaga.

8.4 Kibocsatokkal kapcsolatos kockazat

Tekintetbe kell venni, hogy az Alap portfolidjaban 1évé értékpapirok kibocsatéi - kedvezétlen esetekben - rossz gazdaséagi eredményeket
produkalhatnak — cs6d vagy felszamolasi eljaras ala keriilhetnek -, amely az Alap portfolidjat és a BefektetSket a hozamok elmaradasa,
arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci érték formdjaban hatranyosan érintheti.

8.5 Likviditasi kockazat

A nyiltvégli befektetési alap alapvet6 tulajdonsaga, hogy a befektetési jegyek barmely napon visszavélthatok a forgalmazasi helyeken.
Ez megfelel§ likviditast igényel. El6fordulhat olyan szélséséges eset is, hogy a nagyarany( visszavaltasok miatt az Alap eszkdzeinek
esetlegesen kedvezGtlen idGpontbéli kényszerértékesitése valhat sziikségessé. A portfoli6 egyes elemeinek értékesitése - féleg a
hosszabb lejaratd kétvények esetében - nehézségekbe (itkdzhet, illetve csak kedvezGtlen arfolyamon lehetséges. A likviditasi kockazat
az Alap szabad pénzeszkézeinek befektetése esetén is korlatozé tényez6 lehet. Emellett az értékpapirok arat az er6sen ingadozd piaci
kereslet és kinalat fokozottan képes befolyasolni, ami az Alap nettd eszkozértékén keresztiil hat a Befektetési jegyek arfolyamara. A
likviditas hidny az Alapra kedvezétlen hatést gyakorolhat, amelynek mértéke mindig az aktudlis tGkepiaci helyzet fliggvénye

8.6 A befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztése

A nyiltvég(i befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy folyamatos forgalmazasét az Alapkezeld kizardlag elharithatatlan kiilsd ok

miatt, a befektetok érdekében az alabbi rendkiviili esetekben, a Felligyelet haladéktalan tajékoztatasa mellett felfliggesztheti, ha:

e az alap nett6 eszkozértéke nem allapithatd meg, igy kiiléndsen ha az alap sajat tékéje tobb mint tiz szézalékara vonatkozdan az
adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy

o aforgalmazas technikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A forgalmazast a kivaltd ok megszlinésével, vagy a Felligyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazaséat fel lehet fliggeszteni, ha a befektetési alap megsziintetését, illetve beolvadasét

jovahagyd felligyeleti engedély ezt tartalmazza.

A Felligyelet meghatérozott idGre, de legfeljebb tiz napra felfliggesztheti az adott sorozatot alkoté befektetési jegy folyamatos
forgalmazasat, ha az alapkezel nem tesz eleget a tajékoztatasi kotelezettségének.

A befektetési alapkezel§ kérelmére a Felligyelet meghatarozott idére, de legfeljebb széznyolcvan napra felfliggesztheti a befektetési
alap altal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavaltasat, ha azt a befektet6k érdekeinek védelme sziikségessé teszi,
igy kilénosen, ha:

a) tiz egy mast kovet6 forgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visszavaltani kért befektetési jegyek Gsszértéke eléri a befektetési alap
adott idészak elsé napjan érvényes — nett6 eszkozértékének tiz szazalékdt, mely szamitds soran a visszavaltani kért, és még vissza nem
valtott befektetési jegyet a visszavaltasra sz6l6 megbizas felvétele napjan érvényes nettd eszkozértéken kell figyelembe venni,

b) hiisz egy mast kévetd forgalmazasi nap alatt a forgalomban levd befektetési jegyek darabszéma tiz szézalékkal csokkent, vagy

C) a befektetési jegyek visszavaltasat biztositd likvid eszkdzok ardnya a visszavaltdsok kdvetkeztében a befektetési alap sajat tokéjének
tizenot szézaléka ald csokkent.

A befektetési alapkezel6 a befektetési jegy folyamatos visszavéltas felfliggesztésére vonatkozé kérelmet az a)-c) pontban
meghatarozott valamelyik feltétel bekdvetkeztét kdvetd 6t forgalmazasi napon beliil kezdeményezheti.

A Felligyelet a befektet6k érdekében a Tpt. 251. § (5) bekezdésben meghatarozott hatéridén beliil barmikor, erre irdnyuld kérelem
nélkdl is donthet a visszavaltés felfliggesztésének megsziintetésérdl, meghatdrozva a visszavaltas kezd6napjat. Ha a felfliggesztés
megsziintetését az alapkezel6 az Tpt. 251. § (5) (5) bekezdésben meghatérozott hataridén bellil kéri, azt a Felligyelet elrendeli.

A Felligyelet a Tpt. 251. § (2) és (3) be kezdés alapjan elGterjesztett kérelem elbiralasardl legkésébb két forgalmazasi napon beliil dont.

Ha a Tpt. 251. § (2) be kezdés a)—c) pontjaban meg hatérozott fel fliggesztési feltételek barmelyike alapjan elhatérozott felfliggesztés
fennallasanak idGtartama eléri a szaznyolcvan napot, a Felligyelet hatarozatban elrendeli a befektetési alap megsziintetését.

8.7 Az Alap megsziintetése, és hatarozott futamidejiivé alakitasa

Az Alap mUkodése soran el6fordulhat olyan kedvezétlen szituacid, hogy a nagyaranyl visszavaltasok kévetkeztében az Alap t6kéje oly
mértékben csokken, hogy sziikségessé valik az Alap megsziintetése, illetve hatarozott futamidejlivé alakitasa.

8.8 Hataridés iigyletek kockazata

A kockazatfedezeti célbdl megkotott — az Gsszetett pozicié vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztosité - hatérids poziciok értéke
lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszteséget mutathat.

8.9 Befektetési jegyek forgalmazasa, elszamolasi id6koz



Az Alapkezel6 - a Forgalmazé Utjan - a nyilvanos nyilt végli befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyekre a pénztari orak alatt
azonnal kételes visszavaltési megbizast elfogadni.

A befektetési jegy visszavéltasakor figyelembe vett nettd eszkozérték legfeliebb a visszavaltasi igény bejelentését kovetd o6todik
forgalmazasi napon érvényes nettd eszkdzérték lehet. A visszavaltasndl figyelembe vett nettd eszkozérték megallapitasét és a kifizetés
napjat az Alap kezelési szabalyzata tartalmazza. A vételi megbizast a forgalmazé 16.00 el6tt felvételre kerll6 megbizasok esetén a
megbizas felvételével megegyez6 forgalmazasi napon teljesiti, az adott napon érvényes egy jegyre jut6 nettd eszkdzértéken. A 16.00
utan felvételre keril§ vételi megbizdsok esetén a Forgalmazé a mésnapra érvényes arfolyamon a kévetkez6 forgalmazési nappal
fogadja be a megbizést és a kdvetkezd forgalmazasi nap lesz a teljesités napja is.

A befektetési jegyek visszavaltasara iranyuld (eladasi) megbizast a forgalmazé 16.00 el6tt felvételre keriild megbizésok esetén az
eladési megbizas felvételével (T-nap) kovetd 6todik forgalmazési napon (T+5 nap) teljesiti, az adott napon érvényes egy jegyre jutd
nettd eszkozértéken. A 16.00 utan felvételre kerll6 vételi megbizasok esetén a Forgalmazo a kdvetkez6 forgalmazasi nappal fogadja
be az eladasi megbizast.

8.10 Teljesités napja:

A vételi megbizast a forgalmazé 16.00 el6tt felvételre keriil6 megbizésok esetén a megbizas felvételével megegyez6 forgalmazasi
napon teljesiti, az adott napon érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértéken. A 16.00 utan felvételre keriil6 vételi megbizasok esetén
a Forgalmazd a masnapra érvényes arfolyamon a kovetkez$ forgalmazédsi nappal fogadja be a megbizast és a kovetkezd
forgalmazasi nap lesz a teljesités napja is.

A befektetési jegyek visszavaltasara iranyuld (eladasi) megbizast a forgalmazé 16.00 el6tt felvételre keriild megbizésok esetén az
eladési megbizas felvételével (T-nap) kdvetd 6todik forgalmazési napon (T+5 nap) teljesiti, az adott napon érvényes egy jegyre juté
nettd eszkozértéken. A 16.00 utan felvételre kerll6 vételi megbizasok esetén a Forgalmazo a kdvetkez6 forgalmazasi nappal fogadja
be az eladasi megbizast.

Az alapkezel6 - a forgalmazd utjan - minden forgalmazéasi napon kételes elfogadni és a kezelési szabdlyzatban meghatérozott
értéknapra megallapitott egy jegyre jutd eszkozértéken elszamolni a befektetési jegyre vonatkozd vételi és visszavaltasi megbizasokat,
kivéve a Felligyelet altal engedélyezett zarva tartast, valamint a forgalmazés felfliggesztésének és sziinetelésének eseteit, melyek
id6tartamaba tartozé napok nem mindsiilnek forgalmazasi napnak. Az engedélyezett zérva tartds vagy a forgalmazas felfliggesztése
vagy a forgalmazas sziinetelése el6tt felvett és még el nem szamolt megbizdsok elszamolasara az alap kezelési szabalyzata szerint
iranyadd hatarid6 szamitasakor az elGbbiek idGtartama figyelmen kiviil marad.

8.11 Deviza kockazat

Az egyes devizdk egymashoz viszonyitott arfolyama a gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-kindlati viszonyok kovetkeztében valtozik.
Ennek kovetkeztében az érintett Alap eszkozeinek az egyes devizdkban kifejezett értéke magyar forintra konvertélva az adott deviza és
a forint kozotti arfolyam ingadozasatdl fliggéen valtozhat. Ezéltal a Befektetési jegyeket megvasarld Befektetéknek bizonyos esetekben
az Alap portfolidjat alkotd egyedi értékpapirok devizanemei magyar forinttal szemben meghatdrozott arfolyam ingadozasanak
kockazatdval kell szembenézniiik.

8.12 Részvénypiaci kockazat

A befektetések kozott lesznek részvények. A nemzetkozi és hazai részvény-befektetésekkel kiemel-kedéen magas nyereséget lehet
elérni, altaldban azonban a legkoriltekintébb elemzésekkel sem lehet biztonsdggal megjdsolni a részvényarfolyamok jév6beni
alakulasat, idénként esetleges veszteséggel is szamolni kell, amely negativan befolydsolhatja az Alap jovedelmez&ségének alakuldsat.

8.13 Inflacid illetve kamatszint csokkenése miatti kockazat

Mivel az Alap értékpapir portfolidjaban hitelviszonyt megtestesité és egyéb kamatjellegli jovedelmet nyujtd értékpapirok is kaphatnak
helyet, igy az altaluk nyujtott hozam jelent&sen befolyasolja az Alap éltal elért eredményt. Ezen instrumentumok hozama azonban
mindig a piaci kamatldbaktdl fligg, amelyek viszont részben az inflaciés varakozasokkal &sszhangban alakulnak. Az Alap nettd
eszkozértékére a kamatlabak valtozasa kedvezbtlen hatéssal is lehet.

8.14 Szarmaztatott ligyletekbdl adodoé kockazatok

Az Alapkezel6 az Alap nevében szdrmaztatott Ugyletet befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkozre. Szarmaztatott
alap esetében, a derivativ eszk6zok kezelése és jelenléte kiemelt fontossédggal bir. A szérmazékos Ugyletek jellegiiknél fogva sokkal
magasabb és specidlis kockazatokat hordoznak magukban, mint a tékedttételt nem igényld befektetési formak. Ezen termékek
likviditasa rovid idon beliil erésen visszaeshet, ezért el6fordulhat, hogy az Alap a nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi
veszteséget kénytelen elkonyvelni. Tovabbi kockazatot jelenthet az elszdmold érak véltozasa, vagyis révidtavon eléfordulhat, hogy az
arak nem tiikrozik a piaci viszonyokat. Ezen kockazatok megfelel§ befektetési technikakkal csokkenthetéek, azonban teljes mértékben ki
nem zarhatok.

9. A FORGALMAZASHOZ KAPCSOLODO ES AZ ALAPOT TERHELO KOLTSEGEK :

Az Alapkezel6 a forgalmazashoz kapcsolddo és az alapot terhel6 koltségek valamely elemét, a Tpt. 236 § 5. a) pontjanak kivételével
egyoldaltian, a Feluigyelet jévahagyasaval médosithatja.



9.1 Az Alap altal fizetendd, a befektetot kézvetleniil terhel6 dijak, koltségek:

Access Total Return Nyiltvégii Befektetési Alap

A befektetési jegyek vasarlasakor max: 6 % dijat (eladasi jutalék) kell fizetni a vasarlénak (ligyfél).
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2 Az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez kapcsolddd dijakat a Forgalmazo Uzletszabalyzata szerinti
N mértékben szdmitja fel. A Forgalmazd Uzletszabalyzatdt a befektet6k a forgalmazasi helyeken és a
2 Forgalmazé székhelyén kaphatjdk meg. Az eladasi és visszavaltasi jutalék mértékét a Forgalmazd a Dij- és
3 koltségtablazataban meghatarozottak szerint, a Befektetd szamara kedvezObben is megallapithatja.
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9.2 Az Alap altal fizetendd, a befektetot kézvetetten terhel6 dijak, kéltségek:

Access Total Return

Alapkezelési dij 1,5%, min havi: 500.000 HUF
Letétkezelési dij (egy évre) 0,4 %
Forgalmazéi dij (egy évre) 25%
Konyvvizsgaléi dij (egy évre) 400.000,-HUF +AFA
Feliigyelet felé fizetend6 rendszeres 0,025%

dijak

KELER Rt. felé fizetend6 dijak
Ertékpapirok adasvétele soran a
bizomanyos felé fizetendo jutalék
Kozzétételek koltségei

Jogi koltségek

Konyvelési koltségek
Befektet6k informaciéval valo
ellatasanak koltségei
Marketing, reklam

Egyéb miikddési koltségek
Sikerdij
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9.2.1 Az Alapkezel6nek fizetend6 dij

Az Alapkezel6 az Alapnak az alapkezel6i feladatok elldtasaért éves dijat szamit fel. A dij mértéke vagy fix havi alapkezelési dij vagy az
utolsé kozzétett nettd eszkozérték n * Alapkezelési dij/365 %-a (napi dij %), kozll a nagyobb. A dij munkasziineti napok utan is
felszamitasra kerdl (n: az utols6 kozzétett eszkdzérték megjelenése 6ta eltelt napok szama).

9.2.2 A Letétkezeldonek fizetendé dij

A Letétkezel§ szolgaltatasaiért éves dijat szamit fel. A dij mértéke az utolsd kozzétett nettd eszkozérték n * Letétkezelési dij /365
%-a mely a Letétkezeld altal kidllitott szamla ellenében az Alapkezeld rendelkezésére kifizetésre keriil. A dij munkasziineti napok utén is
felszamitasra kerdl (n: az utols6 kozzétett eszkdzérték megjelenése 6ta eltelt napok szama).

9.2.3 A Forgalmazoénak fizetend6 dij

A Forgalmazé szolgaltatasaiért éves dijat szamit fel. A dij mértéke a Forgalmazdnal vezetett szamlakon 1évé Befektetési jegyek értékének
maximum az (utolsd egy jegyre jutd, kozzétett nettd eszkozérték * a szamldkon nyilvantartott befektetési jegyek darabszamaval) n *



1/365 %-a, mely a Forgalmazo altal kidllitott szdmla ellenében az Alapkezel6 rendelkezésére kifizetésre keriil. A dij munkasziineti
napok utan is felszamitésra keril (n: az utols6 kozzétett eszkdzérték megjelenése 6ta eltelt napok szama).

9.2.4 Kényvvizsgaléi dij

Az Alapot terheli az Alap éves auditalasaval kapcsolatban felmertiils koltség, amely 2011-es évre 400.000 Ft. +AFA,

9.2.5 Az Alappal kapcsolatos feliigyeleti dijak

Az Alap a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete részére a vonatkozé hatélyos jogszabalyban meghatérozott mindenkori feliigyeleti
dijat koteles fizetni, melynek megfizetése negyedévente esedékes.

9.2.6 Minden, az Alap vagyonanak befektetésével, portfoliojanak osszeallitasaval, miikodésével és miikédtetésével
kapcsolatos koltség

Az Alapot terhelik az Alap Ugyletei kapcsan felmerilS, értékpapir-forgalmazdéknak, tigynokoknek, Kelernek fizetett koltségek, dijak,
jutalékok, illetve egyéb, az Alap miikodésével kapcsolatos koltségek, marketing, reklam, kézzététel stb.. Szintén az Alapot terhelik az
Alap nevében felvett hitelek utan fizetendd hiteldijak és bankkoltségek, tovabbd az Alap esetleges felszéamolaséval kapcsolatos minden
egyéb koltség és dij.

9.2.7 Az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeriil6 kéltségek

Az Alapot terheli az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban felmertilé koltségek, melyek a Letétkezel6 mindenkor hatdlyos dijjegyzéke
alapjan keriinek elszamolasra.

9.2.8 Az Alap napi netto eszkozértékének, valamint rendszeres és rendkiviili tajékoztatast tartalmazo egyéb
hirdetményeinek kozzétételével kapcsolatos koltségek

Az Alap napi netté eszkozértékét, valamint egyéb hirdetményeit a Kozzétételi helyeken teszi kézzé. Az ezzel kapcsolatban felmertilt
koltségek az Alapot terhelik.

9.2.9 Sikerdij

Befektetési Alap sikerdjj: Az Alap sikerdijat fizet az Alapkezel6nek, ha az Alap hozama meghaladja az RMAX index hozamat. A sikerdij
mértéke az alap RMAX index feletti hozamanak 30 %-a, mely naponta kertil elhatarolasra és havonta kerdl kifizetésre.

10. ADOZAS

Jelen informacidk a Tajékoztatd készitésének idGpontjdban érvényes jogszabalyok figyelembevételével keriiltek 6sszedllitasra. Mivel ezek
a Tajékoztatd elkészitését kovetGen megvaltozhatnak, ezért a Befektetd felelGssége, hogy a Befektetési jegyek megvasarlasa el6tt a
vonatkozo, érvényben lévé elGirasokat megismerije.

10.1 Az Alap addzasa

Az Alap a Téjékoztatd elkészitésének idGpontjaban érvényes jogszabdly szerint Magyarorszagon nem fizet adét a keletkezd nyeresége
utan. A kiilfoldi befektetésein keletkezé kamat-, osztalék-, arfolyamnyereség és esetleges egyéb jovedelmek esetén el6fordulhat, hogy e
jovedelmeket a forrdsorszagban adé terheli. A kiilféldi befektetéseken keletkezd jovedelmek adézaséat az adott orszég jogszabalyai és —
ha ilyen létezik — az adott orszég és Magyarorszag kozott fennalld, a kett6s addztatas elkeriilésérdl szol6 egyezmény hatdrozza meg.

10.2 A befektetok ad6zasa

A Tajékoztatd nem tér ki a befektet6k dontéseit érinté valamennyi adoelGirasra, illetbleg az addelGirasok esetleges tervezett, vagy
elfogadott modositasara. A kovetkezd tajékoztatds nem azonos a jogszabalyok pontos szévegével, a jogszabalyok tartalmanak pontos
megismerése a befektet6 érdeke és feladata.

10.2.1 Maganszemély befektetok ad6zasa

A torvényi valtozasok eredményeként a személyi jovedelemadordl szol6 1994. évi CXVIIL. térvény 65. §-a alapjan 2006. szeptember 1.
utan a befektetési alapokban elhelyezett megtakaritdsok esetén a befektetési jegyek visszavaltaskor kifizetésre keriilé arfolyamnyereség
(hozam) utan a befektetét 20%-o0s kamatadd terheli.

A kamatadét a befektetési jegyeket forgalmazé tarsasag koteles levonni a kifizetés idGpontjaban. A levont adét a forgalmazo fizeti be az
addhatosagnak. On mar az addval csokkentett dsszeget kapja meg megtakaritdsa utdn, a kamatad6t utdlag sem befizetnie, sem
bevallania nem kell.

10.2.2 Gazdalkodo szervezetek és mas jogi személyek ad6zasa

Devizabelf6ldi gazdalkodd szervezetek és mas jogi személyek esetében a befektetési jegyek hozama addkoteles bevételiiket noveli. Ez
utan a mindenkor érvényes rajuk vonatkozé addjogszabalyok szerint kell az adét megfizetniik.
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11. A NETTO ESZKOZERTEK KISZAMITASANAK ES KOZZETETELENEK SZABALYAI

Az Alap portfélidjaban Iév6 pénziigyi eszkdzok bekerlilési értéke a teljesitési hely fliggvényében a teljesités napjan vagy az lgylet
elszamolasanak napjan érvényes arfolyamon és az adott napra érvényes keresztarfolyamok alkalmazasaval keriil meghatarozasra. Az
Alap T munkanapon a T-1 munkanapi sszetételli portfoliét értékeli, T-1 munkanapi arfolyamadatok felhasznélasaval, Ugy, hogy az
idéaranyos kamatokkal minden eszkéz esetében T-1 banki munkanapig szamol. A T-1 banki munkanapig felmeriilt tételes koltségek
valamint az id6aranyos koltségek T-1 banki munkanapig az Alapra terhelend6k. A T-1 banki munkanapi befektetési jegyforgalom
figyelembevételével, a T banki munkanapon szamitott nettd eszkozérték a kovetkezd nap (T+1 banki munkanap) arfolyamat adja és
kozzétételkor T+1 banki munkanapi adatként jelenik meg. Az Alapkezel6 illetve a Letétkezel6 a nettd eszkozérték szamitds soran a
portfolié piaci értékének meghatarozasara torekszik.

A Letétkezel6 a nettd eszkozértéket és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket annak megdllapitasat kéveté banki napon
kozzéteszi a Kozzétételi helyeken, valamint a forgalmazasi helyeken a befektetOk szédmara hozzéférhetévé teszi.

Amennyiben a nettd eszkozérték barmely okbdl nem allapithaté meg, azt a tényt kell nyilvdnossagra hozni, hogy miért nem kerdilt sor a
nett6 eszkozérték meghatarozasara.

12. A BEFEKTETOK RENDSZERES ES RENDKiVULI TAJEKOZTATASA

Az Alap napi gyakorisdggal megallapitott nettd eszkozértékét, a rendszeres és rendkivilli tajékoztatasi kotelezettségeit, valamint egyéb
hivatalos kézleményeit a Kézzétételi helyeken (www.access.hu, www.budacash.hu) teszi kézzé.

Az Alapkezel6 legaldbb félévenként, a targyfélév lezardsa utdn negyvenét napon, targyév lezardsa esetén szézhuisz napon bellil kételes
az dltala kezelt Befektetési Alapokrdl jelentést késziteni, a Felligyeletnek megkiildeni, az Alapkezel6nél és a Forgalmazénal a Befektet6k
szadmara hozzaférhetévé tenni, tovabba a Kozzétételi helyeken kdzzétenni a jelentés elkésziiltének tényét, megtekintésének helyét és
idejét. A jelentések megtekintését a kozlemény megjelenésétdl szamitott legkésébb hét nap elteltével kell lehet6vé tenni.

Az Alapkezel6 koteles havonta az dltala kezelt nyiltvégli Befektetési Alapok tekintetében, a hoénap utols6 forgalmazasi napjara
vonatkozéan megallapitott nettd eszkozérték alapjan portfolidjelentést késziteni, a Felliigyeletnek megkiildeni és a megdllapitas napjat
kovetd tizedik forgalmazasi naptdl a forgalmazasi helyeken és a sajat székhelyén hozzaférhetévé tenni.

Az Alapkezel6 az dltala kezelt Alapok mikodésére vonatkozoan a Kozzétételi helyeken kételes kdzzétenni és a Befektetési jegyek
forgalmazdjanal hozzaférhetévé tenni:

a) az 4talakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésébb harminc nappal az dtalakulds, beolvadas hatélybalépése el6tt;

b) a befektetési szabalyok valtozasat, legkésébb harminc nappal a hatélybalépés el6tt;

¢) a futamid6nek hatarozottd alakitasat, a hatarozott futamidd csokkentését, legkésébb harminc nappal a hatélybalépés el6tt;

d) a Befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatos koltség valtozasat legkésébb a hatélybalépés el6tt 6t nappal;

e) a Kezelési Szabalyzat egyéb médositasat legkésibb a hatalybalépés napjan;

f) az Alapkezel6 engedélyének visszavonasat, két munkanapon bellil;

g) a Befektetési Alapkezelési tevékenység atadasat, legkésobb tizendt nappal a hatalybalépés el6tt;

h) a t6ke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabalyzat szerint nem automatikus) kifizetésének
idejét, mddjat, legkésObb az esedékesség napjan;

i) a Befektetési jegyek forgalmazéasanak felfiiggesztését, illetve Ujrainditasat, két munkanapon belil.

j) az alapkezelGvel szembeni felszamolas meginditasat két munkanapon beliil;

k) a Befektetési Alap megsz(inésekor a megsz(inési jelentést, annak a Felligyelet részére térténd benyuljtaséaval egyidejlileg;

1) az egy jegyre jutd nettd eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6z6 nettd eszkdzértékhez képest, illetve napi szamitas esetén
harom értékelési napon beliil bekovetkezett jelentSs (hlsz szézalékot meghaladd) mértékii csokkenésének okat, legkésébb a
felmertilést kovetd két munkanapon beliil;

m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyet két munkanapon beliil;

n) a forgalmazasi helyek felsorolédsaban bekdvetkezett barmely valtozast, legkés6bb a valtozés napjat megel6zé munkanapon; és

0) az lgynokok felsorolédsaban bekdvetkezett barmely véltozast, a felsorolds boviilése esetén legkés6bb a valtozads napjat megel6z6
munkanapon, a felsorolés sz(ikiilése esetén a legkésébb a valtozas napjat kévetd két munkanapon beliil;

p) a befektetési jegyek visszavaltasat érint6 forgalmazasi szabalyok azon valtozasait, amelyek a 247. § (4) bekezdése szerinti id6tartam
novekedésével jarnak, a valtozas hatdlybalépését megelézGen legalabb 30 nappal.

(2) A befektetési alapra mint kibocsatdra vonatkozd, az alapkezelGt terheld tajékoztatasi kotelezettség korében a 34. § (4) bekezdés b)
pontja alkalmazaséaban a kibocsaté honlapja alatt az alapkezelé honlapja értendd.

(3) Kiilfoldi befektetési alapok esetén, amennyiben kollektiv befektetési jegyeit Magyarorszagon forgalomba hozza, az alapkezel6 a 290.
§ (1) bekezdésének a), b) és c) pontja szerinti mddositasokrol szdl6 bejelentést a modositasoknak a kibocsatds orszaganak Felligyelete
altal tortént jovahagyasa utan haladéktalanul koteles kozzétenni és a befektetési jegyek forgalmazdjandl hozzaférhetévé tenni.

13. A BEFEKTETOK ERDEKVEDELME, GARANCIAK, BIZTONSAGI ELEMEK

A befektetési alapokba torténd befektetések biztonsagat az Alapkezel6tdl fliggetlen Letétkezel§ alkalmazasa garantdlja, amely szervezet
vezeti az Alap bankszamldjat, letétben tartja az Alap Osszes értékpapirjat, elvégzi az értékpapir adasvételekkel kapcsolatos Gsszes
teendGket és az Alapkezel6 altal kezelt vagyon mindennapi értékelését végzi.

A felmer(l0 vitds kérdéseket a szereplk, igy kiilondsen a befektet6k, az Alapkezel6, a Letétkezel$ és a Forgalmazd egyeztetéses eljaras
Utjan kivanjak rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott jogviszonyra vonatkozd szerz6dések rendelkezéseinek
megfelel6en jarnak el.
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14. A BEFEKTETESI POLITIKA ALAPKEZELO ALTALI EGYOLDALU MODOSITASA

Az Alapkezel6 a befektetési politika barmely elemét egyoldaltian, a Feligyelet jévahagyaséval legkordbban a kozzétételt kovetd 30.
nappal médosithatja.
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