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FOGALOM MAGYARAZAT

Jelen Tajékoztatdban el6forduld szakkifejezések és fogalmak tartalma és értelmezése megegyezik a hatalyos vonatkozo
jogszabalyokban, kilondsen a TOkepiacrdl szold 2001. évi CXX. torvényben (Tpt., TOkepiaci térvény vagy Torvény), a befektetési
vallalkozasokrél és az arutézsdei szolgdltatokrol széld 2007. évi CXXXVIIL. torvényben foglaltakkal, illetve az altalanos szakmai
szokvanyokkal.

Ennek megfeleléen néhany kiemelkeden lényeges fogalom magyarazata az alabbi:

Alap: ACCESS Global Conservative Nyiltvégii Befektetési Alap

Az Alap Kezelési Szabalyzata vagy Kezelési Szabalyzat: jelen Tajékoztatd elvalaszthatatlan részét képezd, az Alap miikodése
soran kévetendd eljarasokat rogzit6 szabalyzat;

AKK: az Allamadéssag Kezel3 Kozpont
Alapkezel6: Access Befektetési Alapkezel6 Zrt. (1054. Budapest, Akadémia u. 7-9.)
Allampapir: a magyar vagy kilféldi &llam, illetve az MNB &ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapir;

Befektetési alap: befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkor(i forgalomba hozatalaval létrehozott és miikGdtetett, jogi személyiséggel
rendelkezd vagyontémeg, amelyet a befektetési alapkezel6 a befektet6k altaldnos megbizasa alapjan, azok érdekében kezel;

Befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési alapkezel6 altal, a meghirdetett befektetési elveknek megfeleld befektetési
alap kialakitasa és a befektetési alap portfolidjaban 1év6 egyes eszkbzelemeknek (befektetési eszkdz vagy ingatlan) a befektetési
alapkezel6 dontése alapjan, a befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez igazodd adasvétele;

Befektetési alapkezel6: befektetési alapkezelési tevékenységre engedéllyel rendelkez6 részvénytarsasag;

Befektetési alap letétkezelési tevékenység: az a Hitelintézetekr6l és a pénziigyi vallalkozasokrdl szold 1996. évi CXII. t6rvény
(Hpt.) 3. § (1) bekezdésének i) pontjdban meghatarozott pénziigyi szolgaltatdsi tevékenység, amely soran a letétkezel6 a befektetési
alapkezel6 megbizésa alapjan letéteményesként a befektetési alap tulajdonaban 1évé értékpapirok letéti 6rzését és az ahhoz kapcsolodd
kezelését, tovabba a befektetési alap bankszamlajanak — ideértve az alap sajat t6kéjének Gsszegylijtése céljabdl nyitando letéti szamlat
is -, illetve értékpapir szamlajanak vezetését, valamint a befektetési jegyek eladasaval, visszavasarlasaval, a hozamok kifizetésével és a
nett6 eszkdzérték megallapitdsaval kapcsolatos technikai tevékenységet és az alapkezel6k sajatos ellendrzését végzi;

Befektetési alap letétkezeld: a befektetési alap letétkezelési tevékenységet végz6 hitelintézet;

Befektetési alap sajat tokéje: a befektetési alap sajat t6kéje induldskor a befektetési jegyek névértékének és darabszdmanak
szorzataval egyezik meg, mlikddése soran a sajat tOke a befektetési alap Osszesitett nettd eszkdzértékével azonos;

Befektetési jegy: befektetési alap nevében (javara és terhére) - meghatarozott modon és alakszer(iséggel - sorozatban kibocsatott,
vagyoni és egyéb jogokat biztosito, atruhazhato értékpapir;

Befektetési jegy folyamatos forgalmazasa: a nyiltvégli befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyeknek a befektetési alap
nevében torténd folyamatos forgalomba hozatala és visszavaltasa;

Befektetd: az a személy, aki a befektetési szolgaltatéval, befektetési alapkezel6vel, arutézsdei szolgéltatdval, vagy mas befektetSvel
kotott szerz6dés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a tékepiac, illetve a tézsde hatasaitdl teszi
fligg6vé, kockaztatja;

Bszt: 2007. évi CXXXVIIL. toérvény a befektetési véllalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairol;

Cél-orszag: olyan orszag, amelynek tékepiacan valamely Alap befektet, vagy stratégiailag befektetni szandékozik;

Diverzifikacio: a befektetés megosztasa tobb eszkéz kézott Ugy, hogy az igy kialakitott portfolié az egyes eszkdzok egyedi kockédzatét
minimalisra csokkentse vagy mérsékelje;

Egyedi kockazat: az értékpapir vagy szarmaztatott igylet esetén az ligylet alapjat képezo értékpapir egyedi jellemzbihez kapcsolhatd
arfolyamvaltozas kockazata;

ETF: Exchange Traded Fund, t6zsdén kereskedett, nagy likviditassal és alacsony m{ikddési koltséggel rendelkez6 befektetési alap;

Ertékpapir-szamla: a dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapcsolddd jogokrdl az értékpapir-tulajdonos javara vezetett
nyilvantartas;

Feliigyelet: a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete;
Forgalmazé

PSZAF engedéllyel rendelkez6 cég, amelynek hivatalos Ugyfélforgalmi helyén/helyein — Forgalmazasi hely - a befektetési jegyek
adasvétele torténhet;
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Hatralévé atlagos futamido: fix kamatozasu kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévé id6tartamnak a - kifizetések lejaratig
szamitott hozammal diszkontalt jelenértékének a kotvény arfolyamahoz viszonyitott ardnyaval — sllyozott dtlaga. Valtozd kamatozasu
kotvények esetén az atlagos hatralévé futamid6 a kovetkez6 kamat-megallapitasig hatralévé idotartammal egyenld (duration);

Hitelviszonyt megtestesito értékpapir: minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsété (az adds) meghatarozott pénzdsszegnek a
rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz (kélcson) dsszegét, valamint kamatozé értékpapir esetén annak
meghatarozott modon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egyiitt: kamat), illetéleg az altala vallalt egyéb
szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a hitelezének) a megjeldlt idében és modon megfizeti, illetve teljesiti;

Hosszul pozicié: minden olyan pozicid, amely esetén az érdekeltség az alapul szolgald eszkdz arvaltozasat tekintve, aremelkedés
hatasara értéknévekedésben nyilvanul meg;

Jegyzés: az értékpapir forgalomba hozatala soran az értékpapirt megvasarolni szandékozo befektetonek az értékpapir megvasarlasara
irdnyuld, feltétlen és visszavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az ajénlatot elfogadja és kotelezettséget vallal az ellenszolgaltatés
teljesitésére;

Kibocsato: az Alap nevében eljard Alapkezeld;

Kozzétételi hely: az alapkezeld Access Befektetési Alapkezel6 Zrt. (www.access.hu) honlapja, a BUDA-CASH Zrt. honlapja
(www.budacash.hu);

Likvid eszk6z: a pénz, hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatdsagaban nem korlatozott repo, az atruhazhatdsagaban nem
korlatozott, barmikor pénzzé tehet6 allampapir, tovabba a felmondhatésagaban nem korlatozott bankbetét;

Letétkezel6: K&H Bank Zrt. A Letétkezel6 székhelye: 1051 Budapest, Vigado tér 1.

Netto eszkozérték: a befektetési alap portfolidjaban szerepld eszkdzok értéke, csokkentve a portfoliét terheld dsszes kotelezettséggel,
beleértve a passziv id6beli elhatarolasokat is;

Nyiltvégii befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavalthatd befektetési jegyek kertilnek folyamatos forgalmazasra;

Nyilvanos forgalomba hozatal: az értékpapir nem zartkor(i (egyedileg elére meg nem hatarozott befektet6k részére torténd)
forgalomba hozatala;

OTC piac: olyan t6zsdén kiviili piac, ahol meghatarozott szabalyok szerint a kereslet és a kinalat egy helyen koncentralédik és kielégiti

az alabbi feltételeket:

e  apiacra lépés és a kereskedés valamely felligyeleti hatdsag altal jovahagyott szabalyok, piaci szokvanyok szerint folyik,

e rendszeres idGszakonként, meghatarozott id6ben miikodik,

e  apiaci szereplék miikodésére, tevékenységére vonatkoznak bizonyos minimalis feltételek (t6kekdvetelmény, letéti el6irds stb.),

e  biztositott a nyilvanos aralakulds (a nap elején, napkdzben és a nap végén kotelezé az arakat, tovabba a forgalmi adatokat

nyilvanossagra hozni),

a forgalmazott pénziigyi eszkdzok piacra bevezetésének a minimalis feltételeit meghatarozzak,

e a piaci kereskedelemben szerepl6 pénziigyi eszkdzok kibocsatdi nyilvanossagra hoznak minden olyan adatot, amely a pénziigyi
eszkOz arat, arfolyam-alakulasat érintheti (transzparencia),

e  apiaci szerepldk a felligyeleti hatdsag részére adatszolgaltatast teljesitenek a sajat tevékenységiikrdl, és

Overnight gap: az eszkoéz nyitd arfolyama és az el6z6 napi zard arfolyama kozotti kiilonbség, amely a kereskedési id6n kiviil
potencidlis veszteséget, nyereséget okozhat;

Ptk: a Polgari Térvénykonyvrdl szolo 1959. évi IV. torvény;

Repo és forditott (inverz) repo iigylet:

minden olyan megallapodas, amely értékpapir tulajdonjoganak atruhazasardl rendelkezik a szerzédéskotéssel egyidejlileg meghatarozott
vagy meghatarozandd jévobeli idépontban torténd visszavasarlasi kotelezettség mellett meghatarozott visszavasarlasi aron, fliggetlendl
attdl, hogy az tgylet futamideje alatt a vevé az Ugylet targyat képezd értékpapirt megszerzi és azzal szabadon rendelkezhet (szallitasos
repo Uigylet) vagy nem szerzi meg az értékpapirt, azzal szabadon nem rendelkezhet, hanem Gvadékként keriil elhelyezésre a vevé javara
a futamidé alatt (6vadéki repo Ugylet). Ovadéki repo ligylet kizardlag hitelintézettel kothetd. A felek kozotti megéllapodas rendelkezhet
Ugy is, hogy az ugylet targyat képezé és a biztositékul szolgald értékpapirok mas értékpapirokra kicserélhetok. Az ligylet az értékpapir
eladdja szempontjabdl repo Ugyletnek, az értékpapir vevéje szempontjabodl forditott repo tigyletnek tekintendd. Az 6vadéki repo lgylet
lejarati ideje alatt az értékpapirhoz kapcsolddd jogok — eltéré megdllapodasanak hidnydban — az eladét illetik meg, az értékpapir
tulajdonjoga a futamid6 végén abban az esetben szall 4t a vevére, ha az elado a visszavasarlasi arat nem fizeti meg;

Részvény: tagsagi jogokat megtestesito értékpapir;

RMAX: a hdrom hdénapnal hosszabb, de egy évnél révidebb futamidejl nyilvanosan kibocsatott fix kamatozasu Magyar Allampapirokbdl
képzett, az Allamadéssag Kezel6 Kozpont (AKK) altal elfogadott hivatalos index;

RoOvid pozicié: minden olyan pozicid, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkdz arvaltozasat tekintve, arcsokkenés
hatdséra értéknévekedésben nyilvanul meg;

Roviditett Tajékoztato: a Tpt. 18. melléklete szerint 6sszedllitott dokumentum;

Siker dij: Az Alap sikerdijat fizet az Alapkezel6nek;
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Stop-loss megbizas: a veszteség mértékét limitalni hivatott olyan megbizds, amely akkor teljesiil, ha az arfolyam kedvezétlen
irdnyban elér egy bizonyos, a megbizas adédja altal meghatarozott szintet;

Szarmaztatott (derivativ) iigylet: olyan Ugylet, amelynek értéke az alapjaul szolgald befektetési eszktéz, deviza, aru vagy
referenciarata (alaptermék) értékétdl fiigg és onallo kereskedés targyat képezi (derivativa);

Tajékoztato: a Tpt. 17. melléklete szerint Gsszeallitott jelen dokumentum;

Teljesités napja: a vételi és eladasi megbizast a forgalmaz6 a megbizas felvételével megegyez6 forgalmazasi napon teljesiti, az adott
napon érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértéken. Az alapkezeld - a forgalmazé Utjan - minden forgalmazasi napon kételes elfogadni
és a kezelési szabdlyzatban meghatarozott értéknapra megallapitott egy jegyre jutd eszkozértéken elszdmolni a befektetési jegyre
vonatkozd vételi és visszavaltasi megbizasokat, kivéve a Feligyelet altal engedélyezett zarva tartast, valamint a forgalmazas
felfiggesztésének és sziinetelésének eseteit, melyek idGtartamaba tartozd napok nem mindstinek forgalmazasi napnak. Az
engedélyezett zarva tartds vagy a forgalmazas felfiiggesztése vagy a forgalmazads sziinetelése el6tt felvett és még el nem szamolt
megbizésok elszédmoldséra az alap kezelési szabdlyzata szerint irdnyadé hataridé szamitésakor az elébbiek idétartama figyelmen kivil
marad.

Tpt.: a tékepiacrol sz4lé 2001. évi CXX. térvény
Vezeto6 forgalmazo: BUDA-CASH Zrt. (1118 Budapest, Ménesi Gt 22) ;

zartvégl befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelyre a futamidd lejaratanak kivételével vissza nem valthatd befektetési
jegyek keriilnek forgalomba hozatalra.
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1. ALTALANOS INFORMACIOK

1.1 Az Alap révid bemutatasa

Az ACCESS Conservative Nyiltvégii Befektetési Alap

neve: Access Conservative Nyiltvégii Befektetési Alap

ISIN kod: HU0000704366

tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégli, értékpapiralap, mely befektetési alapokba fektet

nyilvantartasba vétele: Az alap jogelGdjét a Feliigyelet 1111-196 lajstromozési szamon, 200.000.000.- Ft indul6 tSkével
PSZAF E-III:/110.444/2006. szamU hatarozataval 2006. augusztus 18.-an vette nyilvantartasba

Els6 forgalmazasi napja: 2006. augusztus 22.

futamideje: a nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig terjed

befektetSinek kore: devizabelfoldi és devizakiilfoldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem

rendelkezd gazdasagi tarsasdgok vasarolhatjak

Az Alap célja, befektetési [ Az Alapkezel6 az Access Global Conservative Alap portfolidjat dinamikusan allokalva elsGsorban
politikajanak rovid | kulfoldi részvény és kotvény befektetési alapok befektetési jegyeibdl allitja Gssze.

Osszefoglalasa: Célja: olyan barmely forgalmazasi napon visszavalthatd befektetést kindlni, amely lehetéséget
nyUjt az tgyfeleknek arra, hogy a vildg illetve az eurdpai részvénypiacok teljesitményébdl egy
konzervativ, hatékonyan diverzifikalt portfolion keresztiil részesedjenek. Az Alap a pénzpiaci
hozamoknal magasabb hozam érdekében alacsony kockazatvallalas mellett kozepes idGtavra
kinal befektetési lehetéséget.

jegyeinek tipusa: dematerializalt, névre sz0l6

jegyeinek névértéke: 1.- Ft

jegyeinek sorozata: a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

jegyeinek mennyisége: korlatlan mennyiségben keriilhetnek kibocsatasra

netté eszkdzértéke : 32 967 012.- Ft (2007. junius 01.-én)

multbeli hozama: Id6szak Elért Hozam*

Kezd6 Zard
2006. 09. 01. 2007. 01. 06. 27,51%
2007. 01. 06. 2008. 01. 06. 1,74%
2008.01.01 2008.01.01 -2,95% *

Tanacsado: Az ARIQON Asset Management AG. (Székhelye: Anzengrubergasse 6-8/5. OG, 80 Regisztracios
szam: 242935h) Ausztria egyik sikeres alapkezel6je az alapokba fektetd befektetési alapok
vonatkozasaban.

Alapkezel6: Access Befektetési Alapkezeld Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.)

Letétkezeld: Erste Bank Hungary Nyrt. (1138 Budapest, Népflird6 u. 24-26.)

* "Az Alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovGbeni teljesitményre,
hozamra."

1.2 El6zmények:

Az Alap korabbi neve Access Aranypillér Nyiltvégli Befektetés Alap. Az alapkezeld 7/2009. (04.07.) szdmU vezérigazgatoi hatarozata
dontott az alap nevének, befektetési politikdjanak megvaltoztatasarol, valamint a forgalmazashoz kapcsol6do, a befektetét kozvetlentil
terhel6 koltségek, az alap altal fizetendd, a befektetdt kozvetetten érint6 dijak és koltségek megvaltoztatasaral.

1.3 Folyamatos forgalomba hozatal

Az Alapkezel6 az Alapok nyilvantartasba vételét koveté banki munkanaptdl a forgalmazd helyeken a pénztari orak alatt tovabbi
befektetési jegyeket hoz forgalomba, illetve biztositja a kordbban kibocsétott befektetési jegyek visszavaltdsidt. A megvasarolt
befektetési jegyek a teljesités napjan keriilnek jovairasra a Befektetd értékpapirszamlajan.

1.4 Forgalomba hozatali ar
Az Alap befektetési jegyei a teljesités napjan érvényes (vasarlas esetén a vasarlast terheld forgalmazasi jutalékkal névelt, visszavaltas

esetén a visszavaltasi jutalékkal csokkentett) egy jegyre jutd nettd eszkozértéken vasarolhatdk meg, illetve valthatdk vissza.

1.5 Hozamfizetés
Az Alap a befektetésein elért nyereséget folyamatosan Ujra befekteti, hozamot kiilén nem fizet. A befektetk értékpapirjuk hozamahoz a
jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval juthatnak hozza.

1.6 Hattérszabalyok

Minden a Tajékoztatd, illetve a Szabdlyzat alapjan létrejovl jogviszonyban (igy kiilondsen a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat, a befektetési jegyek vételét, visszavaltasat szabalyozd jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerzédésekben) nem
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szabalyozott kérdések tekintetében a Tajékoztatd, az Alapkezelési Szabdlyzat, a Forgalmazd (zletszabalyzata, a Tékepiaci torvény
tovabba a Ptk. rendelkezései az iranyaddak.

1.7 Joghatoésag

Minden a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasaval kapcsolatban, igy kiiléndsen a befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval
létrejové jogviszony tekintetében, az azok alapjdul szolgdlé jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerz6désekkel kapcsolatban felmeriil§ vitds
kérdéseket a szereplk, igy kilondsen a Befektetdk, a Kibocsatd, a Forgalmazd és a Letétkezeld egyeztetéses eljaras Utjan kivanjak
rendezni, ezek sikertelensége esetén alavetik magukat a Pénz- és Tdkepiaci Allando Valasztott Birdsag kizardlagos joghatdsaganak.

1.8 A Befektetési jegyekhez fiiz6d6 jogok

A Befektetési jegyek mindenkori tulajdonosa jogosult

e atulajdonaban Iév6 befektetési jegyek, vagy azok egy részének teljesités napjan érvényes arfolyamon torténd visszavaltasara,

e az Alap megsziinése esetén a koltségekkel csokkentett vagyonbodl a befektetési jegyei névértéke aranyanak megfeleld mértékben
vald részesedéshez,

e  az Alappal kapcsolatos éves és féléves jelentések, az Alap tadjékoztatéjanak, kezelési szabalyzatanak, roviditett tajékoztatdjanak, a
havi portfolidjelentésnek a megtekintésére illetve atvételére, valamint egyéb rendszeres és rendkiviili tajékoztatas megtekintésére.

2. A BEFEKTETESEK LEHETSEGES PIACANAK BEMUTATASA

Az Alap lehetséges piacai:

Hazai Bankbetét és Vallalati kotvény-,  Befektetési Magyar Hazai Kulfoldi Bankkozi
allampapir- Bankkozi  jelzéloglevél piac jegyek részvény-piac szarmazékos piac részvénypiac deviza-piac
piac pénzpiac piaca
Access
Conservative v \ v v v \ \ \
Alap
Részletek:

A hazai allampapirpiac . )

A kibocsatésra kerilé allamkotvények és diszkont kincstarjegyek mennyiségét az Allamaddssag Kezel6 Kozpont (AKK) hatdrozza meg.
Jelenleg a piacon lévé nyilvanos kibocsatasu allampapir-allomany Gsszértéke meghaladja a 4000 milliard forintot, melynek donto
tobbségét a 2 évnél hosszabb futamidejli dllamkétvények teszik ki, ezen beliil meghatdrozo a silya a folyamatosan kibocsatasra kerdld
3, 5 és 10 éves lejaratoknak. A kibocsatott allampapirok a masodlagos allampapirpiacon cserélnek gazdat, az AKK altal kijelolt
elsédleges forgalmazéi korbe tartozd befektetési szolgaltatok kdzrem(ikodésével. Az els6dleges forgalmazokon keresztlil bonyolitjak
lUgyleteiket a befektetési alapkezel6k. A masodlagos allampapirpiac lizletkétéseinek tobbsége a tézsdén kiviili (OTC) forgalomban zajlik,
a tézsdei Ugyletek mennyisége és értéke jelentésen elmarad az OTC piac forgalmatol.

A bankkézi pénzpiac

A bankkozi pénzpiac a bankrendszer likviditdsanak szabalyozasaban jatszik fontos szerepet. A bankok kozétti tizletkotések futamideje 1
naptdl 1 évig terjed. A bankk6zi pénzpiaci kamatok valtozasa a bankok pénzigényében bealld valtozasokat kéveti, ennek készonhetGen a
kamatszintek révid idon belll is jelent6sen ingadozhatnak. A befektetési alapkezelok az &atmenetileg szabad pénzeszk6zok
kihelyezésekor bankok tigyfeleiként jelenhetnek meg a bankkdzi piacon.

A vallalati kotvények és jelzaloglevelek piaca

A vallalati kétvények piacanak fejlettsége jelentGsen elmarad az allampapirpiac fejlettségi szintjétol. Ennek oka a kevés szamu
instrumentum, illetve az ennek kdszonhetben alacsony likviditds. Gyorsuld ltemben fejlédik a nyilvdnos kibocsatasu jelzaloglevelek
piaca. A legjelentésebb szerepld jelenleg az allami tulajdont Foldhitel- és Jelzélogbank, amely valtozd és fix kamatozasu sorozatokkal is
piacra lépett. A jévOben a jelzaloglevelek allomanyanak dinamikus boviilésére lehet szamitani, mivel a jelzalog alapu lakashitelezés
felfutasaval parhuzamosan két Gjabb jelzalogbank jelent meg a piacon. A jelzaloglevelek kockazata mérsékelt, hozamuk ugyanakkor
szamottevéen meghaladja a hasonlé futamidej(i allampapirok hozamszintjét.

Befektetési jegyek piaca
A magyar és kilfoldi befektetési jegyek piaca jelentGs likviditassal rendelkezé piac, mely nagy diverzifikaciot enged, mint a vilag
allampapir, mint a tOkepiacain. Ezen a terlleten nagy nevli alapkezel6k alapjaihoz juthatunk hozza, mely jelentGs nyereséggel
kecsegtethet hosszu tévon.

A magyar és a kelet-eurépai részvénypiac

A BET-en forgd részvényeket 3 kategdriaban kilonboztetik meg a tézsdére bevezetett vallalatok mérete alapjan. A forgalom és a piaci
kapitalizacié jelent6s részét a legnagyobb hat részvény (OTP, Matdv, MOL, Richter, Egis, Borsodchem) adja. Leszadmitva ezen
részvényeket, a fenn maradd tobbi ‘A’ kategérids részvény, a telies ‘B’ kategorids és 'C' kategdrids tabor kimondottan illikvid. A
bevezetett részvények meghatarozd részét kilfoldi befektetdk birtokoljak, amely mellett a hazai intézményi befekteték aranya
nevezhetd még jelentGsnek.
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Hazai szarmazékos piac

A BET szérmazékos piacén a részvényindex kontraktusok adjak a forgalom tobbségét, mig az egyedi részvények hatéridés piaca és a
teljes hazai opcids piac marginalisnak mondhatd. Emellett kamattipust (BUBOR, allampapir) szarmazékos termékkel is lehet kereskedni,
melyek forgalma az egyedi részvényekhez hasonldan szintén elenyészének szamit.

Kiilfoldi részvény piac .

A vilag tézsdéi jelentGsége (kapitalizacio/GDP) tobbszorose a hazainak, és a nyugat-eurdpai orszagok vagy az Egyesilt Allamok
gazdasaganak tézsdei reprezentaltsaga is lényegesen magasabb. A napi tézsdei részvény forgalom jelentGs, mely nagyfoku likviditast
biztosit az egyes részvények vonatkozasaban.

Bankkozi devizapiac

Mivel a kulfoldi részvények nem forintban denominaltak, ebbdl kifolydlag a t6zsdei armozgasokon tdl deviza arfolyamkockazattal is
birnak. Ennek kezelése a hazai bankkozi deviza piacon lehetséges, melyet a bankk6zi deviza piac mérete is biztosit.

Bankbetétek

A bankbetétek alacsony kockazatl befektetések, jellegiiknél fogva hozamuk sem kiilénbozik jelentésen a révidlejarati magyar diszkont
kincstarjegyek hozamatdl. Az Alap az alacsony kockazatd, révidtavon kihelyezhetd eszkozeit fogja bankbetétben elhelyezni.

3. Az ALAP KONYVVIZSGALOI

Conservative Nyiltvégii Befektetési Alap

neve: Dr. Tessényi Kornél (ABN Konyvvizsgalo Iroda Kft.)
kamarai igazolvany szédma: MKVK-002519
székhelye: 1223 Budapest, Rozsakert u. 36.

4. FORGALMAZO, FORGALMAZASI HELYEK

Vezetd forgalmazo neve: Buda-Cash Brokerhaz Zrt.

székhelye: 1118 Budapest, Ménesi Gt 22.

Forgalmazasi helyek: 1. szami mellékletben meghatarozott fiokok.

Ugynok )
A befektetési jegyek forgalmazasa ligynckokon keresztil is lehetséges az ligyndk Uzletszabalyzataban meghatarozott mddon és idében.

5. Az ALAPKEZELO

A térsasag neve:
székhelye:
alapitasanak idépontja:

bejegyzésének helye:
bejegyzésének ideje:
tevékenységi kore:
M(ikodésének id6tartama:
Uzleti éve:

alaptdkéje:

tulajdonosai:

Feltigyeleti engedélye:
alkalmazottai szama:

Vezet6 tisztségviselok

Vezérigazgatdé

Access Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

2003. majus 26. (jogel6dje az Eastbrokers Befektetési Alapkezel6 Rt., alapitva 2000.
szeptember 19-én)

a Févarosi Birdsag, mint Cégbirésag a Cg 01-10-044378 szdmu cégjegyzékbe jegyezte be
2003. j’L'llius 30.

67.12 Ertékpapir-ligynoki tevékenység, alapkezelés

a tarsasag hatarozatlan idére alakult

megegyezik a naptari évvel

100.000.000- Ft (2003. november 17.)

50% 1001 Peng6 Gazdasagi Tanacsadd, Kereskedelmi és Szolgaltato Kft.,

50% IRV Immobilienbeteiligungs GmbH (FN 82329y)

111/100.052/2000 sz. hatarozat (2000. szeptember 13.)

9 f6

Balogh Attila - kozgazdasz

1998-2001 IMS Kft. iigyvezetl igazgato

2001-2006 Eastbrokers Invest Kft iigyvezeto6 igazgato

2006- Access Befektetési Alapkezel6 Zrt. értékesitési és marketing igazgato

Feliigyel6 Bizottsag

Paprika Mark (a Felligyel6 Bizottsag tagja) - Okleveles kdzgazdasz
1995-2000 Szegedi Tudomanyegyetem

1997-2002 NOS Szeged Kft. - Projekt koordinator

2003- Access Value Kft. - Ugyvezetd

Nadory Péter (a Felligyel6 Bizottsag tagja) —Gazdasagi mérnok
1995-2000 Szent Istvan Egyetem Gyongyds
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1996-2005 E.I.S. Rt. —Allampapir és Befektetési Alap Uizletagvezetd
2005- Buda-Cash Brokerhdz Zrt. —Allampapir és Befektetési Alap kereskedd

Dargo Eszter (a Felligyel6 Bizottsag tagja) - Okleves kdzgazdasz
1998-2003 Szegedi Tudomanyegyetem

1999-2003 NOS Szeged Kft. —Projekt koordinator

2003-Access Value Kft. —Vezet6 szakértd

Az Alapkezel6 gazdalkodasanak fontosabb adatai
Az Alapkezel6 mérlegeinek 6sszehasonlité adatai: Lasd 2. szam( melléklet.

A piaci helyzet bemutatasa

2006. marciusaban Magyarorszagon tobb, mint 1.000 millidrd forintot tesz ki a befektetési alapokba fektetett toke, melynek kozel 65%-
a kotvényalapokba, 25%-a pénzpiaci alapokba, 5 %-a részvény illetve vegyes alapokba és 5 %-a ingatlan alapokba keriilt elhelyezésre.
Az Access Befektetési Alapkezel6 Zrt. a hazai alapkezelok kozdtt kis piaci részesedéssel rendelkezik. A befektetési alapokban kezelt
vagyon alapjan, kb. 0,1 %-os piaci részesedést jelent.

Osszeférhetetlenségi nyilatkozat
Az Alapkezel6 kijelenti, hogy vezet6 tisztségviselGje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtasban résztvevd alkalmazottja,
munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban all6 személye nem kozvetlenll a Befektetési Alapkezeléshez kapcsolodd teriileten

tevékenykedd alkalmazottja, munkavégzésre irdnyul6 egyéb jogviszonyban allé személye

a) a LetétkezelOnek;
b) a befektetési

dontések végrehajtdsdban koézrem(ikodd szolgaltatonak,

igy kilonosen a befektetési szolgdltatdnak, az

Ingatlanértékel6nek, ingatlanforgalmazdonak, masik befektetési alapkezel6nek, valamint
) a Befektetési Alapkezel6 Ugyfelének.

Az Alapkezeld altal mar létrehozott befektetési alapok:

Az Access Ingatlan Nyiltvég(i Befektetési Alap

Neve:

Access Ingatlan Nyiltvégii Befektetési Alap

ISIN kéd:

HU0000703186

tipusa, fajtdja:

Nyilvanos, nyiltvég(i, ingatlanforgalmazé

Nyilvantartasba vétele:

a Felligyelet 1221-04 lajstromozasi szamon, 500.000.000- Ft induld t6kével 111/120.017-1/2004.
szamU, 2004. aprilis 07.-én kelt hatarozata alapjan zartkor(, nyiltvég(, hatarozatlan futamidej(,
ingatlan-forgalmazo befektetési alapként kertilt nyilvantartasba vételre. Az Alap 2005. januar
06.-at, kovetben nyilvénos, nyiltvégli, ingatlanforgalmazé befektetési alapként miikodik. A
nyilvanos alap lajtsromszéma: 1211-08.

Els6 forgalmazasi napja:

2004. aprilis 09.

futamideje:

a nyilvantartasba vételtdl hatdrozatlan ideig terjed

befektetGinek kore:

Devizabelfoldi és devizakiilfldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem
rendelkez0 gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak

befektetési politika, az alap célja:

Az Alapkezel6 az Alap pénzeszkozeit ingatlanok megvasarlaséra forditja, az ingatlanokba nem
fektetett tOkét pedig a Tpt. rendelkezéseinek megfeleléen fekteti be. Az ingatlanokat
megvasarlasukat kévetGen a befektetési elveknek megfeleléen hasznositjia. Az Alap elsédleges
célja, hogy a befekteték kdzép- és hosszitavon az inflaciot és a banki kamatokat meghalado
hozamot érjenek el, elsGsorban ingatlanpiaci befektetéssel, kockazatok megosztasaval és
(lehet&ségekhez mérten) a kockazatok minimalis szinten tartasaval.

jegyeinek tipusa:

Dematerializalt, névre sz6l6

jegyeinek névértéke:

1.-Ft

jegyeinek sorozata:

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

jegyeinek mennyisége:

Korlatlan mennyiségben keriilhetnek kibocsatasra

nettd eszkozértéke :

1 769 223 283 Ft (2008. aprilis 25.-én)

multbeli hozama: IdGszak Elért hozam*
Kezd6 Zaro
2004. 04. 09. 2005. 01. 06. 13,97%
2005. 01. 06.  2006. 01.06. 10,33%
2006. 01. 06.  2007.01.06. 7,87%
2008.01.01 2009.01.01 5,05%

"Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovObeni teljesitményre,
hozamra."

Az ACCESS Pénzpiaci Nyiltvégli Befektetési Alap

neve:

Access Pénzpiaci Nyiltvégli Befektetési Alap

ISIN kéd:

HU0000701826

tipusa, fajtdja:

Nyilvénos, nyiltvégli, értékpapiralap

nyilvantartasba vétele:

a Felligyelet 1111-104 lajstromozasi szamon, 100.000.000- Ft induld tOkével 110.160-1/2000.
szamU hatarozataval 2000. November 6-an vette nyilvantartasba.

Els6 forgalmazasi napja:

2000. november 09.

Access Befektetési Alapkezeld Zrt.
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futamideje:

a nyilvantartasba vételtdl hatdrozatlan ideig terjed

befektetGinek kore:

Devizabelfoldi és devizakiilféldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem
rendelkez0 gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak

befektetési politika, az alap célja:

Az Alap befektetési politikdja a biztonsdgot tartja szem el6tt, ezért t6kéjét elsésorban
kamatozd eszkézokbe, igy példaul egy évnél rovidebb futamidejli Magyar Allam a&ltal
kibocsétott kotvényekbe, diszkont-kincstarjegybe, fedezett (,kamatozd”) részvény lgyletekbe

kivanja fektetni, illetve bankbetétekben elhelyezni.

Célja: biztonsagos és barmely forgalmazasi napon visszavélthat6 befektetési forma biztositasa,
amely lehetévé teszi az &atmenetileg felszabaduld pénzeszkozok tetszbleges idGtartamd,
versenyképes hozamU befektetését.

jegyeinek tipusa:

Dematerializalt, névre sz6l6

jegyeinek névértéke:

1.- Ft

jegyeinek sorozata:

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

jegyeinek mennyisége:

Korlatlan mennyiségben keriilhetnek kibocsatasra

nettd eszkozértéke :

3 967 268 728,- Ft (2008. aprilis 25.-én)

multbeli hozama: 1dGszak Elért Hozam*
Kezd6 Zaro

2000.11.09. 2000.12.31. 13.59%
2001.01.01. 2001.12.31. 10.54%
2002.01.01. 2002.12.31. 8,96%
2003.01.06. 2004.01.06. 4,53%
2004.01.06. 2005.01.06. 11,31%
2005.01.06. 2006.01.06. 7,19%
2006.01.06 2007.01.06 6,07%
2007.01.06 2008.01.06 6,90%

2008.01.01 2009.01.01 5,37%

"Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovGbeni teljesitményre,
hozamra."

Az ACCESS Global Balanced Nyiltvégii Befektetési Alap

NEve:

Access Global Balanced Nyiltvégii Befektetési Alap

ISIN kéd:

HU0000701990

tipusa, fajtaja:

Nyilvanos, nyiltvég(i, értékpapiralap

nyilvantartasba vétele:

a Feltigyelet 1111-109 lajstromozasi széamon, 100.000.000- Ft induld tékével 110.165-1/2001.
szamu hatarozataval 2001. februar 06-an vette nyilvantartasba.

Els6 forgalmazasi napja:

2001. februar 07.

futamideje:

a nyilvantartasba vételtdl hatdrozatlan ideig terjed

befektetGinek kére:

devizabelf6ldi és devizakilféldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem
rendelkezd gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak

befektetési
célja:

politika, az alap

Az Alapkezel6 az Access Global Balanced Alap portfolidjat dinamikusan allokdlva els6sorban
kiilfoldi részvény, kotvény és alternativ befektetési alapok befektetési jegyeibdl dllitja ssze.
Célja: olyan barmely forgalmazasi napon visszavalthatd befektetést kinalni, amely lehetGséget
nyUjt az Ggyfeleknek arra, hogy a vilag illetve az eurdpai pénz— és tékepiacok teljesitményébdl
egy kiegyensulyozott, hatékonyan diverzifikdlt portfolién keresztiil részesedjenek. Az Alap
kiegyensilyozott, a pénzpiaci hozamoknal magasabb hozam érdekében koézepes
kockazatvallalas mellett kézepes id6tavra kinal befektetési lehetdséget.

jegyeinek tipusa:

dematerializalt, névre sz6l6

jegyeinek névértéke:

1.-Ft

jegyeinek sorozata:

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

jegyeinek mennyisége:

korlatlan mennyiségben keriilhetnek kibocsatasra

nettd eszkozértéke :

146 709 780 Ft (2008. aprilis 25.-én)

multbeli hozama:

IdGszak Elért Hozam*
Kezd6 Zard
2001.02.07. 2001.12.31. 12,73%
2002.01.01. 2002.12.31. 11,34%
2003.01.06. 2004.01.06. 5,83%
2004.01.06. 2005.01.06. 9,84%
2005.01.06. 2006.01.06. 7,75%
2006.01.06 2007.01.07. 5,21%
2007.01.06 2008.01.06. 6,26%
2008.01.01 2009.01.01 5,68%

"Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovGbeni teljesitményre,
hozamra."
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Az ACCESS Global Aggressive Nyiltvégli Befektetési Alap

neve: Access Global Aggressive Nyiltvégii Befektetési Alap
ISIN kéd: HU0000701933
tipusa, fajtdja: nyilvanos, nyiltvég(i, értékpapiralap

nyilvantartasba vétele:

Felligyelet 1111-110 lajstromozasi szamon, 151.510.746- Ft induld tOkével 110.162-1/2001.
szamu hatarozataval 2001. februar 06-an vette nyilvantartasba

Els6 forgalmazasi napja:

2001. februar 07.

futamideje:

a nyilvantartasba vételt6l hatarozatlan ideig terjed

befektetGinek kére:

devizabelf6ldi és devizakuilfoldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem
rendelkezd gazdasdgi tarsasdgok vasarolhatjak

révid ismerteto:

A PSZAF 1I1/110.162-4/2002 (2002. szeptember 10.) szamu hatarozata alapjan a Partner
Nyiltvégli Befektetési Alap a Buda-Cash Novekedési Alapba olvadt. PSZAF 111/110.162-6/2003
(2003. marcius 20.) hatarozat alapjan a Buda-Cash Novekedési Alap Eastbrokers Befektetési
Alapkezeld Rt. altali dtvételérdl, atalakitdsardl és Gj néven torténd (Access Alternative Nyiltvégii
Befektetési Alap) mUikodtetésérdl hatarozott.

Az Eastbrokers Befektetési Alapkezel6 Rt. tulajdonosa az Eastbrokers Befektetési Rt. 2003.
januar 07.-én kelt, 1/2003 szamu tulajdonosi hatarozataban hatarozott a Buda-Cash
Novekedési Alap atvételérdl, atalakitasardl és Uj néven torténd (Access Alternative Nyiltvégii
Befektetési Alap) mUkodtetésérdl.

Az Eastbrokers Befektetési Alapkezel6 Rt. tulajdonosa az Eastbrokers Befektetési Rt. 2003.
aprilis 24.-én kelt, 3/2003 szému tulajdonosi hatarozatdban hatarozott az alap tajékoztatdjanak
és nevének (Access Aranytégla Alapok Alapja Nyiltvég(i Befektetési Alap) mddositasarol. PSZAF
111/110.162.-7/2003. hatarozata alapjan moédositva.

Befektetési politika, az alap célja:

Az Alapkezel6 az Access Global Aggressive Alap portfolidjat dinamikusan allokalva elsGsorban
kuilfoldi részvény és alternativ befektetési alapok befektetési jegyeibdl allitja dssze.

Célja: olyan barmely forgalmazasi napon visszavalthat6 befektetést kinalni, amely lehet6séget
nyujt az tgyfeleknek arra, hogy a vildg illetve az eurdpai részvénypiacok teljesitményébdl egy
agressziv novekedési lehetdséget hordozd, hatékonyan diverzifikdlt portfolion keresztiil
részesedjenek. Az Alap kiemelkedo hozam érdekében magas kockazatvallalas mellett
hosszabb id6tavra kinal befektetési lehetéséget.

jegyeinek tipusa:

dematerializalt, névre sz6l6

jegyeinek névértéke:

1.- EUR

jegyeinek sorozata:

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

jegyeinek mennyisége:

korlatlan mennyiségben kerilhetnek kibocsatasra

nettd eszkozértéke :

90 590 828 Ft (2008. aprilis 25.-¢n))

multbeli hozama:

IdGszak Elért Hozam*
Kezdo Zaro
2001. 02. 07. 2001. 12. 31. 4,93%
2002. 01. 01. 2002. 12. 31. 5,46%
2003. 01. 06. 2004. 01. 06. 4,56%
2004. 01. 06. 2005. 01. 06. 11,53%
2005. 01. 06. 2006. 01. 06. 7,78%
2006. 01. 06. 2007. 01. 06. 3,53%
2007. 01. 06 2008. 01. 06 4,13%
2008.01.01. 2009. 01. 01. 5,68%

"Az Alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévObeni teljesitményre,
hozamra."

Az ACCESS Global Dynamic Equity Nyiltvégii Befektetési Alap

neve:

Access Global Dynamic Equity Nyiltvégii Befektetési Alap

ISIN kdd:

HU0000702311

tipusa, fajtaja

nyilvanos, nyiltvég(i, értékpapiralap

nyilvantartasba vétele:

a Felugyelet, 200.020.000- Ft induld tOkével 110.183-1/2002. szam( hatarozataval 2002.
augusztus 22-én vette nyilvantartasba

Els6 forgalmazasi napja:

2002. oktober 02.

futamideje:

a nyilvantartasba vételt6l hatarozatlan ideig terjed

befektetGinek kore:

devizabelfoldi és devizakiilfoldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem
rendelkezd gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak

Befektetési politika, az alap célja:

Az Alapkezel6 az Access Dynamic Global Equity Alap portfolidjat dinamikusan allokalva elsésorban
kilfoldi részvény befektetési alapok befektetési jegyeibdl allitja 6ssze.

Célja: olyan barmely forgalmazasi napon visszavalthatd befektetést kinalni, amely lehet6séget
nyUjt az lUgyfeleknek arra, hogy a vilag illetve az eurdpai részvénypiacok teljesitményébdl egy
dinamikus, hatékonyan diverzifikalt portfolion keresztil részesedjenek. Az Alap magas hozam
érdekében magas kockazatvallalas mellett hosszi id6tavra kinal befektetési lehetdséget.

jegyeinek tipusa:

dematerializalt, névre sz6l6

jegyeinek névértéke:

1.-Ft

jegyeinek sorozata:

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

Access Befektetési Alapkezeld Zrt.
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jegyeinek mennyisége:

korlatlan mennyiségben keriilhetnek kibocsatasra

nettd eszkozértéke :

604 950 126 Ft (2008. aprilis 25.-én))

multbeli hozama: Idészak Elért Hozam*
Kezd6 Zaro
2002. 10. 02. 2002. 12. 31. 5,15%
2003. 01. 06. 2004. 01. 06. 6,73%
2004. 01. 06. 2005. 01. 06. -0,64%
2005. 01. 06. 2006. 01. 06. 29,73%
2006. 01. 06. 2007. 01. 06. 9,2%
2007. 01. 06 2008. 01. 06. -0,04%
2008.01.01. 2009.01.01. -31,89%

"Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovObeni teljesitményre,
hozamra."

XGA Total Return Nyiltvégii Befektetési Alap

Neve:

XGA Total Return Nyiltvégii Befektetési Alap

ISIN kéd:

HU0000706783

tipusa, fajtdja:

Nyilvanos, nyiltvégli, értékpapiralap

nyilvantartasba vétele:

a Felugyelet 1111-279 lajstromozasi szamon, 812.648.- Euro induld tOkével PSZAF E-
I11/110.648-1/2008 szamu hatarozataval 2008.05.22-én vette nyilvantartasba.

Els6 forgalmazasi napja:

2008.05.27

futamideje:

a nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig terjed

befektetGinek kére:

Devizabelfoldi és devizakilfldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem
rendelkezd gazdasagi tarsasdgok vasarolhatjak

befektetési politika, az alap célja:

Az Alapkezel6 az Alap portfoliéjaban minél magasabb aranyban kivén kollektiv befektetési
értékpapirokat tartani, mig a fennmaradd hanyadot dont6 részben likvid eszkdzbe kivanja
fektetni.

Az Alap nem kivan a sajat téke 25 %-at meghaladé mértékben, egyetlen kollektiv befektetési
értékpapirba fektetni.

Az Alap altal vasarolni kivant kollektiv befektetési eszkdzok jellemzGen dollarban és eurdban
denominaltak. Ezen eszkdz6k mogottes termékei lehetnek mas devizaban is denominaltak (jen,
angol font, svéjci frank stb.). Az alap a Total Return koncepciénak megfeleléen dinamikusan
sulyozza a portfélioban 1évé kollektiv befektetési eszkozoket a jellemzd befektetési
eszkozosztaly (kotvényalapok, részvényalapok, hedge alapok), befektetési régio, iparagi
fokusz, valamint az adott eszkodzre jellemz6 befektetési stilus szerint. Az alap az egyes
eszkodzosztalyok, iparagak, befektetési régidk dinamikusan valtozé stlyozésaval a piackonform
hozamndl magasabb hozam elérését célozza meg. Az alap hedge alapokat is tarthat a
portfolidjaban. A likvid eszkdzok szerepiiknek megfelelben els6sorban forintban denominaltak,
ezek kore a rovid lejaratl allampapirokbol, betétekbdl, készpénzbdl, azonnal visszavalthatd
befektetési alapok jegyeibll és egyéb pénzpiaci eszk6zokbdl tevodik Gssze.

jegyeinek tipusa:

Dematerializalt, névre sz6l6

jegyeinek névértéke:

1.- EUR

jegyeinek sorozata:

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

jegyeinek mennyisége:

Korldtlan mennyiségben keriilhetnek kibocsatasra

ACCESS - BWM Meggyo6z6en Kockazatos Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Neve:

ACCESS - BWM Meggy6z6en Kockazatos Szarmaztatott Nyiltvégii Befektetési Alap

ISIN kdd:

HU0000706437

tipusa, fajtaja:

Nyilvanos, nyiltvégli, értékpapiralap

nyilvantartasba vétele:

PSZAF E-111/110.634-1/2008. szam( hatdrozataval 2008. majus 19. napjan 1111-278
lajstromozasi szamon nyilvantartasba vette;

futamideje:

a nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig terjed

befektetGinek kére:

Devizabelfoldi és devizakilfoldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem
rendelkezd gazdasagi tarsasdgok vasarolhatjak

befektetési politika, az alap célja:

Az Alap az &tlagosndl lényegesen magasabb kockazatot felvdllalva, rovid- és kozéptavu
poziciokat vesz fel a lehetd legszélesebb spektrum( piacokon. Ez magaban foglalja a
nemzetkozi részvény, hataridGs, devizapiacokat. Az Alap elsGdleges célpiacat olyan — kilfoldi
kibocsatasu — részvények, ETF-ek stb. jelentik, amelyek a legnagyobb forgalmu nemzetkézi
tézsdék elektronikus piacain kiemelkedd forgalommal, likviditdssal rendelkeznek, azaz
amelyekre nézve a hatékony tGkepiac feltételei leginkabb teljestilnek.

Amikor az Alapkezeld sehol sem lat jo hozam/kockazat lehetGséget, révid hatrelévé futamidejl
allampapirokat is vasarolhat.

Az Alap szokdsosnal magasabb kockazatanak oka, hogy a szdrmaztatott alapok a jogszabaly
altal megengedett, sajat tokéjikre vetitett maximum kétszeres tOkeattételt is felvehetnek,
amely lehet6séggel az Alapkezeld indokolt piaci helyzetekben — szigord kockazatkezelési
szabalyokat betartva — élni is kivan.

jegyeinek tipusa:

Dematerializalt, névre sz6l6

jegyeinek névértéke:

1.- HUF
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jegyeinek sorozata: a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

jegyeinek mennyisége: Korldtlan mennyiségben keriilhetnek kibocsatasra

6. A LETETKEZELO

6.1 Access Conservative Nyiltvégli Befektetési Alap letétkezeldje

A Letétkezeld neve: ERSTE BANK HUNGARY Nyilvanosan Miikod6 Részvénytarsasag
A Letétkezelb székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

Alapitds idopontja: 1986. december 17.

Tevékenységi kor (TEAOR): 65.12'03 Egyéb monetaris kozvetités (fétevékenység)

65.21'03 Pénziigyi lizing

65.22'03 Egyéb hitelnyujtas

65.23'03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi tevékenység

67.12'03 Ertékpapir ligynoki tevékenység

67.13'03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység
PSZAF engedély szama: 979/1997/F.sz. APTF hat.

67.20'03 Biztositast, nyugdijalapot kiegészitd tevékenység .
PSZAF engedély szama: 1-1235/2001.sz. PSZAF hat.

Mikodés idbtartama: hatarozatlan idejl
Alaptoke: 39.409.541.971,- Ft
Alkalmazotti Iétszam. 2161 f6

Uzleti éve: megegyezik a naptari évvel

Cégbejegyzés szama, helye, ideje:
Cg. 01-10-041054 szam alatt, a FGvarosi Birdsagnal, mint Cégbirdsagnal 1988. aprilis 12 —én.

A letétkezel6 tarsasidggal szemben a befektetési jegyek eladasanak megkezdését megel6z6 harom naptéri éven beliil csédeljarast nem
rendeltek el.

Rovid torténete:

A jogeléd MEZOBANK-ot 1986 decemberében alapitotta 1400 mezGgazdasagi szévetkezet fejlesztési pénzintézetként. A tarsasag 1989.
januar 1-jétol kereskedelmi bankként mikodott.

1997-ben zajlott a Mez6bank privatizaciés palydzata. 1997. november 12-én — a privatizacios szerz6dés aldirdsaval — az osztrék Erste
Bank der oesterreichischen Sparkassen AG megszerezte a bank részvényeinek 83,6%-at, majd az 1998. mdjus 19-i kdzgyllésen
végrehajtott 3 Mrd Ft-os tGkeemelés révén — amely a névértéken fellili arfolyamon torténd részvényjegyzés kovetkeztében egymilliard
forinttal ndvelte a téketartalékot is — tovabb emelte részesedését 93,94%-ra.

1998-ban az APTF 1371/1998 sz. engedélye alapjan névvaltozas tortént, a tarsasag Uj neve ERSTE BANK HUNGARY RT lett. A f6
tulajdonos 1998. decemberében 2,8 millidrd, 2001. majusdban 3 millidrd forintos t6keemelést hajtott végre, igy az Erste Bank der
oesterreichischen Sparkassen AG tulajdoni aranya 99,48%-ra nétt. A 2002. majus 27-ei kozgylilésen a tulajdonosok Ujabb tOkeemelést
szavaztak meg, melyre két részletben 2002 juniusaban és 2002 decemberében keriil sor, 6sszesen 4 000 003 740 forint Gsszegben.

Az ERSTE BANK HUNGARY RT. szolgaltatasainak kore fokozatosan bovdilt.

1999-ben 40 szazalékos novekedést ért el a lakossagi lizletdgban. A véllalati lizletdg szolgéltatasait 7 Kereskedelmi Centruman keresztiil
csokkend profitok tendencidjaval, és az 1999-es év jelentGs befektetései ellenére a bank 1999-ben 78 millid forintos addzas elGtti
profitot ért el.

A 2000-es évben a termékpaletta vonzé termékekkel boviilt: lakossagi oldalon a Rugalmas Betét, vallalati (igyfeleink korében pedig a
Flexi Vallalati folydszamla aratott nagy sikert, tovabba a lakasépitési hitelek oldalan is 4j konstrukcidkat fejlesztett ki a bank.

Az Erste Leasing Kft. megalapitasaval, valamint az Erste S Biztositd piacra Iépésével az Erste Bank pénziigyi palettaja teljes koriivé valt:
az Erste Bank Befektetési Rt. és az ingatlanfinanszirozassal foglalkozd Immorent-Hungary Lizing Rt. szolgaltatasai mellett mar a leasing
és biztositasi termékek is elérhet6vé valtak.

A 2001-es évben a lakossagi Uizletdg termékpalettdja tovabb bdviilt, a vallalati tigyfelek szdma év végére meghaladta a 3 300-at, a
treasury Uzletag egyre er6sebb hangsulyt fektetett az értékesitési tevékenységre ennek kovetkeztében a bevételeinek ndvekvo hanyada
innen szarmazott. A bruttd hiteldllomany meghaladta a 168 milliard forintot, a betétallomany a 181 millidrd forintot.

A 2002-es esztend6 az Erste Bank Hungary Rt. torténetének egyik legsikeresebb éve volt. Piaci pozicidja rendkiviili mértékben
er@sodott, a szolgaltatédsok és termékek palettdja jelentdsen boviilt, és az Erste Bank markanév az els6k kozé kerlilt a magyarorszagi
bankok ismertségi listajan. Az Erste Bank 2002. évi pénziigyi adatai magukért beszélnek. Minden piaci szegmensben egyre javuld
eredményességi mutatdk mellett folyamatosan névekedtek a bank piaci részaranyai. Osszességében 47,5 szazalékos névekedést
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produkdlt az Erste Bank Hungary Csoport, amely a magyarorszadgi banki novekedési atlag tébb mint dupldja. Az Erste Bank
mérlegféosszege alapjan a nyolcadik helyre Iépett el6 a magyar bankok listajan.

2002 az Erste csoport életében is jelentds mérfoldkd volt. Januadrban befejezddott az Erste Bank AG altal 2000-ben megvasarolt Ceska
Sporitelna atalakitasi folyamata, és oktoberben részvényeit bevezették a pragai tézsdére. Szeptemberben lezarult a Slovenska sporitelna
atalakitési folyamata is, és oktdberben megtortént a szlovak bank logdvaltasa is. Majusban az Erste Bank AG megvasarolta a horvat
Rijecka banka-t és megkezd&dott a Rijecka Banka és a szintén Horvatorszagban m{ikddd Erste Steiermaerkische Bank fzids folyamata.
Ezekkel a lépésekkel az Erste Konszern a régio egyik legjelentésebb bankcsoportjava valt.

A bank a 2003-as esztendében mind a lakossagi, mind a vallalati Uzletdgban rendkiviili eredményeket ért el. Az Erste Bank Hungary
csoport leanyvallalatai nemcsak az univerzalis banki szolgaltatasokkal szemben tamasztott altalanos elvarasoknak feleltek meg, hanem
egyes terlileteken a teljes magyar piac viszonylatdban is a legjobbak kozé tartoztak: az Erste Bank Befektetési Rt. - immadron 4.
alkalommal - nyerte el az Euromoney: "Legjobb kiilféldi tulajdont Brokercég Magyarorszagon" cimet; az Erste Bank Nyugdijpénztaraba
2003 elsG félévében 6tsz6r annyian léptek be, mint 2002 egész évében, a 39.000 fOs taglétszamaval az egyik legdinamikusabban
novekvé nyugdijpénztarrdl volt szo.

Az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG 2003 év végén megvasarolta a Postabank és Takarékpénztar Rt. 99,97%-os allami
részvénycsomagjat .2004. marciusdban, majd juniusaban az Erste Bank Hungary Rt, valamint a Postabank és Takarékpénztar Rt.
kozgylilései dontést hoztak a két bank flzidjardl, mely Ugy valdsult meg, hogy a Postabank és Takarékpénztar Rt. beolvadt az Erste
Bank Hungary Rt.-be. A Cégbirésag 2004. augusztus 31-én jegyezte be az Erste Bank Hungary Rt. és a Postabank és Takarékpénztar
Rt. egyestilését, az egyesitett bank Erste Bank Hungary Rt. néven m(ikédik tovabb.

Az egyesiiléssel az Erste Csoport — Ausztria, Csehorszdg, Szlovakia és Horvatorszag utéan - Magyarorszagon is a piac meghatarozo
szereplGjévé valt. A fiokhaldzat racionalizalasa és (j fiok-nyitasok utan a bank mintegy 900 000 ligyfelet szolgal ki, a lakossagi
lizletagban a masodik, a vallalatiban az 5-6dik, mérlegf66sszeg alapjan pedig a hatodik, legnagyobb bank jétt az egyesiiléssel létre.

Az egyesitett bank mar az egyesiilés évében is pozitiv eredményre szamit, 2005-t6l pedig mar 15 szazalék feletti tékearanyos nyereség
szerepel a tervekben. Az Erste Bank kdzéptavu stratégiai célja a lakossagi piacon a 20-25 szazalékos, a kisvéllalkozdi szektorban a 15-
20 szdzalékos piaci részesedés elérése. Ezt egyrészt sajat erdbdl, teriileti és Ugyfél-Osszetételi stlypontvéltassal és az Ugyfélkor
bovitésével tervezi megvaldsitani.

A Bank vezetd tisztségviseldi:

Kisbenedek Péter: Budapesten, a Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen végzett kiilkereskedelmi és marketing szakon. 1988-1989-ig a
SANCELLA Magyarorszag Kft.-nél termékmenedzserként, majd késGbb 1989-1991-ig értékesitési igazgatoként folytatta munkajat. 1991-
ben a Philip Morris Services Inc. Representation Office Hungary értékesitési vezetGje, majd 1992-t6l a tarsaség (Philip Morris Europe
S.A., Lausanne) svdjci kirendeltségének értékesités-fejlesztési vezetSje lett. Ezutan 1994-t6l 1995-ig a Philip Morris Hungary (Egri
Dohanygyar) értékesitési igazgatdja. 1995-1997 kozott az AB-Aegon Altalanos Biztositd Rt. értékesitési €s marketing vezérigazgato-
helyettese, majd 1998-t6l 2000-ig a lakossagi divizid vezetSje, nem-életbiztositasi vezérigazgatd-helyettese és az AB-Aegon Onkéntes
Kolcsonds Nyugdijpénztar Igazgatdsagi tagja. 2000 novemberétdl az ERSTE Bank Hungary Rt. vezérigazgatéja. 2000. december 1-jétdl
az ERSTE Bank Hungary Rt. Igazgatésagéanak tagja, 2004. januar 1-t6l az Igazgatdsag elndke.

Pasti Zoltan: Kiilgazdasagi szakon végzett a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen. 1991-1995 koz6tt az Investmentbank
Austria AG (Bécs) Corporate Finance Csoport tagjaként dolgozott, ahol szakteriilete a kelet-eurdpai privatizacié volt. 1995-t6l az Erste
Bank Befektetési Rt.-nél a Corporate Finance Csoport szakértGjeként folytatta tovabb munkajat. 1996-tdl a csoport igazgatdja lett,
1997-t6l 2002-ig az Erste Bank Befektetési Rt. ligyvezetd igazgatdja és igazgatdsagi tagja. 1998 6ta az Igazgatdsag elndke. 1999. julius
1-jétdl az ERSTE Bank Hungary Rt. Igazgatdsaganak tagja.

Papp Edit: Budapesten, a Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen végzett. 1988-1993 kozott az Inter-Europa Bank Rt. hitelosztaly
vezetGje. 1993-1995 kozott az ABN AMRO Bank Rt.-nél vallalati (zletdg vezet, 1995-t6l 1997-ig a vallalati (izletdg Ugyvezetd
igazgatdja, 1997 és 1998 kozott a vallalati bankizletdg lgyvezet6 igazgatdja, majd 1999-ben pedig a terlleti haldzat teritési
menedzsere volt. 1999-t6l az ERSTE Bank Hungary Rt. vallalati Uzletdg igazgatdja. 2000. januar 1-jétél az ERSTE Bank Hungary Rt.
Igazgatésaganak belsd tagja.

Megyesiné Bese Gabriella: 1980-85 kozott a Budapesti K6zgazdasagi Egyetemen tanult, a Kilgazdasagi Szakon szerzett okleveles
kozgazdasz diplomat. Tanulmanyai utan a Citibank Rt-nél helyezkedett el, ahol elGsz6r el6adoként, majd operaciéos managerként, az
operacié helyettes vezetGjeként, a Folyamatszervezési osztdly vezetSjeként végil pedig Ugyvezet0 igazgatdéi beosztasban a
min&ségbiztositas vezetjeként

dolgozott 1998 decemberéig. 1999 januartél 2000 juniusig a Credit Suisse First Boston (Budapest) Rt-nél dolgozott az
Ertékpapirelszamolasi osztaly vezetGjeként, majd 2000 juaniustdl 2001 jlaniusig az ABN Amro Bank Rt-nél (igyvezet6 igazgatoként a
kozpontositott back office-t felligyelte. 2001. oktdber 16-tdl az ERSTE Bank Hungary Rt. Igazgatdsaganak belsé tagja.

Hintringer, Helmuth:

1970-t6l a GiroCredit Bank AG. alkalmazottjaként dolgozott. 1981-82 kozétt a hiteltitkarsag osztalyvezetGje, 1982-t6l a GiroCredit
cégvezetGje, majd 1986-tdl az igazgatosagi titkarsag reszortvezetdje, 1989-t6l a GiroCredit igazgatohelyettese, 1990-t6l-1998-ig pedig
a GiroCredit igazgatéja volt. 1998 6ta az ERSTE Bank Hungary Rt. igazgatdja. Szakmai palyafutdsa soran az aldbbi egyéb tisztségeket
toltotte be: 1982-1984-ig Chase Manhattan Bank Ausztria cégvezet6je, 1990-t6l 1992-ig a Takarékpénztar Holding Igazgatdsag elndke,
1995-t6l 1996-ig a GiroCredit Svajc Rt. igazgatosagi elnbke, 1996 és 1997 kozott a Rabobank Svajc Rt. igazgatdsagi tagja. 2001. januar
1-t6l az ERSTE Bank Hungary Rt. Igazgatdsaganak tagja. Mandatumat a Felligyel6 Bizottsag 2005. januar 1-i hatallyal bels6
igazgatdsagi tagként meghosszabbitotta.

Svoboda, Karin: Uzemgazdasagi szakon végzett a Bécsi Gazdasagtudomanyi Egyetemen. 1996-ban a Creditanstalt AG. kézép-eurdpai
részlegének referense. 1998 ota az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. cégvezetGje a K6zép- és Kelet-Eurdpa teriileten.
Feladatai kozé tartozott az Erste Bank Hungary Rt. integracidja az Erste Bankcsoportba, és a legnagyobb szlovak takarékpénztar a
»Slovenska Sporitelna” akvizicidja is. 2002-t6l a ,K6zép-Eurdpai Koordinacio” osztdly vezetdje. Felel6sségi kore kiterjed az Erste Bank
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Hungary Rt. Uzleti tevékenységének folyamos kontrolljara is.2004. oktéber 1-t6l az Erste bank Hungary Rt. Igazgatdsdganak kiilsé
tagja.

Dr. Rudnay Janos: 1977-ben végzett a Bécsi Egyetem Jogi Karan. 1977 és 1994 koz6tt a Philips kiilonboz6 érdekeltségeinél toltott be
vezet( tisztségeket. 1994-t6l a Pécsi Sorfézde Rt. vezérigazgatdja. 1995-t6l a Reemtsma Debreceni Dohanygyar Kft. vezérigazgatdja. Az
SPB Befektetési Rt. tandcsadoi testiiletének tagja 2001-2002 kozott. Az osztrdk Erste Bank tandcsaddja 2002. szeptembere 6ta. 2003.
december 4-t6l a Postabank és Takarékpénztar Rt. kiils6 igazgatdsagi tagja, majd 2004. oktdber 1-tél az ERSTE Bank Hungary Rt. kiilsé
igazgatosagi tagja.

Szivi Laszlé: 1978-ban végez a Friedrich List Kozlekedési Egyetemen Drezddban. 1984. Ezt kdvet6en a Kozgazdasagtudomanyi
Egyetem Kozgazdasagi Tovabbképzd Intézetében folytat tanulmanyokat. 1986-ban terileti tervezés szakos szakkdzgazddsz diplomat
szerez, majd 1993-ban a University of Exeter-en kap MBA diplomat. 1990-1991 koz6tt részt vesz a Providencia Osztrak-Magyar Biztositd
Rt. alapitasaban. 1993-t6l a Magyar Posta Rt. szervezési igazgatdja. 1997-t6l feladata az Eurdpai Unids csatlakozasi targyalasok
el6készitése, a Magyar Posta Rt. nemzetkozi képviseletének megszervezése agazati igazgatdként. 1999-t6l a Magyar Posta Rt. stratégiai
féigazgatdja, majd kilkapcsolati vezérigazgaté-helyettese, Uzletpolitikai figazgatdja, megbizott vezérigazgatéja. 2002-juliusa 6ta a
tarsasag lzleti vezérigazgato-helyettese. 2003. december 4-t6l a Postabank és Takarékpénztar Rt. kiilsé igazgatdsagi tagja, majd 2004.
oktober 1-t6l az ERSTE Bank Hungary Rt. kiils6 igazgatdsagi tagja.

7. LETETKEZELO FELADATA

e  Meghatarozza a Befektetési Alap Osszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékét;

e  Gondoskodik a Befektetési Alap Gsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkGzértékének kozzétételérdl, illetve a Befektetdk részére
torténo kozlésérdl;

e Ellen6rzi, hogy a Befektetési Alapkezel6 megfelel-e a jogszabalyokban és az Alapkezelési Szabalyzatban foglalt befektetési
szabalyoknak;

e  Biztositja, hogy az Alap eszkozeit érinté Ugyletekbdl, valamint a Befektetési Jegyek forgalmazésabdl szarmazd valamennyi

ellenszolgaltatas a szokasos hatarid6n beliil az Alaphoz keriiljon;

Ertékpapir, értékpapir-letéti és folydszamlat vezet az Alapnak;

Gondoskodik az Alap birtokaban lévé értékpapirok letéti Orzésérdl;

Ellatja a letétkezeléssel kapcsolatos technikai feladatokat;

Elvégez minden olyan egyéb feladatot, amelyet a Térvény a szdmara elGir;

Elldtja az Alap esetleges felszamoldsaval kapcsolatos technikai teenddket.

8. A TANACSADO

8.1 A Tanacsado tevékenysége

Az ARIQON Asset Management AG. (Székhelye: Anzengrubergasse 6-8/5. OG, 80 Regisztracios szam: 242935h) Ausztria egyik sikeres
alapkezelGje az alapokba fektetd befektetési alapok vonatkozasaban.

Az ARIQON elemzési tapasztalatdnak, szaktuddsanak, tOkepiaci adatbazisok feldolgozasara alkalmas, hatékony informatikai
rendszerének kdszonhetéen a legjobb alapokat valogatja 6ssze a globalis befektetési alap kinalatbdl. Folyamatosan figyeli és elemzi a
befektetési alapokat, mindig a legkedvezdbb Gsszetétel(i portfolid kialakitasara torekszik.

Az Arigon részportfélié felosztdsa dinamikusan, harom jellegzetes eszkozosztdly kozott torténik: Equity Funds (Részvényalapok),
Managed Futures jelleg(i kollektiv befektetési értékpapirok, Commodities (arupiaci) jellegli kollektiv befektetési értékpapirok. A felosztés
CTAs) eszkozok olyan kollektiv befektetési értékpapirok, amelyek futures vagy forward ligyleteket tartalmaznak. A managed futures
kitlinGen tolti be a diverzifikdtor funkciét minden mas befektetési osztalyhoz viszonyitva. Alapban ezért dllandd szerepet kap. A Sharpe-
mutatd segitségével a szektor (CTA) top alapjaira osszpontosit a tanacsadd. Az id6zitési dontések extrém arfolyammozgéasok utan
sziletnek. A felosztas a potencidlis részpiacok folyamatos trendelemzésére éplil. Az potencidlis részpiacokra vonatkozd trendelemzés
napi gyakorisagu, Bloomberg Trender, DMI, MACD és az RSI modellekbdl all (két trendk6vet6 és két piaci hangulatot vizsgald modell).

A tanacsadd alkalmazasanak oka a specidlis befektetési politika és az alapok alapja konstrukcidbdl fakadé rendkiviil eréforras igényes
eszkozallokacids eljaras egyes olyan hattérfeladatainak megvaldsitasa, amelynek soran alkalmazott szoftverekkel, adatbazisokkal,
szamitogépes alkalmazasokkal az alapkezel6 nem rendelkezik és azok meghonositdsa a magyarorszagi alapkezelési kdzpontban nem
valdsithatd meg koltséghatékonyan a rendkiviil magas licence és lizemeltetési dijak, tovabba az elemzésekhez sziikséges idGsorok és
hattéradatok koltségei miatt.

9. KOCKAZATI TENYEZOK

9.1 Gazdasagi, szabalyozasi és politikai kockazatok (altalanos)

Az inflacié novekedése, a kamatpolitika kedvezGtlen valtozésa kozvetlentil érintheti az Alapok kotvényeinek arfolyamat. Az adott allam
koltségvetési deficitje, kiilkereskedelmi mérlegének passzivuma, GDP névekedési itemének lassuldsa ugyancsak negativ hatdssal lehet
az Alapok portfolijaban tartott értékpapirok arfolyamara. A jogszabalyi valtozasok esetén az Alapok befektetési politikdjanak
megvaltoztatasara kényszeriilhet. Az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek tulajdonosaira negativan hathat tovabba a személyi
jovedelemaddzas befektetések jovedelmére vonatkozé rendelkezéseinek valtozasa.

9.2 Ertékelésbdl eredé kockazat (altalanos)
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Az Alapkezel6 a torvényi elGirdsok betartdsaval gy igyekezett meghatdrozni az eszkozok értékelési szabalyait, hogy azok a lehetd
legpontosabban tlikr6zzék az Alapban szereplé befektetések aktudlis piaci értékeket. El6fordulhat azonban, hogy egyes értékpapirok
nyilvanos arfolyama forgalom hianyaban régebbi, ezért az eszk6zok atmeneti alul- vagy fellilértékeltséget mutathatnak.

9.3 Az Alap befektetési eszk6zeibol fakado kockazatok (altalanos)

Az Alap likvid eszkozei kozott lehetnek bankbetétek, valamint allampapirok. A bankbetétek kockdzata abban rejlik, hogy a betétet
elfogadd bank fizetésképtelenné vélhat, amely esetben a betét megtériilése bizonytalan. Az Alap betéteire nem vonatkozik allami
garancia. Az allampapirok esetében elhanyagolhatd a vissza nem fizetés kockazata. Az allampapirok lejarat eltti eladasakor az Alap
kockazata az eladasi arfolyam bizonytalansaga.

9.4 Kibocsatokkal kapcsolatos kockazat (altalanos)
Tekintetbe kell venni, hogy az értékpapirok kibocsatdi esetében esetlegesen fizetésképtelenség allhat be, és nem tudja teljesiteni
kotelezettségét.

9.5 Likviditasi kockazat

A nyiltvégli befektetési alap alapvet6 tulajdonsaga, hogy a befektetési jegyek barmely napon visszavalthatok a forgalmazasi helyeken.
Ez megfelel6 likviditast igényel. Eléfordulhat olyan szélséséges eset is, hogy a nagyaranyu visszavaltdsok miatt az Alap eszkdzeinek
esetlegesen kedvezétlen idopontbéli kényszerértékesitése vélhat sziikségessé. A visszavaltas igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid
eszk6zok és hitelkeret egylittes legkisebb aranya 5%.

9.6 A befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztése

A nyiltvég(i befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld kizardlag elharithatatlan kiilsd ok

miatt, a befektetSk érdekében az aldbbi rendkiviili esetekben, a Felligyelet haladéktalan tajékoztatdsa mellett felfliggesztheti, ha:

e az alap nettd eszkdzértéke nem allapithatd meg, igy kilondsen ha az alap sajat tokéje tébb mint tiz szazalékara vonatkozdan az
adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy

e aforgalmazas technikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A forgalmazast a kivaltd ok megsziinésével, vagy a Felligyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel lehet fliggeszteni, ha a befektetési alap megsziintetését, illetve beolvadasat

jovahagyo felligyeleti engedély ezt tartalmazza.

A Felligyelet meghatarozott id6re, de legfeljebb tiz napra felfiiggesztheti az adott sorozatot alkotd befektetési jegy folyamatos
forgalmazasat, ha az alapkezel6 nem tesz eleget a tajékoztatasi kotelezettségének.

A befektetési alapkezeld kérelmére a Felligyelet meghatarozott id6re, de legfeljebb szaznyolcvan napra felfiiggesztheti a befektetési
alap altal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavaltasat, ha azt a befektet6k érdekeinek védelme sziikségessé teszi,
igy kiiléndsen, ha:

a) tiz egy mast kovetd forgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visszavaltani kért befektetési jegyek Osszértéke eléri a befektetési alap
adott idészak elsé napjan érvényes — nettd eszkozértékének tiz szazalékat, mely szamitds soran a visszavaltani kért, és még vissza nem
valtott befektetési jegyet a visszavaltasra sz0l6 megbizas felvétele napjan érvényes nettd eszkozértéken kell figyelembe venni,

b) hisz egy mast kovetd forgalmazasi nap alatt a forgalomban levs befektetési jegyek darabszama tiz szazalékkal csokkent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavaltasat biztositd likvid eszkdzok aranya a visszavaltasok kdvetkeztében a befektetési alap sajat tokéjének
tizendt szazaléka ala csokkent.

A befektetési alapkezel6 a befektetési jegy folyamatos visszavéltas felfiiggesztésére vonatkozd kérelmet az a)-c) pontban
meghatarozott valamelyik feltétel bekdvetkeztét kdvetd 6t forgalmazési napon beliil kezdeményezheti.

A Fellgyelet a befekteték érdekében a Tpt. 251. § (5) bekezdésben meghatarozott hataridon beliil barmikor, erre iranyuld kérelem
nélkil is donthet a visszavaltas felfliggesztésének megsziintetésérdl, meghatdrozva a visszavaltds kezd6napjat. Ha a felfliggesztés
megsziintetését az alapkezel6 az Tpt. 251. § (5) (5) bekezdésben meghatarozott hatéridén bellil kéri, azt a Felligyelet elrendeli.

A Felligyelet a Tpt. 251. § (2) és (3) be kezdés alapjan elGterjesztett kérelem elbiralasardl legkésdbb két forgalmazasi napon beltil dont.

Ha a Tpt. 251. § (2) be kezdés a)—c) pontjdban meg hatérozott fel fliggesztési feltételek barmelyike alapjan elhatdrozott felfiiggesztés
fennallasanak idGtartama eléri a szaznyolcvan napot, a Felligyelet hatarozatban elrendeli a befektetési alap megsziintetését.

9.7 Az Alap megsziintetése, és hatarozott futamidejiivé alakitasa

Az Alap miikddése soran eléfordulhat olyan kedvezétlen szituacio, hogy a nagyaranyu visszavaltasok kovetkeztében az Alap tokéje oly
mértékben csokken, hogy sziikségessé valik az Alap megsziintetése, illetve hatarozott futamidejlivé alakitasa.

9.8 Hataridos iigyletek kockazata
A kockazatfedezeti célbdl megkotott — az dsszetett pozicid vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztositd - hatarids pozicidk értéke
lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszteséget mutathat.
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9.9 Befektetési jegyek forgalmazasa

Az alapkezel6 - a forgalmazd Utjan - a nyilvanos nyilt végli befektetési alapra kibocsétott befektetési jegyekre a pénztdri érak alatt
azonnal kételes visszavaltasi megbizast elfogadni és ingatlanalap esetén legfeljebb kilencven forgalmazasi napon belil teljesiteni.
Ertékpapiralap esetén a befektetési jegy visszavaltasakor figyelembe vett nettd eszkozérték legfeljebb a visszavaltasi igény bejelentését
kovetd harmadik forgalmazédsi napon érvényes nettd eszkozérték lehet. A visszavéltdsnal figyelembe vett nettd eszkézérték
megallapitasat és a kifizetés napjat az alap kezelési szabalyzata tartalmazza.

9.10 Deviza kockazat
A forint er6sodése (felértékelddése) negativan hat az Alap devizaban denomindlt befektetési eszkozeinek forintban kifejezett
arfolyamara.

9.11 Részvénypiaci kockazat

A befektetések kozott lesznek részvények. A részvénybefektetéssel kiemelkedéen magas nyereséget lehet elérni, altaldban azonban a
legkorultekintébb elemzésekkel sem lehet biztonsaggal megjosolni a részvényarfolyamok jovObeni alakulasat, idénként esetleges
veszteséggel is szamolni kell.

9.12 Allampapir illetve kamatszint csokkenése miatti kockazat
A magyar gazdasag helyzete fokozatosan javul, ez lefelé szoritja az altaldnos kamatszintet, amely aldl a befektetési alapok sem
vonhatjak ki magukat. Igy az alapok altal elért hozamok varhatdan csokken6 tendenciat fognak mutatni.

9.13 Hataridos eladassal fedezett részvényekbol ad6do kockazatok

A hatarid6s eladassal fedezett részvény ligyletek létrejottéhez kozel egy id6ben (napon beliil) kell teljesiteni a prompt részvény és a
hatarid0s részvény megbizast. Néha, példaul ,volatilisebb” tézsdei kereskedési napok esetén eléfordulhat, hogy ezen Ugyletek egyik
oldala teljesiil, mig a masik nem, igy az eredeti Gsszetartozd6 megbizashoz képest, a megbizast napon beliil mdédositani kell. Ennek
kovetkeztében a piaci arvaltozésok esetleges kedvezbtlen alakuldsa miatt ezen pozicidk nyitésa, illetve zardsa esetleg, a tervezettnél
kisebb nyereséggel, illetve de nem kizardlag veszteséggel is torténhet.

10. ADOZAS (A TAJEKOZTATO ELKESZITESE IDOPONTIABAN ERVENYES SZABALYOK)

10.1 Az Alap addzasa

Az Alap a Tajékoztatd elkészitésének idopontjaban érvényes jogszabdly szerint Magyarorszagon nem fizet adét a keletkezd nyeresége
utan. A kilfoldi befektetésein keletkezé kamat-, osztalék-, arfolyamnyereség és esetleges egyéb jovedelmek esetén eldfordulhat, hogy e
jovedelmeket a forrasorszagban ado terheli. A kiilféldi befektetéseken keletkezd jovedelmek addzasat az adott orszag jogszabalyai és —
ha ilyen létezik — az adott orszag és Magyarorszag kozott fenndlld, a kettds addztatas elkeriilésérdl sz6l6 egyezmény hatérozza meg.

10.2 A befektetok ad6zasa

A Tajékoztatd nem tér ki a befektetSk dontéseit érintd valamennyi adoelGirasra, illetGleg az addelGirasok esetleges tervezett, vagy
elfogadott modositasara. A kovetkezé tajékoztatas nem azonos a jogszabalyok pontos szévegével, a jogszabalyok tartalmanak pontos
megismerése a befektetd érdeke és feladata.

10.2.1 Maganszemély befektetok addzasa

Kamatado

A torvényi valtozédsok eredményeként a személyi jovedelemaddrdl sz6ld 1994. évi CXVIL. térvény 65. §-a alapjan 2006. szeptember 1.
utan a befektetési alapokban elhelyezett megtakaritdsok esetén a befektetési jegyek visszavaltaskor kifizetésre kerll6 arfolyamnyereség
(hozam) utan a befektet6t 20%-os kamatado terheli.

A 2006. szeptember 1. el6tt elhelyezett befektetések hozama ugyanakkor tovabbra is addmentes, fiiggetleniil attdl, hogy On a jév6ben
mikor valtja vissza befektetési jegyeit.

A kamatadét a befektetési jegyeket forgalmazé tarsasag koteles levonni a kifizetés idGpontjaban. A levont adét a forgalmazd fizeti be az
addhatdsagnak. On mar az addval csokkentett dsszeget kapja meg megtakaritdsa utan, a kamatadét utdlag sem befizetnie, sem
bevallania nem kell.

10.2.2 Gazdalkodo szervezetek és mas jogi személyek addzasa

Devizabelfoldi gazdalkod6 szervezetek és mas jogi személyek esetében a befektetési jegyek hozama adokételes bevételiiket noveli. Ez
utan a mindenkor érvényes rajuk vonatkozo addjogszabalyok szerint kell az adét megfizetnitik.
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11. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Alulirott az Access Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhelye: 1054. Budapest, Akadémia u. 7-9.) a jelen felel6sségvallald nyilatkozattal
kijelenti, hogy a Tajékoztatd a valdsagnak megfelelé6 adatokat és allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és
informaciokat, amelyek az értékpapir, valamint a kibocsatd helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak.

Kijelenti tovabba, hogy az értékpapir tulajdonosénak a Tajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informéacié elhallgatasaval okozott kar
megtéritéséért a Kibocsatd egyetemlegesen felel.

Budapest, 2009. aprilis 7.

Access Befektetési Alapkezeld Zrt.
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12. ALTALANOS INFORMACIOK

12.1 Az Alap neve

Access Conservative Nyiltvégl Befektetési Alap

12.2 El6zmények:

Az Alap korabbi neve Access Aranypillér Nyiltvégli Befektetés Alap. Az alapkezeld 7/2009. (04.07.) szdmU vezérigazgatéi hatarozata
dontétt az alap nevének, befektetési politikajanak megvaltoztatasardl, valamint a forgalmazashoz kapcsolddo, a befektetdt kozvetlentil
terhel6 koltségek, az alap altal fizetendG, a befektetdt kdzvetetten érint6 dijak és koltségek megvaltoztatasardl.

12.3 Az Alap tipusa
Az Alap nyilvanos, nyiltvég(, értékpapiralap.

12.4 Az Alap futamideje

Az Alap futamideje a nyilvantartasba vételtél hatarozatlan ideig terjed.

13. A KEZELESI SZABALYZAT JOVAHAGYASAROL SZOLO FELUGYELETI HATAROZATOK, ALAPIiTOI HATAROZATOK

Access Conservative Alap

Ideje:

110.444/2006.

PSZAF hatérozatok szama, ideje

110.444-2/2007

2006.08.18

2007.01.25.

Alapitdi
hatarozatok
szama, ideje

14. Az ALAPKEZELO

Az Alapkezel6 neve: Access

Befektetési

Alapkezel6

cégjegyzékszama: 01-10-044378

Az Alapkezel6 székhelye:

14.1 Az Alapkezel6 feladatai

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Zartkoriien

Miikodo

Részvénytarsasag

e Az Alap kialakitdsa és kezelése a befektetOk érdekében, a jogszabalyoknak és a jelen Szabdlyzatnak megfelel6en.
e Az Alap befektetési politikdjanak kialakitasa és gyakorlati megvaldsitasa.
e Az Alap befektetéseinek folyamatos figyelemmel kisérése, ellenGrzése és a befektetések sziikség szerinti médositasa.

¢ Minden olyan szerz6dés megkétése, amelyet az Alapkezeld az Alap tevékenysége kapcsan céljainak eléréséhez sziikségesnek tart.
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A befektet6k informacidval valo ellatasa.

Ertékpapir forgalmazok iigyleti megbizasa.

Az Alap szamviteli rendjének kialakitasa.

A LetétkezelGvel, a Forgalmazdval, az Ingatlanértékelével és a Konyvvizsgaldval a folyamatos egylittm(ikodés biztositasa.

Az Alap befektetési jegyeinek a Forgalmazd Utjan a pénztari drakban visszavaltasa, illetve Uj befektetési jegyek forgalomba
hozatala.

A torvény altal el6irt jelentések a PSZAF-nak és a Magyar Nemzeti Banknak torténd elkiildése.

Az Alap féléves és éves jelentéseinek elkészitése és nyilvanossagra hozatala.

Az Alap megsziinésével és végelszamolasaval kapcsolatos teenddk ellatasa.
Az Alap tevékenységével kapcsolatban jogszer(ien felmerild, szamlaval igazolt dijak és koltségek megfizetése az Alap nevében és
terhére.

e Az Alapot jogszeriien megilletd kovetelések érvényesitése.
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14.2 Az Alapkezel6 felelossége

Az Alapkezel6 a t6le elvarhatd gondossaggal kételes feladatait ellatni. Az Alapkezel6 a tevékenységének elldtésa soran kézremiikddoket
az Alap, vagy a befektetési jegy tulajdonosok altal elszenvedett semmilyen veszteségért, kivéve, ha az ilyen veszteség az Alapkezeld
sulyos gondatlansaga, vagy tOrvénysértése miatt kovetkezett be. Az Alapot terheli minden az Alap kezelésével kapcsolatos tartozas,
intézkedés, eljaras, igény, koltség, kovetelés kiadds és kar (jelen pont alkalmazasaval: veszteségek), amelyeket az AlapkezelGvel
szemben tamasztanak, amelyeket az elszenved, vagy amely ndla felmeriil. Az Alapkezel6 nem harithatja 4t az Alapra az elGbbi
veszteségeket, ha azok az Alapkezel sUlyos gondatlansaga vagy torvénysértése miatt kdvetkeztek be.

15. A LETETKEZELOK

15.1 Access Conservative Nyiltvégii Befektetési Alap letétkezelGje

A Letétkezeld neve: ERSTE Bank Hungary Nyrt.
A Letétkezelb székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

15.2 A Letétkezel6 feladatai

e  Meghatdrozza a Befektetési Alap Gsszesitett és az egy jegyre jutd nett6 eszkdzértékét;

e  Gondoskodik a Befektetési Alap Gsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkGzértékének kozzétételérdl, illetve a Befektetdk részére
torténd kozlésérdl;

e  Ellen6rzi, hogy a Befektetési Alapkezel6 megfelel-e a jogszabdlyokban és az Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt befektetési
szabalyoknak;

e  Biztositja, hogy az Alap eszkozeit érint6 Ugyletekbdl, valamint a Befektetési Jegyek forgalmazasabol szarmazd valamennyi

ellenszolgaltatas a szokasos hatéridon bellil az Alaphoz keriiljon;

Ertékpapir, értékpapir-letéti és folydszamlat vezet az Alapnak;

Gondoskodik az Alap birtokaban Iévé értékpapirok letéti Grzésérdl;

Elldtja a letétkezeléssel kapcsolatos technikai feladatokat;

Elvégez minden olyan egyéb feladatot, amelyet a Torvény a szamara elGir;

Elldtja az Alap esetleges felszamolédsaval kapcsolatos technikai teenddket.

16. A FORGALMAZO

A vezet6 forgalmazo neve: Buda-Cash Brokerhaz Zartkoriien Miikodo Részvénytarsasag
cégjegyzékszama: 01-10-043344

A vezet6 forgalmazé székhelye: 1118 Budapest, Ménesi Gt 22.

16.1 A Forgalmazo koételezettségei a folyamatos forgalomba hozatal soran

e  Koteles gondoskodni az Alap befektetési jegyeinek folyamatos értékesitésérdl és a korabban forgalomba hozott jegyek folyamatos
visszavasarlasardl.

e A Forgalmazé a befektetési jegyek forgalmazasa soran tigynokot vehet igénybe, amelynek tevékenységéért a Befektetdk felé, mint
sajatjaért felel.

e A Forgalmazd kételes a lebonyolitassal kapcsolatosan felmeriild barminem( kétség esetén az AlapkezelGvel egyeztetni és az
egyeztetésnek megfelel6en eljarni.

e A Forgalmazd koteles a roviditett tajékoztatot, a tajékoztatot, a féléves és éves jelentést, valamint a legfrissebb portfolidjelentést a
befektet6 kérésére atadni.

e A folyamatos forgalomba hozatal soran a Forgalmaz6 a befektetési jegyeket értékpapir-szamlara helyezi és e szamlat vezeti.

e A fenti szamlan kivil a ki- és befizetések, illetve atutalasok lebonyolitdsara a Forgalmazd a befektetd részére — belsd szabalyzata
szerinti — (igyfélszamlat vezet.

e A Forgalmazd kételes a szerz6dés teljesitése soran a jogszabalyok, belsd szabdlyzatai, az Alap Kezelési Szabalyzata messzemend
betartasaval, befektetési szolgaltatotdl elvarhatd fokozott gondossaggal eljarni.

17. Az ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezel6 a torvényben meghatarozott befektetési szabalyok keretein beliil, az Alap meghirdetett befektetési politikdjanak
megfelel6éen sajat dontése alapjan végez, illetve végeztet minden olyan tranzakciét (azonnali, hatérid6s, opcids és visszavasarlasi
ligyletek), amelyekkel megitélése szerint az adott befektetési politikaval minél magasabb hozam érhetd el. Ennek megfeleléen az Alap
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egyes eszkdzcsoportjainak, az Alap sajat t6kéjén beliili részaranydt, tovabba az Alap portfolibjaban szerepld eszkozok lejérati
szerkezetét, és az Alap héatralév6 atlagos futamidejét, a Tpt.-ben és a Kezelési Szabalyzatban foglalt befektetési korldtok figyelembe
vételével, az Alapkezel6 varakozasainak megfelel6 jovobeli hozamok és kockazatok, valamint a piaci folyamatok fliggvényében, az adott
kockazati szinten elérheté maximalis hozam elérése érdekében aktivan alakitja ki.

17.1 Az Access Conservative Nyiltvég(i Befektetési Alap

Az Alapkezel6 az Alap portfoliGjaban minél magasabb aranyban kivan kollektiv befektetési értékpapirokat tartani, mig a fennmarado
hanyadot dont6 részben likvid eszkdzbe kivanja fektetni.

Az Alap nem kivan a sajat t6ke 25 %-at meghaladé mértékben, egyetlen kollektiv befektetési értékpapirba fektetni.

Az alapokba fektet6 alapok nagy elénye a diverzifikacio egy igen magas szintjének elérése egy, a nemzetk6zi mez6nyben kisebb méreti
portfolié esetében igen alacsony koltségek mellett.

Az Alap ltal vasarolni kivant kollektiv befektetési eszkézok piacai elsésorban az Egyesiilt Allamok és Eurdpa legjelentésebb piacai, igy
dollarban vagy eurdban lettek kibocsatva. Ezen eszkdzok mogottes termékei lehetnek més devizdban is denominaltak (eurd, jen, angol
font, svajci frank stb.), a dollar és a masik deviza kozotti keresztarfolyam valtozas a kollektiv befektetési eszk6z dollarban kifejezett
arfolyamvaltozasaban tiikr6zodik.

A likvid eszkdzok szerepliknek megfeleléen elsGsorban forintban denomindltak, ezek kore a rovid lejaratt allampapirokbdl, betétekbdl,
készpénzbdl, azonnal visszavalthato befektetési alapok jegyeibdl és egyéb pénzpiaci eszk6zokbdl tevodik Gssze.

Az Alap a kulfoldi fizetGeszk6zben fennalld pozicidjanak megfelelen a devizadrfolyamok valtozasabdl eredd kockazatanak csokkentése
érdekében fedezeti jelleggel hataridds illetve opcids devizaligyleteket kéthet. Az Alapkezeld, az Alap befektetési céljanak elérése
érdekében aktiv befektetési politikat alkalmaz.

17.2 A portfoliok lehetséges elemei

Access
Conservative
Alap

a) tézsdén vagy mas elismert piacon jegyzett értékpapir; N

b) olyan értékpapir, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az

adott értékpapir fél éven bellli, barmely az a) pont szerinti piacok

valamelyikére torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs N
torvényi vagy egyéb akadalya;

¢) olyan, az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem N

felel6 tagsagi jogokat megtestesitd értékpapir, amelyre a vételt
megel6z6 harminc napon belll folyamatosan legaldbb egy
befektetési szolgaltaté nyilvdnos mddon visszavonhatatlan vételi
kotelezettséget jelentd arfolyamot tett kdzzé;

d) az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem feleld,
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir;

e) allampapir; legfeljebb egy éves atlagos
hatralévé futamidejli

f)  Hitelviszonyt  megtestesitd  értékpapirok,  kotvények,

jelzdloglevelek, kincstérjegyek betétek; repo megallapodasok stb. \
g) deviza; N
h) szarmaztatott termék. v

17.3 Az egyes értékpapirfajtak minimalis, maximalis és tervezett aranya

Access Conservative Alap
Min Max Terv.
Folyoszamla készpénz 0% 100% 5%
Lekotott bankbetétek 0% 100% 0%
Ertékpapirok 0% 100% 95%
Allampapirok 0% 100% 10%
Kotvények 0% 100% 5%
Kincstarjegyek 0% 100% 5%
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Egyéb jegybankképes 0% 100% 0%
KUilfoldi dllampapirok 0% 100% 0%
Egyéb hitelvisz. ép. 0% 100% 0%
T0zsdére bevezetett 0% 100% 0%
KUilfoldi kotvények 0% 10% 0%
Tozsden kiviili 0% 10% 0%
Részvények 0% 100% 0%
Tozsdére bevezetett* 0% 10% 0%
KUlfoldi részvények* 0% 10% 0%
Tozsden kivili 0% 10%* 0%
Jelzaloglevelek 0% 25% 0%
Tozsdére bevezetett 0% 25% 0%
Tozsden kiviili 0% 10% 0%
Befektetési jegyek 0% 95% 85%
T0zsdére bevezetett 0% 95% 0%
Tozsden kivili 0% 95% 85%
Karpotlasi jegy 0% 0% 0%
Szarmazékos iigyletek 0% 95% 0%
Fedezett részvények** 0% 95% 0%
Hataridds** 0% 100% 0%
Opcios** 0% 100% 0%
* Fedezetlen részvények aranyara vonatkozik.

ok Fedezeti céllal.

17.4 Befektetési korlatok

A kovetkez0, a Tpt.-ben meghatarozott befektetési szabalyoknak vasarlaskor kell megfelelni, az egyes portfoliéelemek ligylet kotéskori
piaci értékének az Alapok Ugylet kétéskori sajat tokéjére vetitett aranya alapjan.

Az Alapkezel6 koteles a befektetési korlatoknak megfelelé helyzetet 30 napon beliil helyredllitani, ha a Tpt.-ben meghatérozott
befektetési korlatok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak koriilményei miatt elére nem lathatd okbdl nem érvényesithetdk.

Ha az értékelési arak valtozasa, illetve a visszavaltasok kovetkeztében az Alapokban valamely portfolioelem aranya jelentGsen (tobb
mint 25 szazalékkal) meghaladja a torvényi elirast, az Alapkezel6 kételes 30 napon bellil legalabb a térvényben megengedett szintre
csokkenteni az adott portfolielem aranyat.

Ha a szérmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési alap esetén az értékelési arak valtozdsa vagy a visszavaltédsok kovetkeztében a
befektetési alapban valamely portfolidelem aranya jelentGsen (tobb mint huszondt szazalékkal) meghaladja a torvényi elGirast, az
alapkezeld koteles harom napon beliil legalabb a térvényben megengedett szintre csokkenteni az adott portfolidelem aranyat.

A befektetési alap egyetlen kibocsatéban sem szerezhet 10 szazalékot meghaladd kézvetlen, illetSleg kozvetett tulajdoni részesedést,
illetve 10 szazalékot meghaladd szavazati jogot megtestesité értékpapirt; (kivéve befektetési alapokba fektetd alapok) sajat tokéjének
20 szazalékat nem haladhatjak meg a Tpt. eltéré rendelkezésének hianyaban az egy kibocsatotdl szarmazo értékpapirok, kivéve az
Eurdpai Unié vagy az OECD-tagéllamok altal kibocsétott allampapirt; (kivéve befektetési alapokba fektetd alapok) nem szerezheti meg
az egy kibocsatdtdl szarmazo hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok toébb mint 20 szézalékat, kivéve az Eurdpai Unid vagy az OECD-
tagallamok altal kibocsatott allampapirt; sajat tOkéjére vetitett sszértéke az Eurdpai Unid vagy az OECD-tagallamok altal kibocsatott
azonos sorozaty allampapiroknak nem haladhatja meg a befektetési alap sajat tokéjének 35 szazalékat.

Az Alapkezel6 az altala kezelt befektetési alap részére nem vasarolhat, sajat maga altal kibocsatott értékpapirt, az Alapkezeld kapcsolt
vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkez6 értékpapirok kivételével, ideértve a t6zsdére bevezetendd
értékpapirokat. Az Alapkezel6 a tulajdonaban 1éve befektetési eszkozoket az altala kezelt alapba nem helyezheti el, és nem vasarolhat
befektetési eszkozt az altala kezelt alapoktdl. Az Alapkezeld a kapcsolt vallalkozasai tulajdonaban |év6 befektetési eszkdzoket az altala
kezelt nyilvanos alapba nem helyezheti el, a nyilvénos arjegyzéssel rendelkezd értékpapirok és a fél évnél révidebb lejérata allampapirok
kivételével, ideértve az elismert értékpapirpiacra bevezetett értékpapirokat.

Az egy kibocsato altal kibocsatott, tézsdén vagy mas elismert értékpapirpiacon jegyzett értékpapiroknak az alap sajat tkéjére vetitett
Osszértéke nem haladhatja meg a 10 %-ot, kivéve az Eurdpai Uni6 vagy az OECD-tagdllam altal kibocsétott allampapirokat, a
jelzalogleveleket.

Az egy kibocsatd altal kibocsatott , t6zsdén vagy mas elismert értékpapirpiacon jegyzett, megfeleld likviditassal rendelkez6
értékpapiroknak az alap sajat tokéjére vetitett Osszértéke nem haladhatja meg a 15 %-ot. (Megfeleld likviditassal rendelkezének
mindsil az a t6zsdén jegyzett vagy elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapir, amelynek az utolsd naptari negyedévben mért
napi atlagos forgalma meghaladja a szazmillié forintot.) Az egyenként a sajat téke 10 szazalékat meghaladd Gsszegl és megfeleld
likviditassal rendelkezd, kiilénb6zd kibocsatok altal kibocsatott értékpapirok sajat tokére vetitett Gsszesitett értéke nem haladhatja meg
a 40 szazalékot.

Az Eurdpai Unié vagy az OECD-tagdllam altal kibocsatott allampapirok kivételével az egy kibocsatd altal kibocsatott, tézsdén vagy més
elismert értékpapirpiacon nem jegyzett értékpapiroknak az alap sajat tokéjére vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg a 2 %-ot. Ezen
értékpapirok sajat tékére vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg a 10 %-ot.
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A kollektiv befektetési értékpapirok sajat tékére vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg az 5 %-ot.
Az Eurépai Unié vagy az OECD-tagallam altal kibocsatott azonos sorozatba tartozd allampapirok sajat tékére vetitett 0sszértéke nem
haladhatja meg a 35 %-ot.

A jelzaloglevelek Gsszértéke nem haladhatja meg az alap sajat tokéjének 25 szazalékat. Az olyan értékpapirok Osszesitett aranya,
melynek kibocsétéja kotelezettséget vallalt az adott értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére vagy mas elismert piac valamelyikére
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya, legfeljebb az alap sajét tékéjének 10 szazaléka lehet.

17.5 A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott iigyletek

Az Alapkezel6 az Alapok nevében szédrmaztatott Ugyletet kizardlag a kezelési szabalyzatban megfogalmazott befektetési célok elérése
érdekében kothet, befektetési eszkozre és devizara.

Az Alapkezel6 csak olyan szarmaztatott tgyletet kéthet, amely

- csokkenti az egyes befektetésekbdl fakadd kockdzatokat (fedezeti tigylet),

- csokkenti az Alapok befektetési céljainak megfeleld portfolié kialakitdasanak koltségeit (portfolié hatékony kialakitasa),

- kockazatmentes bevételt eredményez (arbitrazs), vagy

- nyitott szarmaztatott tgylet lezarasat eredményezi.

A befektetési korlatoknak vald megfelelés szempontjabdl az értékpapirra, illetve indexre kétott hataridés ligyleteket az alapul szolgéld
eszkdz piaci arfolyaman, az opcids szerz6déseket pedig az alapul szolgdlé eszkdz piaci arfolyama és az opcid deltatényezéjének
szorzatan kell figyelembe venni.

Az Osszetett szarmaztatott Ugyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni. A tGzsdei hataridés Ugyleteket és a t6zsdén kiviili
hataridds Ugyleteket az alapul szolgalé eszkdz és az Ugylet altal generdlt fiktiv vagy valés pénzaramlas osszetételeként kell kezelni. A
nem forintban denomindlt pozicidkat az alapkezelési szabdlyzatban meghatarozott arfolyamon forintra atszamitva kell figyelembe venni.
A devizak, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az azonos devizara, illetve befektetési eszkozre és lejaratra szolo
hataridos Ugyletek, opcidk, opcids utalvanyok hosszi (révid) pozicidinak a révid (hosszl) pozicidkkal szembeni tobblete az adott

befektetési eszkdzon alapuld rovid (hosszl) szarmaztatott pozicidjaval szemben, valamint a szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgald
eszk6zben meglévl - hosszU és rovid pozicidkat egymassal szemben nettdsithatja. Ugyanazon alapul szolgald értékpapiron meglévd
pozicidk az alabbi feltételek egyidejli teljestilése esetén nettdsithatdk:

- az értékpapirok kibocsatdi, a névleges kamatlab, a lejérat idépontja megegyeznek, és

- az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak.

Az atvalthatd értékpapir pozicidja nem nettosithatd olyan értékpapir ellentétes pozicidjaval, amelyre az értékpapir atvalthatd. Az Alapok
- a nem szarmaztatott tigyletekbdl eredd pozicid,

- a nettd hataridés pozicié (a hatéridés devizaligyletek alapjan fennalld kovetelések és fizetési kotelezettségek kozotti kiilonbség,
ideértve a tézsdei hataridGs devizaligyletek és a deviza swap-ugyletek tokedsszegét is),

- a felmertilt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovObeni bevételek/kiadasok,

- az ugyanazon devizara kotott opcids Uigyletek nettd delta kockdzata (A nettd delta kockadzat a pozitiv és a negativ deltakockazatok
abszoltt értékének kiilonbsége. Valamely opcids ligylet delta kockédzata az alapul szolgéld deviza piaci értékének és az opcié delta
tényezGjének szorzata),

- egyéb, devizdban denominalt opcidk piaci értéke.

Az Alapkezel6 nem kéthet az Alapok javara olyan Ugyletet, amely a nettésitdsi szabdlyok alkalmazéséval rovid nettd poziciot
eredményezne, kivéve a kovetkezék szerint véllalt révid nettd pozicidt: az indexre szold szarmaztatott Ugylet nettdsithaté az
indexkosarban szerepld értékpapirokkal, ha az értékpapirok Gsszetétele legalabb nyolcvan szazalékban fedi az indexkosar Gsszetételét. A
szallitasi kotelezettséggel vagy annak vevd altal valaszthatd lehetGségével jard rovid pozicid nem nettdsithatd nem-szallitasos
szarmaztatott hosszu pozicidval. A hitelfelvétel 6vadékaul szolgdld vagy kélcsonadott értékpapirok nem nettésithatdk szarmaztatott révid
poziciéval.

Az Alapoknak folyamatosan rendelkeznitik kell a szarmaztatott hosszU pozicidi Osszesitett kotési arfolyama és a mar befizetett
valtozoletét kilonbsége szaz szazalékanak megfelelé beszamitasi értékii likvid eszkozzel, a befektetési jegyek visszavaltasat biztosito
likvid eszk6zokon feliil. A beszamitdsi érték a latraszolé vagy legfeljebb harminc napra lekététt bankbetét esetén megegyezik a betét
Osszegével; egyéb likvid eszkdz esetén pedig a likvid eszkdz piaci értéke nyolcvandt szézalékaval.

A szarmaztatott ligyletek nem nettositott, Gsszesitett - a kezelési szabalyzat szerint szamitott - piaci értéke nem haladhatja meg az
Alapok sajat tékéjének a harminc szazalékat. Ebbe a korlatba nem szamitando bele

- az arfolyamkockazat csokkentésére kotott szarmaztatott igylet;

- a hitelintézettel allampapirra kotétt repotigylet.

17.6 A felvett hitelre vonatkozo szabalyok

Az Alapkezel6 az Alapok portfolidjaban lév6 eszkozoket - az aldbbiakban soron kévetkezd eseteket kivéve - zélogjoggal vagy egyéb
modon nem terhelheti meg, és az Alapok nevében kdtvényt vagy mas, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirt nem bocsathat ki.

Az Alapkezel6 az Alapok befektetési jegyeinek visszavasarlasa céljabdl jogosult hitelt felvenni az Alapok nevében, az Alapok sajat
tékéjének legfeljebb 10 szazaléka erejéig, legfeljebb 30 napos lejarati idészakra. Az Alapkezeld jogosult az Alapok eszkdzei terhére az
Alapok nevében 6vadékot nydjtani a hitel fedezeteként. A visszavaltds igények teljesitése célidra elkiilonitett likvid eszkozok és
hitelkeret egydttes legkisebb aranya 5%.

17.7 A kolcsonzés és terhelhetség szabalyai
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Az Alapkezel6 a Tpt.-ben elGirt feltételekkel az Alapok értékpapirjait legfeljebb a sajat téke 30 szézaléka erejéig az Alapok nevében
kolcsonadhatja.

Az Alapkezeld az Alapok szarmaztatott ligyleteihez jogosult az Alapok nevében az Alapok eszkdzei terhére dvadékot nyujtani.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok megvasarlasanadl az Alapkezeld az Alap eszkdzeinek terhére
kolcsont nem nyujthat és harmadik személy részére garanciat nem vallalhat.

Az Alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkdzt, amely nincs az Alap tulajdondban.

18. A BEFEKTETESI JEGYEKHEZ F(zZODO 10GOK

A befektetési jegyek alapcimlete 1 Ft, azaz egy forint. A befektetési jegyek névre szdldak és dematerializalt formaban keriilnek
elGallitasra, igy fizikai kikérésiikre nincs lehet6ség.

A dematerializalt értékpapir dtruhazasara kizardlag értékpapir-szamlan torténd terhelés, illetve jovairas dtjan keriilhet sor. Az értékpapir
tulajdonosanak - az ellenkezd bizonyitasaig - azt kell tekinteni, akinek szamlajan az értékpapirt nyilvantartjak.

A befektetési jegyek mindenkori tulajdonosa jogosult:

e  atulajdonaban Iévo befektetési jegyek, vagy azok egy részének teljesités napjan érvényes arfolyamon torténé visszavaltasara,

e az Alap megsz(inése esetén a koltségekkel csokkentett vagyonbdl a befektetési jegyei névértéke aranydnak megfelelé mértékben
vald részesedéshez,

e az Alappal kapcsolatos éves és féléves jelentések, az Alap kezelési szabdlyzatanak, a roviditett tajékoztatonak, a havi
portfolidjelentésnek a megtekintésére, illetve atvételére, valamint egyéb rendszeres és rendkiviili tajékoztatds megtekintésére.

19. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALOMBA HOZATALANAK SZABALYAI

Az Alapkezel6 - a Forgalmazdkon keresztiil - az Alap nyilvantartasba vételét kéveté banki munkanaptdl a forgalmazd helyeken a pénztéri
orak alatt tovabbi befektetési jegyeket hoz forgalomba, illetve biztositja a korabban kibocsétott befektetési jegyek visszavaltasat. A
forgalmazd hely minden nyitvatartasi napjan koteles a befektetok megbizasait felvenni (kivéve a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasanak felfliggesztését — Id. ,A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfliggesztése” c. fejezetet). A Befektetési
jegyek személyesen vagy meghatalmazott altal vasarolhatdk meg és valthatok vissza a forgalmazasi helyeken adott megbizas Utjan. A
meghatalmazotti eljarés szabalyaira a Forgalmaz6 lizletszabalyzaténak rendelkezései irdnyaddk.

19.1 Forgalmazasi helyek
1. szamd mellékletben meghatarozott fiokok.

Ugynok
A befektetési jegyek forgalmazasa ligynokoksn keresztill is lehetséges az iigynok Uzletszabalyzatdban meghatarozott mddon és idében.

19.2 A vasarlas és visszavaltas médja

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 az erre kijel6lt Forgalmazasi helyeken forgalmazasi napokon a pénztari orak alatt - a
megbizas napjara meghirdetett, az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéken - forgalmazza és visszavaltja. A Befektetési
jegyek folyamatos forgalomba hozatala nyilvanos forgalomba hozatalnak mindsiil.

19.2.1 A Befektetési jegyek vasarlasa
Befektetési jegyek vasarlasara csak akkor van mod, ha a Befektet6 értékpapir-szamlaval rendelkezik.

A Befektetési jegyek vételardt a forgalmazd helyen a pénztari 6rdk alatt készpénzben, illetve atutaldssal torténd fizetés esetén a
Befektet§ Forgalmazéndl vezetett Ugyfélszamladjara torténd utaldssal kell teljesiteni. A késedelmes &tutalasbdl eredd esetleges
veszteségekért a Forgalmazo és az Alapkezeld felelGsséget nem vallal.

A megbizas teljesitésének feltétele, hogy a teljes, a vasarlast terhel6 vételar jovairasra kerlljon a Befektetd Forgalmazonal vezetett
ligyfélszamlajan és a Befektetd érvényes megbizasi szerz6dést kdsson a Forgalmazéval.

A megbizasi szerz6désben meg kell hatdrozni a vasédrolandd Befektetési jegyek megnevezését, a Felek megnevezését, a tranzakcid
iranyat (vétel), a megbizas felvételének és teljesitésének napjat, valamint a Befektet6 meghatdrozza azt az Gsszeget, amelyet
Befektetési jegyek vasarlasara kivan forditani.

A Forgalmazo6 a megbizést a teljesités napjan érvényes egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéken teljesiti. Amennyiben a Befektetd
altal a megbizasi szerz6désben megjelolt keretosszeghdl egész szdmu befektetési jegy maradékdsszeg nélkiil nem vasérolhatd, gy a
megbizés annyi befektetési jegy vételére érvényes, amelynek ara (egész darabszam szorozva a teljesités napjan érvényes nettd
eszkozértékkel, a Befektet6 altal a megbizasi szerz6désben megjeldlt keretdsszeghez legk6zelebb esd, annal kisebb Gsszeg a kerekités
szabalyai alapjan.

A megvasarolt Befektetési jegyek a teljesités napjan keriilnek jévairasra a Befektetd értékpapir szamljan.
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19.2.2 A befektetési jegyek visszavaltasa

Amennyiben a Befektetd értékesiteni kivanja Befektetési jegyei egy részét vagy egészét, ugy a Forgalmazd helyen erre vonatkozd
megbizasi szerzédést kell kétnie.

A megbizasi szerz6désben meg kell hatarozni a visszavaltandd Befektetési jegyek megnevezését, mennyiségét, a Felek megnevezését, a
tranzakcid iranyat (eladas), a megbizas felvételének napjat és a visszavaltast terhel6 forgalmazasi jutalék mértékét. A Befektetd a
visszavaltandd Befektetési jegyek darabszdma helyett meghatdrozhatja a visszavaltédssal az Alapbdl kivonni kivant pénz Gsszegét is.
Amennyiben a Befektet6 darabszamot és visszavéltassal az Alapbdl kivonni kivant pénzdsszeget is meghatdroz, Ugy a Forgalmazd
kizardlag a megjeldlt darabszam alapjan teljesiti a megbizast, a megbizasnak a visszavaltassal az Alapbdl kivonni kivant pénz Gsszegére
vonatkozo részét nem irottnak tekinti.

Amennyiben a Befektetd a visszavaltassal az Alapbdl kivonni kivant pénzosszeget hatdrozza meg és a megbizas teljesitésének napjan
érvényes arfolyamon szamitva az értékpapir szamldjan 1év6 Befektetési jegyek visszavaltadsi jutalékkal terhelt értéke (darabszém
szorozva a teljesités napjan érvényes egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték, csokkentve a visszavaltast terhel6 forgalmazasi
jutalékkal) nem éri el a BefektetO altal megjel6lt, az Alapbdl kivonni kivant pénzdsszeget, vagy nagyobb darabszamra ad megbizast, ugy
a Forgalmaz6 az ilyen megbizést nem teljesiti, vagyis részteljesités nem lehetséges.

Amennyiben a Befektet6 a megbizasi szerz6désben visszavaltdssal az Alapbdl kivonni kivant pénzosszeget hatdrozza meg, Ugy a
megbizas annyi Befektetési jegy eladasara érvényes, amelynek visszavaltasi ara (darabszam szorozva az elszamolas értéknapjan
érvényes egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékkel, csokkentve a visszavaltast terheld forgalmazasi jutalékkal) a kerekités
altaldnos szabalyai szerint a Befektetd altal a megbizasi szerz6désben megjeldlt pénzosszeghez a legkdzelebb esik.

Az Alapkezel§ a visszavaltast az Access Global Aggressive Nyiltvég( alap esetében, Gsszeghatartdl fiiggetlenil a befektetési jegyek
visszavaltasara vonatkozd megbizas felvételének napjan teljesiti.

Az ellenérték kifizetésére a Forgalmazo (izletszabalyzaténak rendelkezései iranyaddk.

19.3 A befektetési jegyek arfolyama és a forgalmazas jutalékai

Az Alap Befektetési jegyei a teljesités napjan érvényes (visszavaltas esetén a visszavaltasi jutalékkal csokkentett) egy Befektetési jegyre
jutd nettd eszkdzértéken vasarolhatdk meg, illetve valthatdk vissza.

19.4 A forgalmazashoz kapcsolodd, a befektetot kozvetleniil terhel6 koltségek:

Access
Conservative
Alap
" A befektetési jegyek vasarlasakor dijat (eladasi jutalék) kell fizetni a vasarlénak (ligyfél). A
7 8 befektetési jegyek vasarlasakor fizetend6 jutalék mértéke legfeljebb az ligyfél altal a
9 8 Forgalmazonak a befektetési jegy vasarlas céljara megfizetett, illetve megfizetni vallalt
2.8 Osszeg 6 szazaléka, de minimum 1000 Ft. Az eladasi jutalékot a Forgalmazé vonja le az
= ; tgyfél altal a befektetési jegy vasarlasra megfizetett 6sszeg(ek)bdl. Az eladasi jutalék a
;l;: 5 Forgalmazokat illeti meg.
r—

Visszavasarlasi jutalék: éven bellili visszavaltas esetén 1%

Befektetési jegy
visszavaltas

Az értékpapirszamla megnyitaséhoz, vezetéséhez kapcsolédd dijakat a Forgalmazd Uzletszabdlyzata
szerinti mértékben szamitja fel. A Forgalmazé Uzletszabalyzatat a befektet6k a forgalmazasi helyeken és
a Forgalmazd székhelyén kaphatjak meg. A visszavaltasi jutalék mértékét a Forgalmazd a Dij- és
koltségtablazataban meghatarozottak szerint, a Befektetd szamara kedvezObben is megallapithatja.

Megjegyzés

20. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK FELFUGGESZTESE

A nyilt végli befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az AlapkezelG kizardlag elharithatatlan kiils6 ok
miatt, a befekteték érdekében az aldbbi rendkiviili esetekben, a Felligyelet haladéktalan tajékoztatdsa mellett felfliggesztheti, ha:
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e az Alap nett6 eszkozértéke nem dllapithaté meg, igy killondsen, ha az Alap sajat tokéje tobb mint tiz szézalékdra vonatkozdan az
adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy

e aforgalmazas technikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A forgalmazast a kivaltd ok megsz(inésével, vagy a Feligyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel lehet fliggeszteni, ha a befektetési alap megsziintetését, illetve beolvadasat jévahagyd

fellgyeleti engedély ezt tartalmazza.

A Felligyelet meghatérozott idére, de legfeljebb tiz napra felfiiggesztheti az adott sorozatot alkotd befektetési jegy folyamatos
forgalmazasat, ha az alapkezel6 nem tesz eleget a tdjékoztatasi kitelezettségének.

A befektetési alapkezel6 kérelmére a Felligyelet meghatarozott idére, de legfeljebb szaznyolcvan napra felfiiggesztheti a befektetési alap
altal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavaltasat, ha azt a befektet6k érdekeinek védelme sziikségessé teszi, igy
kiilonésen, ha:

a) tiz egy mast kovet6 forgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visszavaltani kért befektetési jegyek Gsszértéke eléri a befektetési alap
adott idészak elsé napjan érvényes — nettd eszkozértékének tiz szazalékat, mely szamitas soran a visszavaltani kért, és még vissza nem
valtott befektetési jegyet a visszavaltasra sz8l6 megbizas felvétele napjan érvényes nettd eszkozértéken kell figyelembe venni,

b) hisz egy mast kévet6 forgalmazasi nap alatt a forgalomban levé befektetési jegyek darabszama tiz szazalékkal csokkent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavaltasat biztositd likvid eszkdzok aranya a visszavaltasok kovetkeztében a befektetési alap sajat tékéjének
tizendt szézaléka ala csokkent.

A befektetési alapkezel6 a befektetési jegy folyamatos visszavaltas felfiiggesztésére vonatkozd kérelmet az a)—c) pontban meghatarozott
valamelyik feltétel bekdvetkeztét koveto 6t forgalmazasi napon bellll kezdeményezheti.

A Feliigyelet a befektet6k érdekében a Tpt. 251. § (5) bekezdésben meghatarozott hataridén belll barmikor, erre iranyuld kérelem
nélkll is donthet a visszavaltas felfiiggesztésének megszintetésérdl, meghatarozva a visszavaltas kezdGnapjat. Ha a felfliggesztés
megsziintetését az alapkezeld az Tpt. 251. § (5) (5) bekezdésben meghatarozott hataridén belil kéri, azt a Felligyelet elrendeli.

A Felligyelet a Tpt. 251. § (2) és (3) be kezdés alapjan el6terjesztett kérelem elbiralasarol legkésobb két forgalmazasi napon belil dont.

Ha a Tpt. 251. § (2) be kezdés a)—c) pontjaban meg hatarozott fel fliggesztési feltételek barmelyike alapjan elhatarozott felfiiggesztés
fennalldsanak id6tartama eléri a szédznyolcvan napot, a Felligyelet hatarozatban elrendeli a befektetési alap megsziintetését.

21. A TOKENOVEKMENY ES A HOZAM MEGALLAPITASA ES KIFIZETESE
Az Alap a befektetésein elért nyereséget folyamatosan Ujra befekteti, hozamot kiilon nem fizet. A befektetdk értékpapirjuk hozamahoz a
jegyek (vagy azok egy részének) visszavéltasaval juthatnak hozza.

22. Az ALAPOT TERHELO DIJAK ES KOLTSEGEK

Az Alapot terhel6 dijakat és koltségeket az Alapkezel6 igyekszik idGaranyosan az Alapra terhelni, csbkkentve, ezaltal az egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkdzérték koltségelszamolas miatti esetleges ingadozasat. Igy bizonyos kéltségek kifizetését felmerilésiikkor az
Alapkezelé megeldlegezheti, majd az 6sszeg nagysagatol fliggden ezeket hosszabb id6 alatt terhelheti tovabb az alapra, bizonyos elére
ismert mérték(i koltségeket pedig mér a szamla beérkezését és pénziigyi teljesitését megel6zOen a Letétkezel6 egyetértésével a
koltségek kotelezettségként torténé elhataroldsdval fokozatosan, illetve folyamatosan terhelhet az Alapra. Az egyes idGszakok
koltségeinek részletes bemutatasat az Alap féléves és éves jelentései tartalmazzak.

22.1 Az Alap altal fizetend6, a befektetét kozvetetten terheld dijak, koltségek:

Access Conservative

Alap
Alapkezelési, max. 2,65 %
és
forgalmazasi
dij egyiittes
aranya (egy évre)
Letétkezelési 0,2 %
dij (egy évre)
Konyvvizsgaloi 216 000,-Ft
dij (egy évre)
Feliigyelet felé 0,03%
fizetendo
rendszeres dijak
KELER Rt. N
felé fizetend6
dijak
Ertékpapirok adasvétele soran a bizomanyos felé N
fizetendo jutalék
Kézzétételek N
kdltségei
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Jogi koltségek
Konyvelési
koltségek

A befektet6k N
informacioval

valo ellatasanak koltségei
Marketing, N
reklam
Egyéb miik6dési N
koltségek
Sikerdij -

< <]

22.1.1 Az Alapkezel6nek fizetend6 dij

Az Alapkezeld az Alapnak az alapkezel6i feladatok ellatasaért éves dijat szamit fel. A dij mértéke maximum az utolsd kozzétett nettd
eszkozérték n * Alapkezelési dij/365 %-a (napi dij %). A dij munkasziineti napok utan is felszamitasra kerll (n: az utolsd kdzzétett
eszkdzérték megjelenése 6ta eltelt napok szama).

22.1.2 A Letétkezel6nek fizetend6 dij

A LetétkezelO szolgaltatasaiért éves dijat szamit fel. A dij mértéke az utolsd kozzétett nettd eszkozérték n * Letétkezelési dij /365
%-a (napi dij %), mely a Letétkezel6 altal kiallitott szamla ellenében az Alapkezeld rendelkezésére kifizetésre keril. A dij munkaszineti
napok utan is felszamitasra kertil (n: az utols6 kdzzétett eszkdzérték megjelenése 6ta eltelt napok szama).

22.1.3 A Forgalmazonak fizetendé dij

A Forgalmazd szolgaltatasaiért éves dijat szamit fel. A dij mértéke a Forgalmazonal vezetett szamlakon lévo Befektetési jegyek értékének
maximum az (utolsé egy jegyre jutd, kozzétett nettd eszkdzérték * a szamlakon nyilvantartott befektetési jegyek darabszémaval) n *
1/365 %-a (napi 0,002739726 %), mely a Forgalmazo altal kiallitott szamla ellenében az Alapkezel6 rendelkezésére kifizetésre kerlil. A
dij munkasziineti napok utan is felszamitasra keril (n: az utolso kozzétett eszkdzérték megjelenése ota eltelt napok szama).

22.1.4 Konyvvizsgaloi dij
Az Alapot terheli az Alap éves auditalasaval kapcsolatban felmeriild koltség. (2009 évre 216 000 Ft)

22.1.5 Az Alappal kapcsolatos feliigyeleti dijak

Az Alap a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete részére a vonatkozd hatdlyos jogszabélyban meghatarozott mindenkori feliigyeleti
dijat koteles fizetni, melynek megfizetése negyedévente esedékes.

22.1.6 Minden, az Alap vagyonanak befektetésével, portfolidjanak dsszeallitasaval, miikodésével és miikodtetésével
kapcsolatos koltség

Az Alapot terhelik az Alap Ugyletei kapcsan felmer(ilS, értékpapir-forgalmazdknak, tigyndkoknek, Kelernek fizetett koltségek, dijak,
jutalékok, illetve egyéb, az Alap miikédésével kapcsolatos koltségek, marketing, rekldam, kozzététel stb.. Szintén az Alapot terhelik az
Alap nevében felvett hitelek utan fizetendd hiteldijak és bankkoltségek, tovabba az Alap esetleges felszamolasaval kapcsolatos minden
egyéb koltség és dij.

22.1.7 Az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeriil6 koltségek

Az Alapot terheli az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeriil6 koltségek, melyek a Letétkezeld mindenkor hatalyos dijjegyzéke
alapjan keriilnek elszamolasra.

22.1.8 Az Alap napi nett6 eszkozértékének, valamint rendszeres és rendkiviili tajékoztatast tartalmazoé egyéb
hirdetményeinek kozzétételével kapcsolatos koltségek

Az Alap napi nettd eszkozértékét, valamint egyéb hirdetményeit a Kozzétételi helyeken teszi k6zzé. Az ezzel kapcsolatban felmertilt
koltségek az Alapot terhelik.

23. A NETTO ESZKOZERTEK KISZAMITASANAK ES KOZZETETELENEK SZABALYAI
Az Alap nett6 eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket a Letétkezel6 hatdrozza meg.

A Letétkezel6 a nettd eszkozértéket és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket annak megallapitasat kévetd banki napon
kozzéteszi a Kozzétételi helyeken, valamint a forgalmazasi helyeken a befektet6k szdmara hozzaférhetévé teszi.

Amennyiben a nettd eszkdzérték barmely okbdl nem allapithatd meg, azt a tényt kell nyilvdnossagra hozni, hogy miért nem kertilt sor a
nettd eszkozérték meghatarozasara.

24. A BEFEKTETOK RENDSZERES ES RENDKIV(LI TAJEKOZTATASA
Az Alap napi gyakorisaggal megallapitott nettd eszkozértékét, a rendszeres és rendkiviili tdjékoztatasi kotelezettségeit, valamint egyéb
hivatalos kozleményeit a Kozzétételi helyeken teszi kozzé.

Az Alapkezel6 legalabb félévenként, a targyfélév lezarasa utan negyvendt napon, targyév lezarasa esetén szazhusz napon beldl kételes
az dltala kezelt Befektetési Alapokrdl jelentést késziteni, a Felligyeletnek megkiildeni, az Alapkezelénél és a Forgalmazonal a Befektetdk
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szamdra hozzaférhet6vé tenni, tovabbd a Kozzétételi helyeken kozzétenni a jelentés elkésziiltének tényét, megtekintésének helyét és
idejét. A jelentések megtekintését a kdzlemény megjelenésétdl szamitott legkésébb hét nap elteltével kell lehet6vé tenni.

Az Alapkezel6 koteles havonta az altala kezelt nyiltvégli Befektetési Alapok tekintetében, a hodnap utolsé forgalmazasi napjara
vonatkozoan megallapitott nettd eszkozérték alapjan portfolidjelentést késziteni, a Feligyeletnek megkildeni és a megallapitas napjat
kovetd tizedik forgalmazasi naptdl a forgalmazasi helyeken és a sajat székhelyén hozzaférhet6vé tenni.

Az Alapkezel6o az altala kezelt Alapok miikodésére vonatkozoan a Kozzétételi helyeken koteles kozzétenni és a
Befektetési jegyek forgalmazoéjanal hozzaférhetové tenni:

a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkés6bb harminc nappal az atalakulds, beolvadas hatalybalépése el6tt;

b) a befektetési szabalyok valtozasat, legkésébb harminc nappal a hatélybalépés el6tt;

c) a futamid6nek hatarozotta alakitasat, a hatarozott futamid6 csokkentését, legkés6bb harminc nappal a hatalybalépés el6tt;

d) a Befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatos kéltség valtozasat legkésébb a hatalybalépés elétt 6t nappal;

e) a Kezelési Szabdlyzat egyéb mddositasat legkésébb a hatalybalépés napjan;

f) az Alapkezel6 engedélyének visszavonasat, két munkanapon bellil;

g) a Befektetési Alapkezelési tevékenység atadasat, legkéscbb tizendt nappal a hatalybalépés el6tt;

h) a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabalyzat szerint nem automatikus) kifizetésének
idejét, modjat, legkésbbb az esedékesség napjan;

i) a Befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztését, illetve Gjrainditasat, két munkanapon beliil.

j) az alapkezel6vel szembeni felszamolas meginditasat két munkanapon beliil;

k) a Befektetési Alap megsziinésekor a megsz(inési jelentést, annak a Felligyelet részére torténd benyujtasaval egyidejlileg;

1) az egy jegyre jutd nettd eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6z6 nettd eszkozértékhez képest, illetve napi szamitas esetén
harom értékelési napon bellil bekdvetkezett jelentds (hisz szazalékot meghalad6) mérték(i csokkenésének okat, legkésdbb a felmeriilést
kovetd két munkanapon beliil;

m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kézzétételi helyet két munkanapon bellil;

n) a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekovetkezett barmely valtozast, legkésdbb a valtozas napjat megel6z6 munkanapon; és

0) az Ugynokok felsoroldsdban bekdvetkezett barmely valtozést, a felsorolds bdviilése esetén legkésébb a valtozads napjat megelézd
munkanapon, a felsorolas sz(ikiilése esetén a legkés6bb a valtozas napjat kovetd két munkanapon beliil;

p) a befektetési jegyek visszavaltasat érint6 forgalmazasi szabalyok azon valtozasait, amelyek a 247. § (4) bekezdése szerinti idGtartam
novekedésével jarnak, a valtozas hatalybalépését megel6z6en legalabb 30 nappal.

(2) A befektetési alapra mint kibocsatéra vonatkozd, az alapkezel6t terheld tdjékoztatasi kotelezettség korében a 34. § (4) bekezdés b)
pontja alkalmazéasaban a kibocsatd honlapja alatt az alapkezelé honlapja értendd.

(3) Kiilfoldi befektetési alapok esetén, amennyiben kollektiv befektetési jegyeit Magyarorszagon forgalomba hozza, az alapkezeld a 290.
§ (1) bekezdésének a), b) és c) pontja szerinti mddositasokrol szdld bejelentést a modositasoknak a kibocsatas orszaganak Felligyelete
altal tortént jévahagyasa utan haladéktalanul kételes kdzzétenni és a befektetési jegyek forgalmazdjanal hozzaférhet6vé tenni.

25. Az ALAP MEGSZUNESEVEL, ATALAKULASAVAL ES BEOLVADASAVAL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK

25.1 Befektetési alap megsziinése

A befektetési alap a Felligyelet altal vezetett nyilvantartasbol valo torléssel szlinik meg. A Felligyelet torli az alapot a nyilvantartasbol

e a pozitiv sajat tékéjli, hatdrozott futamidejli alap futamidejének lejaratakor a megszlinési jelentés Felligyelethez torténd
benyujtasat kévet6 nappal;

a pozitiv sajat t6kéjli alap megsziintetésekor a megszlinési jelentés Fellgyelethez torténd benyujtasat kdvetd nappal;

a negativ sajat t6kéji alap megsziintetésekor a vagyon értékesitésébdl szarmazé ellenérték teljes kifizetésekor;

mas befektetési alapba torténd beolvadas esetén a beolvadas napjaval;

a nyilt végli befektetési alap esetében az 6sszes befektetési jegy visszavaltasakor, az utolsé befektetési jegy visszavaltasa napjat
kovetd nappal.

A befektetési alap megsz(inésére vonatkozo tovabbi rendelkezéseket a TOkepiacrol szolo térvény 256.8-258.§-i szabalyozzak.

25.2 Befektetési alap atalakulasa

Atalakuldsnak mindsiil a befektetési alap fajtajanak, tipusénak, vagy futamidejének megvaltoztatésa.
A befektetési alap nem alakulhat zartvég(i nyilvanos befektetési alappa.

A befektetési alap csak az Gsszes befektet6 hozzajarulasaval alakulhat at zartkorl befektetési alappa.

Az Alapkezel$ az atalakulas indokat, napjat és feltételeit tartalmazo tajékoztatot koteles a Felligyeletnek jovahagyasra benydjtani. Az
Alapkezel6 a Felligyeleti engedély megszerzését kovetben koteles az atalakulas tényét a befektetési alap hirdetményi lapjaiban, az
atalakulds napjat legaldbb harminc nappal megelézéen kdzzétenni.

A Fellgyelet a befektetok érdekeinek védelme érdekében, kilonésen indokolt esetben az atalakulds feltételeit egyedileg is
meghatarozhatja.
25.3 Befektetési alapok beolvadasa

Az Alapkezeld a beolvadasi tajékoztatd feliigyeleti jovahagyasaval és nyilvanossagra hozataldval kezdeményezheti befektetési alapok
beolvadasat.

Kizardlag hasonlo befektetési politikaval rendelkezd, valamint azonos fajtaju és tipusu alapok olvadhatnak egybe.

A beolvadas soran meg kell jel6ini a jogutdd alapot. Ha a jogutdd alap hatarozott futamidejli, akkor a beolvadas napjatdl szamitott
hatralévé futamideje nem haladhatja meg a beolvadd alap futamidejét, és nem lehet révidebb egy naptari évnél.

Access Befektetési Alapkezeld Zrt. 31



Access Conservative Nyiltvégil Befektetési Alap Tajékoztato s Kezelési Szabalyzata

A beolvadasrol szdl6 tajékoztatdban be kell mutatni a beolvadds indokat, a beolvadé alapok befektetési politikdjat, a nettd eszkozértékek
és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékek alakuldsat, az értékelési szabdlyokat, a beolvadads hatdrnapjat, az atvaltasi névérték
meghatarozasat, a beolvadas feltételeit és a befektetési jegy tulajdonosainak teenddit. A beolvadasi tajékoztatonak tartalmaznia kell a
jogutdd befektetési alap Tpt. szerinti teljes kezelési szabalyzatat.

A jogutdd befektetési alap alapkezelGje a felligyeleti engedély megszerzését kdveten a beolvadas napjat legalabb harminc nappal
megel6zéen koteles a beolvadas tényét a beolvadd befektetési alap hirdetményi lapjaiban kdzzétenni.

A beolvadas értéknapjan meg kell allapitani a beolvadé alap befektetési jegyeinek - a jogutdéd befektetési alap befektetési jegyének
névértékére atszamitott - egy jegyre jutd napi nettd eszkozértékét. Az Alapkezeld és a Forgalmazo a jogutod befektetési alap befektetési
jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértékeknek megfeleld atvaltasi aranyban - jovairja a beolvadd befektetési alap
befektetési jegy tulajdonosainak a Forgalmazonal vezetett értékpapir-szamlajan.

beolvadast kévetd nyolc munkanapon belil kételes megkildeni a Felligyeletnek, valamint mind a jogutéd, mind a jogel6d befektetési
alapra kibocsatott befektetési jegyek forgalmazasi helyein a befektet6k rendelkezésére bocsatani. A jelentésnek tartalmaznia kell a
portfoliokban 1évé eszkozok tételes felsorolasat, azok értékét, az Osszesitett nettd eszkozértékeket, a befektetési jegyek darabszamat, az
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket, az atvaltdsi ardnyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap letétkezelGje és
konywvizsgaldja is alairja.

26. A NETTO ESZKOZERTEK SZAMITASA SORAN ALKALMAZOTT SZABALYOK

26.1 A netto eszkozérték szamitasanak altalanos szabalyai

Az Alap T munkanapon a T-1 munkanapi Osszetételli, tulajdonaban lévG portfoliot értékeli, T-1
munkanapi arfolyamadatok felhasznaldsaval, Ugy, hogy az idGaranyos kamatokkal minden eszk6z
esetében T-1 banki munkanapig szdmol. A T-1 banki munkanapig felmertilt tételes koltségek valamint
az idGarényos koltségek T-1 banki munkanapig az Alapra terhelend6k. A T-1 banki munkanapi
befektetési jegyforgalom figyelembevételével, a T banki munkanapon szamitott nettd eszkozérték a
kovetkez6 nap (T+1 banki munkanap) arfolyamat adja és kozzétételkor T+1 banki munkanapi
adatként jelenik meg. Az Alapkezel§ illetve a Letétkezel6 a nettd eszkozérték szamitas soran a portfolié
piaci értékének meghatdrozasara torekszik.

A nyilt végli befektetési alap nettd eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket
minden forgalmazasi napra meg kell allapitani és a 34. § (4) bekezdésében meghatarozott helyen
kozzé kell tenni, valamint a forgalmazasi helyeken a befektet6k szaméra hozzéférhetévé kell tenni.

A befektetési alap nettd eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas nettd
eszkozértéket a hiba feltarasat koveté legkozelebbi nettd eszk6zérték megallapitaskor a hiba
bekovetkezésének id6pontjara visszamendleges hatdllyal javitani kell. A javitds soran a hibas nett6
eszkozértéket a helyes értékre kell mddositani minden olyan napra vonatkozéan, amelyen nettd
eszkdzérték kiszamitasara kerdlt sor, s amelyet a feltért hiba érintett.

Hivatkozassal a Tpt. 266. § (9) bekezdésének c) pontjara, az alapkezeld a nettd eszkdzérték
szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi
araban keletkez6 kilonbségbdl adodd elszamoldsi kotelezettség kapcsén a befektetét terheld
visszatéritési kotelezettségtdl eltekint.

A nettd eszkozérték
szamitasi mddja

A nettd6  eszkozérték
megallapitasanak
gyakorisaga és idépontja

A hibas nettd eszkozérték
korrekcidja

26.2 A portfolié egyes elemei értékelésének részletes szabalyai

Foly6szamla A folydszamlan elhelyezett pénzbsszegek értékelésekor az adott napi folydszamla-egyenleget az el6z6

kamatfizetés ota adott napig eltelt id6szakra juto elhatarolt kamatok 6sszegével meg kell névelni

Bankbetét A lekotott betétek 0sszegét az adott napig elhatarolt kamatok dsszegével kell megnévelni.
Hitelviszonyt a) az els6dleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett (3 hénapnal hosszabb hatralévé futamideji fix és
megtestesito valtozé kamatozasu allampapirok, illetve diszkont kincstarjegyek esetén az Allamaddssag Kezel§ Kzpont

értékpapirok (a tovabbiakban: AKK) altal az E-napon, illetve az azt megel6z6 legutolsé banki munkanapon kézzétett
legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szamtani atlaga;

b) a 3 hénapnal révidebb hatralévé futamidejli fix kamatozasd allamkétvenyek, diszkont kincstarjegyek és
MNB-ko6tvények — ideértve az allami készfizet6 kezességgel rendelkezd értékpapirokat is — esetén az AKK
altal az E-napon, illetve az azt megel6z6 legutolsd banki munkanapon kozzétett 3 hodnapos

referenciahozam felhaszndlaséval kell a piaci értéket meghatarozni.

Tozsdére bevezetett
kollektiv befektetési
értékpapirok

A tOzsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirok aktudlis napi piaci értékét a t6zsdén kialakult T-1
napi zaroarfolyammal kell meghatarozni. Amennyiben az aktualis piaci napon a tézsdén nem volt
lizletkotés az adott értékpapirra, akkor a legutolsd rendelkezésre allé tézsdei zardarfolyam — amennyiben
ez 30 napnal nem régebbi — alapjén kell meghatérozni.

Amennyiben nincs a kollektiv befektetési értékpapirok értékeléséhez hasznalhatd — 30 napnal nem régebbi
— tOzsdei zaro arfolyam, Ugy az alapkezel6 altal kdzzétett legutolso egy jegyre jutd nettd eszkozértéket kell
figyelembe venni. Ha a legutolso kozzétett nettd eszkozérték idopontjat kbvetben az alap hozamot fizetett
— és a hozamfizetés 6ta nincs hivatalosan kozzétett eszkozérték —, gy a hozammal csokkentett egy jegyre
jutd nettd eszkozértékkel kell kalkulalni.

Tozsdére be nem
vezetett kollektiv
befektetési
értékpapirok

A nyiltvégl befektetési jegyeket az alapkezel6 altal kozzétett — visszavaltasi jutalékkal csokkentett —
legutolsd egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken kell figyelembe venni. A zértvégli befektetési alap altal
kibocsétott befektetési jegyeket — amennyiben az értékpapir a tézsdén kiviili kereskedelemben forog és
regisztralt arfolyammal rendelkezik és ez az arfolyamadat nem régebbi 30 napnal — ugy a kozzétett nettd
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atlagarfolyam felhaszndlasaval kell értékelni. Amennyiben a zartvégl jegynek nincs tOzsdén Kkiviili
kereskedelemben (OTC) regisztralt arfolyama vagy 30 napnal régebbi, Ugy az alapkezel6 altal kdzzétett
legutolsd egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket kell figyelembe venni.

Tozsdére bevezetett
részvények,
értékpapirok

A tOzsdére bevezetett részvények, értékpapirok a T-1 napi zardaron keriiinek értékelésre. Ha az adott
napon nem tortént kotés, a részvények, értékpapirok a legutols6 tézsdei zardarfolyamon keriilnek
értékelésre. TOzsdei bevezetés esetén amennyiben egy adott részvényre, értékpapirra nem sziiletett még
tézsdei kotés, a részvény, értékpapir beszerzési értéken keril értékelésre.

Deviza A kilfoldi befektetések révén keletkezett pozicidk devizdban kifejezett adott napi értékét az adott napon
kozzétett, ennek hidnydban a legutolsé nyilvanossagra hozott MNB kozéparfolyam felhasznalasaval kell
forintban kifejezni.

Repo (igyletek A repo Ugyletek soran az eladasi és visszavasarlasi ar kozotti arfolyamnyereséget/veszteséget

idéaranyosan kell T-1 napi esedékességgel elszamolni.

Allampapirok

Allampapirok esetében az Allamaddssag Kezel6 Kozpont Rt. (tovabbiakban AKK Rt.) altal nyilvanossagra
hozott forduldnapi legjobb vételi ajanlatbol szamitott bruttd vételar alapjan értékeli.

Kamatozo6
értékpapirok

Kamatoz6 értékpapirok esetén, a nettd arfolyamot T-1 munkanapig az T-1 munkanapon érvényes
arfolyamhoz tartozd, felhalmozott kamatokkal kell megnévelni

Diszkontkincs-

Diszkont kincstarjegyek az AKK Rt. altal kozzétett referenciahozam alapjan szamitott hozammal T-1

tarjegyek munkanapra diszkontalva értékelheti.
A diszkont kincstarjegyeket az AKK Rt. altal kozzétett referenciahozam alapjan a kévetkezé képlet alapjan
kell értékelni:
E=Y o
=12 (1+ H *n, 1 365)
Ahol:
E: az adott papir T-1 napra szamitott eszkozértéke
CFi: néveérték
H: az AKK Rt. altal kdzzétett referenciahozam alapjan szamitott hozamrata
ni: az értékelés napjatdl i-k kifizetésig fennallé napok szama
A H hozamratat az AKK Rt. altal nyilvdnossagra hozott dllampapir piaci referenciahozambdl kell kiszamitani.
A szamitott referenciahozam megegyezik az adott értékpapir lejérati idejéhez legkdzelebb esd két
referenciahozamnak a lejarati idére szamitott szamtani atlagaval.
Szarmazékos A hatdridds tgylet eredményét hozza kell adni a nettd eszkozértékhez a kovetkezOk szerint:
ligyletek Hatérid6s vétel eredménye: az T-1 munkanapi elszamol6 ar minusz a kotési arfolyam, ha elszdmold ar nem
Hataridés all rendelkezésre, akkor az T-1 munkanapi prompt netté piaci arfolyam minusz a kotési nettd arfolyam
pillanatnyi hozamgérbe alapjan kalkulalt T-1 munkanapi jelenértéke.
Hatérids eladas eredménye: a kotési arfolyam minusz az T-1 munkanapi elszamol6 ar, ha elszamold ar
nem all rendelkezésre, akkor a kotési netté arfolyam pillanatnyi hozamgérbe alapjan kalkuldlt T-1
munkanapi jelenértéke minusz az T-1 munkanapi prompt netté piaci arfolyam.
Hataridés eladassal | A hataridGs eladassal fedezett részvény lgyletek soran a prompt vételi és a hatarids eladasi ar kozotti
fedezett részvények | arfolyamnyereséget/veszteséget id6aranyosan kell T-1 napi esedékességgel elszamolni.

értékelése

Kotelezettségek

Az Alapkezel6 a nett6 eszkozérték szamitasakor a koltségeket felmeriiléskor terheli rd az Alapra, kivéve a
folyamatos teljesitésekbdl szarmazd, egyenletesen felmeriild, de iddszakosan fizetend6 dijakat és
koltségeket, melyek, mint kotelezettségek id6aranyosan keriilnek elszamolasra.

Az elére nem tervezhet6 koltségeket az Alapkezel6 az esedékességik idopontjaban terheli az Alapra.

Koltségek

A Letétkezel6 az Alapot terhel6 éves dijakat a nettd eszkozérték szamitaskor idGaranyosan T-1
munkanapig, a tételes koltségeket pedig felmeriilésiikkor terheli az Alapra és esedékességiikkor fizeti ki az
Alap szamlaja terhére.

27. A VISSZAVALTASI IGENYEK TELJESITESE CELJARA ELKULONITETT LIKVID ESZKOZOK ES HITELKERET EGYUTTES LEGKISEBB ARANYA, A
FELVETT HITELRE VONATKOZO SZABALYOK

A felvett hitelre vonatkozd szabalyok:

e Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeinek visszavasarlasa céljabdl jogosult hitelt felvenni az Alap nevében, az Alap sajat
tékéjének legfeljebb tiz szdzaléka erejéig, legfeljebb harmincnapos lejarati idészakra. Az Alapkezel6 jogosult az Alap eszkozei
terhére az Alap nevében 6vadékot nydjtani a hitel fedezeteként.

A visszavaltas igények teljesitése céljara elkllonitett likvid eszkdzok és hitelkeret egylittes legkisebb aranya 5
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1. SZAMU MELLEKLET

Forgalmazasi helyek

Buda-Cash Brokerhaz Zrt.

Budapesti Kézponti Fiok 1118 Budapest, Ménesi Ut 22. 235-15-00
Bajai Fiok 6500 Baja, Vérdsmarty u. 5. I/2. 79/524-010
Békéscsabai Fidk 5600 Békéscsaba, Mednyaszky u. 2-4. 66/520-260
Dunaujvarosi Fiok 2400 Dunaujvaros, Devecseri G. u. 4. 25/510-070
Debreceni Fiok 4025 Debrecen, Piac u.31. I/2. 52/500-700
Gydri Fidk 9022 Gy6r, Baross Gabor u. 31. 96/515-300
Kecskeméti Fiok 6000 Kecskemét, Csanyi u. 1-3. 76/500-800
Miskolci Fidk 3525 Miskolc, Széchenyi u. 3-9. 46/502-260
Pécsi Fiok 7621 Pécs, Barbakan tér 5. 72/512-950
Szombathelyi Fidk 9700 Szombathely, Holldn Erné u. 13. 94/500-800
Szegedi Fidk 6720 Szeged, Feketesas u. 28. 62/551-670
Zalaegerszegi Fiok 8900 Zalaegerszeg, Kossuth u.5. 92/550-090
CODEX Ertéktar Zrt. 1016 Budapest, Derék u. 2. 320-03-30
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2. SZAMU MELLEKLET

Az Alapkezel6 mérlege és eredmény kimutatasa
Az Access Befektetési Alapkezel6 Zrt., konyvvizsgalo altal hitelesitett mérlegének adatai

Mérleg (adatok eFt-ban)

A tétel megnevezése 2004. dec. 31. 2005. dec. 31. 2006. dec. 31. 2007. dec. 31.
ESZKOZOK
A) Forgdeszkozok 104 749 86 866 73 290 80 006
1. Pénzeszkozok 31 156 1 057 840
11. Ertékpapirok 0 29774 25135 31610
1II. K6vetelések 104 718 56 936 47 098 47 556
1V. Készletek 0 0 0 0
B) Befektetett eszk6zok 4477 17 647 33414 25317
1. Befektetett pénziigyi eszk. 0 0 0 0
II. Immateridlis javak 0 327 209 786
1I1. Targyi eszk6zok 4 477 17 320 33 205 24 531
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 97 3382 3149 5840
ESZKOZOK OSSZESEN 109 323 107 895 109 853 111 163
FORRASOK
D) Kotelezettségek 7 542 5721 5637 3540
1. Rovid lejaratu kotelezettségek 7 542 5721 3 606 1158
1I. Hosszu lej. Kotelezettségek 0 0 2 031 2 382
E) Passziv id6beli elhatarolasok 385 408 1055 1013
F) Céltartalékok 0 0 0 0
G) Sajat téke 101 396 101 766 103 161 106 610
Mérleg szerinti eredmény 366 370 1395 3449
FORRASOK OSSZESEN 109 323 107 895 109 853 111 163
Az Access Befektetési Alapkezel6 Zrt. publikus eredmény kimutatasa
Eredménykimutatas 2004. 2005. 2006. évre
(adatok ezer Ft-ban)
2004. dec. 31. 2005. dec. 31. 2006. dec. 31. 2007. dec. 31.
Ertékesités nettd arbevétele 42 642 56 317 82 793 91 800
Egyéb bevételek 16 2 2 620 4197
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0 0 0
Anyagjelleg(i réforditasok 40 764 50 722 55 267 61 235
Egyéb koltségek 0 0 0 0
Egyéb raforditasok 1 500 1255 10 142 6 760
Uzemi tevékenységek eredménye -5914 -4122 -2 340 134
Pénzligyi mliveletek bevételei 6 402 7 866 4 640 3962
Pénziigyi miiveletek raforditdsai 0 268 15 370
Pénziigyi miiveletek eredménye 6 402 7 598 4 625 3592
Szokasos vallalkozasi eredmény 488 3476 2 285 3726
Rendkiviili bevételek 0 0 57 53
Rendkivili kiadasok 0 2 686 13 0
Rendkiviili eredmény 0 -2 686 44 53
Addzas el6tti eredmény 488 790 2329 3779
Adofizetési kitelezettség 122 420 934 330
Adozott eredmény 366 370 1395 3449
Eredménytartalék igénybevétele oszt., | O 0 0 0
Fizetett (jévahagyott) osztalék, | 0 0 0 0
Mérleg szerinti eredmény 366 370 1395 3449
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A Letétkezel6 mérlege és eredmény kimutatasa

Az Erste Bank Hungary Nyrt. konyvvizsgalo altal hitelesitett mérlegének adatai

Mérleg (adatok millié Ft-ban)

3. SZAMU MELLEKLET

A tétel megnevezése 2004. dec. 31. 2005. dec. 31. 2006. dec. 31. 2007.dec. 31.
ESZKOZOK

1.) Pénzeszkdzok 95 940 138 157 59 247 64 199
2.) Allampapirok 133 008 176 526 228 231 171 256
3.) Hitelintézetekkel szembeni 37 181 95120 76 114 129 306
4.) Ugyfelekkel szembeni kdvetelések 755 868 962 577 1 273 455 1470 449
5.) Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok 9121 8 049 17 715 44 751
6.) Részvények és mas valt. hozamu értékp.-k 5513 2619 5719 15 823
7.) Részvények, részesedések befektetési célra 580 576 576 579

8.) Részvények, részesedések kapcs. vallalk. 80 80 0 0

9.) Immateridlis javak 5998 6 635 8 741 9 740
10.) Targyi eszkdzok 17 416 13 818 19 184 19 134
11.) Sajat részvények 0 0 0 0

12.) Egyéb eszkozok 26 219 18 829 46 143 48 168
13.) Aktiv idGbeli elhatarolasok 32723 29918 45 335 47 303
ESZK0ZOK OSSZESEN 1119 647 1452904 1780 460 2020 708
FORRASOK

1.) Hitelintézetekkel szembeni kotelezettség 323 854 533 999 724 182 871 510
2.) Ugyfelekkel szembeni kételezettség 650 165 731709 800 193 873 553
3.) Kibocsatott ép.-k miatt fennall6 kkotelezetts. 9 595 28 345 18 750 18 750
4.) Egyéb kotelezettség 24 597 31 646 50 975 58 807
5.) Passziv id6beli elhatarolasok 31 606 19 301 38 817 34772
6.) Céltartalékok 5674 3447 3390 3357

7.) Hatrasorolt kételezettségek 15 622 28 835 42918 43 088
8.) Jegyzett tke 39 410 39 410 53 410 53 410
9.) Jegyzett, de még be nem fizetett téke (-) 0 0 0 0

10.) TOketartalék 10 417 10 417 10 417 10 417
11.) Altaldnos tartalék 1397 3503 5764 8111
12.) Eredménytartalék (+-) 1942 7 885 21 055 30 704
13.) Lekotott tartalék 90 0 0 0

14.) Ertékelési tartalék 0 698 559 247

15.) Mérleg szerinti eredmény (+-) 7 322 14 012 9 494 13 599
16.) Leanyvallalat és k6zos vez. vallalk. -2 064 -323 520 365

17.) Kiils6 tagok ( mas tul.) részesedése 20 20 16 18
FORRASOK OSSZESEN 1119 647 1452904 1 780 460 2020 708
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