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Szarmaztatott Befektetési Alap

Marciusban jelent6s események raztadk meg a
pénzigyi piacokat. Ez az Alap eszkozeire is jelentSs
kihatassal voltak, igy volatilis hoénapot tudhatunk
magunk mogott.  Bar  az  idészak  folyaman
végrehajtottunk némi atalakitast a portfélidban, a {6
iranyvonal nem valtozott, és tovabbra is jelentSs
kitettségink maradt a kis és kozepes kapitalizacio
szegmenseiben. Szintén maradtak érdemi pozicidink
az energia szektorban és az olaj hataridés piacan.

A pozicié méreteket enyhe mértékben noveltik, amig
azok szamat nem valtoztattuk érdemben marcius
folyaman. A tékeattétel mértéke a kereskedési felilet
adatai alapjan 1,9114 a hénap végén. A tbkeattétel
minimalis mértékben nétt, a koézeljovoben nem
terveziink jelentds valtozast.

A hoénap folyaman a forint jelentés mértékben
emelkedett, tobb mint 6%-ot a dollarral szemben. Ez
betudhat6 részben a zoldhasu gyengtilésének, de a
forint relativ erejének is. A korabbi jelentésekben
jelzett szandéku és tovabbra is létezd, a kitettséget
jelenleg mintegy kétharmados aranyban lefedd,
fedezeti céla devizapozicidé miatt ennek mar érezhetd
hatasa volt az Alap netté eszkozértékére. A
fedezettség mértéke azért valtozik, mert dollarban
jelentés mértékben nétt az eszkozallomany értéke,
viszont a tékeattételi korlatok és adott kitettség miatt
a devizaban kotott pozicié nagysaga korlatozott, gy
aranya csOkken6. A tervek szerint a poziciot
valészindleg addig tartjuk fent, amig a forint 175
kozeli szintre nem er6sédik. Mostanra mar jelentSs
mértékben nétt annak az esélye, hogy zarni fogjuk az
emlitett poziciot.

Az Alap hatarid6s poziciokkal, egyéb tSkeattételes
termékekkel (pl. CFD) a honap végén rendelkezett.
Ezen pozicidk Osszesitett és nettositott (long-short
eredmény) értéke szerepel a portfolié elemei
tablazatban. A letéti kévetelmények fedezetét az Alap
sajat  t6kéje biztositja, mindez eszkézoldalon a
foly6szamla alatti tételek szamottevé részét jelenti. A
kotelezettségek tablazat nem az adott hoénapra
vonatkozé  dfjakat  tartalmazza, ezeket kulon
tablazatban szerepeltetjik.
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A PDHthI_D J_Ble._mm a NEE ardnydban
(2011.03.31.) .
Folvdszimla, készpénz 15,36% 17 493 463
Lekatstt betét 0,00% 0
Részvény, ETF 62,89% 71 662 889
Egvéb befjegr 0,00% 0
Kstvény 0,00% o
Opcid 0,00% 0
Hatindds kontraktos 0,62% 02 110
CFD 17,2004 19 604 320
Bankkon devzaigrlet 3,42% 6174 310
Részvény, ETF short 0,00% 0
Befjepv eladis -0,34% -616 574
Teénvbe vett hitel 0,00% 0
Osszzesen: 100,94% 115 025 518
E[Dteleze-tt%.e%rek a NEE arénydban
(2011.03.31.) 2
Alapkezeléi di) 0,13% 143 704
Sikerds) 0,00% o]
Letétkezeléa df 0.04% 30 336
Feligvelet: dij 0,01% T 187
Forgalmazé: di 0,28% 316 325
Kazleménvek dija 0.01% 12 375
Konvvvizegdlos df 0,22% 249 313
Konyvelés di 0,16% 187 300
Marketing ksltség 0,09% 100 000
Bef jegv wisszavaltas 0,00°%% 0
Egvéb kitelezettség 0,00%% 0
Kovetelés 0,00% 0
Osszesen: 0,94% 1071952
Netts eszkézérték 100,00% 113 953 556
Egy jegyre jutd neito eszkizérték 1,224290

Dijak adoit hora, a NEE aranydban
halmozédis hatisa ~ 2010.04.04.-i NEE
néllqil alapjdn

Vagvonkezelé: di) 0,26% 300 000
Sikexdi 0,00% o
Letétkezeléx df 0,01% 16 785
Feligvelet: dij 0,00% 23935
Forgalmazé: di 0,09% 100 000
Kozleménvek dija 0,01% 12375
Konyvvizegdlo df 0,01% 15 343
Ksnyvelés: dij 0,03% 31250
Marketing ksltzég 0,09% 100 000
Egvéb koltzée 0.00% o
Osszesen: 0,31% 578 148
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Az Alap nyilvanos, nyilt végii, hatarozatlan
iddre jott létre. Az Alapot a Pénzlgyi Szervezetek
Allami Feliigyelete 2008. marcius 19-én kelt
111/110.634-1/2008. szamu hatarozataval 1111-278
lajstromozasi szamon vette nyilvantartasba.

Az Alap célja, befektetési politikaja:

Az Alapkezels abszolit hozamra tdrekszik, azaz
emelked6 és es6 piacon egyarint a profit
lehet6ségét  keresi. Az Alap emiatt erésen
spekulativnak  tekinthet§,  mutkodésében — az
ugynevezett long/short equity hedge fund-okhoz
hasonlit. Ez egyaltalan nem zarja ki azonban, hogy
alacsony kockazatu eszkdzokbe, akar bankbetétbe
vagy allampapirba fektessen olyan id6szakokban,
amikor a piacon nem talal kockazatos, de magas
hozammal kecsegtet6 lehetséget.

Javasolt befektetési id6tav: 3 év vagy hosszabb

A befektet8k tajékoztatasa:

Az  Alap  f6bb  hivatalos = dokumentumai
megtekinthetéek  a  kévetkez6  honlapon:
www.access.hu

A feltiintetett hozamadatok alapkezelési  dij
levondsa utani hozamok. A netté hozam
befekteténként  eltéré  lehet, a  befektetSt
kozvetlentl terhelé belépési dij, esetleges biintetd
jutalék (egyuttesen forgalmazasi koltségek), az
tgyfélszamla szamlavezetési dija és a visszavaltott
befektetési jegyek ellenértékeként kapott Osszeg
atutalasaval vagy készpénzben torténé felvételével
Osszefiiggd dijak miatt. A forgalmazasi koltségekkel
csokkentett  bruttd hozamot 20% kamatadd
terhelheti.

Jognyilatkozatok:
A portfolidjelentés nem auditalt adatokat tartalmaz.

A multbeli hozamok az Alap  j6évébeli
teljesitményére nem jelentenek garanciat. Az
Alapkezel6 téke- illetve hozamigéretet az Alap
spekulativ jellegére tekintettel nem tett.

Az Alap a szokasostdl eltéré kockazati szintd. A
szarmaztatott Ugyletek révén felvehet6 nettd
pozicidk Osszértéke és az alap sajat  tékéje
hanyadosanak megengedett legnagyobb mértéke
kett6 a Tpt. 278. § (4) a) pontja alapjan szamitva.

Alapkezel6: Forgalmazé: Letétkezel6:
ACCESS Befektetési AlapkezelS Zrt. Buda-Cash Brokerhaz Zrt. ERSTE Bank Hungary Nyrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 7-9. 1118 Budapest, Ménesi ut 22. 1138 Budapest

Népfiirds u. 24-26.


http://www.access.hu/

