Az Oazis 77 Alap célja, befektetési politikaja

Az Alapkezel6 abszolut hozamra toérekszik, azaz emelkedd és esé piacon egyarant a profit lehetdségét
keresi. Az Alap emiatt erGsen spekulativnak tekinthet§, m(ikodésében az Ugynevezett long/short
equity hedge fund-okhoz hasonlit. Ez egydltalan nem zarja ki azonban, hogy alacsony kockazatu
eszkozokbe, akar bankbetétbe vagy allampapirba fektessen olyan id6szakokban amikor a piacon nem
taldl kockazatos, de magas hozammal kecsegtet6 lehetGséget.

Az Alap nyilvanos, nyilt vég(i, hatarozatlan id6re jott |étre. Az Alapot a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feligyelete a 2010 julius 8-an kelt EN-III/TTE-270/2010 szdmu hatarozataval 1111-110 lajstromozasi
szamon vette nyilvantartasba.

OAZIS 77 ALAP - Portfolidjelentés 2011 marcius

Az Alap 2011 februar havi hozama

Az Alap 2011 marciusdban negativ hozamot ért el a részvénypiaci short pozicioknak valamint a
portfolié dollarban illetve eurdban tartott eszkozei leértékel6désének kdszénhetben.

-11,39% -42,47%

*A hozam befekteténként eltérG lehet, a befektetési jegyek vételi napjatol figgben.
Tokepiaci 0sszefoglal6 - stratégia

Marcius hdnap folyaman a vildg t6zsdéi folytattak emelkedésiiket a Japdnt ért pusztitd foldrengés és
szOk&ar valamint a most mar sokak altal elképzelhetetlen szinteket eléré részvényarfolyamok
ellenére. Olyan mintha a végsé gyorsuld fazisaba lépne az 6riilet, a pénznyomtatas altal hajtott
t6kepiaci buborék, a nagy kipukkands elGtt. A kérdés - véleményem szerint - tovabbra is csupan az,
hogy 1, 2 vagy 3 hdnapon belil indul-e meg a komoly lejtmenet.

A Japant ért katasztrofa és atomkatasztréfa valamint a most mar a fejlett vildgban is egyre gyorsuld
inflacié ellenére a t6kepiacok marcius hénapban egy két hetes visszaesést kévetéen ugyanolyan
gyorsan begyoégyultak és folytattak utjukat felfelé.

A devizapiacokon a dollar jelent6sen gyenglilt az eurdval és igy a forinttal szemben is. A forint
kdészonhetéen a Magyarorszaggal kapcsolatos pozitiv befektetéi hangulatnak jelentésen er6sddott
mind az eurdval mind a dollarral szemben.

A forint er6sddése sokat elvett a portfolid értékébdl mivel a befektetések nagyrészt dollarban illetve
kisebbrészt euréban denominaltak.

A portfoli6 arany illetve aranybdnya befektetései stagnaltak koszonhetéen az oldalazd
aranyarfolyamnak. (Jelen portfolidjelentés irdsakor az arany ara mar jelent6s emelkedésen ment
keresztil.)



A portfolié részvénypiaci short pozicidinak egy része az emelkedés folyaman lezarasra keriltek. A
részvénypiaci short poziciok Udjbdli megnyitdsa a piaci hangulat flggvényében fognak ismét
megtorténni, mivel tovabbra is hiszem, hogy egy komoly lejtmenet el6tt allunk. Mivel azonban
minden részvénypiaci buborék jellemz&en egy komoly emelkedd szakasszal szokott lezarddni, igy
prébalok évatosan eljarni és ,,okosan” idGziteni.

A short pozicik nagy részének ujbdli megnyitdsaig az arany és ezlistbanya illetve a forint
gyenglilésére jatszd pozicidk keriltek megndvelésre.

Meglatasom szerint par hénapon beliil komoly t6kepiaci fordulatra lehet szdmitani. Az Oazis 77 Alap
poziciéi tovabbra is ezen véleményemet tikrozik, miszerint a gazdasagi kornyezet a kozeljovében
negativra fog fordulni és egy komoly részvénypiaci korrekcid veszi kezdetét, mely dollar és svajci
frank er6s6déssel illetve az arany aranak tovabbi emelkedésével fog jarni.

A PORTFOLIO ELEMEI Pozicio
(2011.04.10.) SIS irdnya
Devizapiaci pozicidk CHFHUF VETEL
EURHUF VETEL
USDHUF VETEL
.
Arany poziciok Hatarid6s arany EUR VETEL
Hataridés arany USD VETEL
.
Nemesfémbanya részvények Aurizon Mines VETEL
Great Basin Gold VETEL
New Gold VETEL
Rubicon Minerals VETEL
International Tower Hill Mines VETEL
Barrick Gold VETEL
Agnico-Eagle Mines VETEL
Yamana Gold VETEL
Compania de Minas Buenaventura VETEL
Gold Fields VETEL
Gammon Gold VETEL
Novagold VETEL
.
Részvénypiaci eladasi pozicidk Amazon.com ELADAS
BMW ELADAS
The Walt Disney ELADAS
Las Vegas Sands ELADAS
Citigroup ELADAS
JP Morgan Chase ELADAS
Morgan Stanley ELADAS
e
Részvénypiaci vételi poziciok Air Belrin VETEL
Remy Cointreau VETEL

* A dollar és eurd poziciok marcius honap folyaman nem keriltek fedezésre a forinttal szemben.



* Az Alap tGkeattétele a hénap soran jellemzGen a 1,5-2 k6z6tt mozgott.
PORTFOLIO MANAGER

A portfolid jelentést Kercsmar Andrds készitette. A portfoli6 manager szivesen valaszol az Oazis77
Alappal kapcsolatos kérdésekre az aldbbi e-mail cimen:

E-mail: kercsmar.andras@claritasfontinum.com

ERTEKESITES

CLARITAS FONTINUM KFT. — Pénziigyek Tiszta Forrasbdl
E-mail: info@claritasfontinum.com

Tel: 06 1 354-1547

Fax: 06 1 354-1546

Alapkezel6 Forgalmazé Letétkezel6
Access Befektetési Alapkezel§ Zrt. Buda-Cash Brdkerhaz Zrt. Erste Bank Hungary Nyrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 7-9. 1118 Budapest, Ménesi ut 22. 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26

Oazis 77 Alap javasolt befektetési idotav

5 év vagy hosszabb

A befektet6k tajékoztatasa

Az Alap hivatalos dokumentumai megtekinthet6ek a www.access.hu honlapon.

A feltlintetett hozamadatok alapkezel6i dij levondsa utdni hozamok. A netté hozam befektet6nként
eltéré lehet, a befektet6t kozvetlentl terhel6 belépési dij, esetleges kilépési jutalék (egylttesen
forgalmazasi koltségek), az lgyfélszamla szdmlavezetési dija és a visszavaltott befektetési jegyek
ellenértékeként kapott 6sszeg atutalasaval vagy készpénzben torténé felvételével Gsszefliggé dijak
miatt. A forgalmazasi koltségekkel csokkentett brutté hozamot 20% kamatadé terheli.

Jognyilatkozatok

A portfolidjelentés nem auditdlt adatokat tartalmaz. A mdltbeli hozamok az Alap jovGbeli
teljesitményére nem jelentenek garanciat. Az Alapkezel6 téke- illetve hozamigéretet az Alap
spekulativ jellegére tekintettel nem tett.

Az Alap a szokdsostol eltérd kockazati szint(i. A szarmaztatott tigyletek révén felvehet6 netté pozicidk
Osszértéke és az alap sajat t6kéje hanyadosanak megengedett legnagyobb mértéke kett6 a Tpt. 278.
§ (4) a) pontja alapjan szamitva.






