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Szarmaztatott Befektetési Alap

Nem tortént jelentés elmozdulas az Alap egy jegyre
juté eszkozértékében a hénap folyaman. Fokozatosan

felhagytunk a  mostani, monetaris  erdsitéssel
rendelkez8, klasszikus par napos ingadozasoktdl
mentes részvénypiacon a rovidtava  eltéréseket

hasznalé stratégia modullal, és egyre inkabb az idén jol
mikods kis és kozepes kapitalizacidja részvények
inkabb  kozéptaivi mozgasait kihasznalé elemre
koncentralunk.

A hénap soran tapasztalhaté bizakodo, alacsony relativ
volatilitasi  kérnyezet miatt elképzelhet6, hogy a
pozici6 méreteket novelni fogjuk novemberben. A
t6keattétel mértéke a kereskedési feliilet adatai alapjan
1,7575 a hénap végén, nem szamitva a fedezeti célu
devizalgyletek mértékét. A tOkeattétel nem valtozott
érdemben és nem is terveziink jelent8s valtozast.

A hoénap folyaman a forint 1,3%-kal erésédott. A
korabbi jelentésekben jelzett és tovabbra is fennalld
fedezeti céld devizapozicié miatt ennek csak technikai
jellegi hatasa volt az Alap netté eszkozértékére. A
poziciét mindaddig fenntartjuk, amig a forint 260
kozeli szintre nem er6sédik. Ez az arfolyam most az
el6z6 hoénapnil is  kozelebb van, és  emiatt
folyamatosan figyeljitk a hazai fizetSeszkoz helyzetének
alakuldsat, tovabbra is viszonylag kicsi az esélye, hogy
zarni fogjuk az emlitett poziciot.

Az Alap hataridés poziciokkal, egyéb tokeattételes
termékekkel (pl. CFD) a hénap végén rendelkezett.
Ezen poziciok Osszesitett és nettositott (long-short
eredmény) értéke szerepel a portfoli6  elemei
tablazatban. A letéti kévetelmények fedezetét az Alap
sajat  t6kéje biztositja, mindez eszkbzoldalon a
foly6szamla alatti tételek szamottevs részét jelenti. A

kotelezettségek  tdblazat nem az adott honapra
vonatkoz6é  dfjakat  tartalmazza, ezeket  kiilon
tablazatban  szerepeltetjik. A korabbi negyedév

sikerdfja szerepel a kotelezettségek Alapkezel6i  dij
oszlopa alatt, a hozambdl ezt mar nem kell levonni.

targvhavi hozam  hozam indulas ota

-1,13% 12,02%

A portfolic elemei .
portioho e’emel a NEE ardnydban

(2010.10.29.)
Folvaszémla, készpénz 73,89% 82 848 611
Lekéatott betét 0,00% 0
Részvény, ETF 20,75% 23 269 023
Epvéb befjepr 0,00% 1]
Katrény 0,00%% 1]
Opad 0,00% 1]
Hatind&s kontraktns -032% -360 406
CFD 241% 2706 592
Bankktz devizaigylet 349% 3918 420
Résrvény, ETF short 0,00% 1]
Befjepr eladas 0,00%% 0
Izénvbe vett hitel 0,00%% 0
Osszesen: 100,23% 112 382 240

Eﬁtelezettség.ek a NEE arinydban
(2010.10.29.) .
Alapkezels: di 0,12% 129 916
Letétkezelén df 0.01% 15157
Feligvelet: dij 0,00% 2167
Forgalmazd: di 0,08% 95 272
Kézleménvek dija 0,01% 11573
Konrrrizsgdlod di 0,33% 368 892
Konyvelés di 0,11% 122 984
Befjepy visszaviltis 0,00%% o
Epvéb hotelezettség 0,00%% 0
Kavetelés -0.44% -490 000
Osszesen: 0,23% 255 961
Netto eszkizérték 100,00% 112 126 278
Egy jegyre jutd nettd eszkézérték 1,129159

Dijak adott héra,

a NEE ardnydban

halmozédds hatdsa 2010.10.29.i NEE

nélkiil alapjan
Vagronkezeld: dij 0.27% 300 000
Letétkezelén df 0,01% 16 232
Fehigvelet dij 0,00%% 2319
Forgalmazé: di 0,09% 102 030
Kozleménvek dija 0,01% 12375
Konrrozsgdlo df 0,02% 16 986
Konyvelés dij 0,03% 31 230
Eovéb koltzég 0,00% 1]
Osszesen: 0.43% 481192
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Az Alap nvilvinos. nvilt véed. hatirozatlan A feltiintetett hozamadatok alapkezelési  dij
2 AEb hy > 8 levondsa utani hozamok. A nett6 hozam
iddre jott létre. Az Alapot a Pénzlgyi Szervezetek 1 L, .
‘ . . . . . befekteténként  eltéré6  lehet, a  befektetSt
Allami Feligyelete 2008. marcius 19-én  kelt Ko rvetlenill terheld belénési di d bintetd
P ] Ozvetleniil terhelé belépés esetleges biintetd
I11/110.634-1/2008. szm hatdrozataval 1111-278 Lo ] pest 1), escreee
. L a . jutalék (egyuttesen forgalmazasi koltségek), az
lajstromozasi szamon vette nyilvantartasba. A . i 1 . .
tgyfélszamla szamlavezetési dfja és a visszavaltott
befektetési jegyek ellenértékeként kapott Ossze
jegy p 8
Az Alap célja, befektetési politikaja: atutalasaval vagy készpénzben torténé felvételével
Az Alapkezelé abszolut hozamra torekszik, azaz Osszefliggd dijak miatt. A forgalmazasi koltségekkel
emelked és es6  piacon egyardnt a  profit csOkkentett  brutté hozamot 20% kamatadd
lehet6ségét  keresi. Az Alap emiatt erésen terhelheti.
spekulativnak tekintheté,. mukodésében  az Jognyilatkozatok:
ugynevezett long/short equity hedge fund-okhoz ) .
hasonlit. Ez egyltalin nem zarja ki azonban, hogy A portfolidjelentés nem auditalt adatokat tartalmaz.
. >
alacsony kockazatu eszkozokbe, akar bankbetétbe A multbeli  hozamok az Alap  jévébeli
vagy allampapirba fektessen olyan id6szakokban, teljesitményére nem jelentenck garanciat. Az
amikor a piacon nem talal kockazatos, de magas Alapkezels  t8ke- illetve hozamigéretet az Alap
hozammal kecsegtetd lehetGséget. spekulativ jellegére tekintettel nem tett.
Javasolt befektetési idétav: 3 év vagy hosszabb AZ} Alap a SZOIﬁaSOStOl elte,ro, kockazati szintu. A
szarmaztatott Ugyletek révén felveheté nettd
A befektetGk tajékoztatasa: pozicidk Osszértéke és az alap sajat  tékéje
Az Alap f6bb hivatalos  dokumentumai hanyadosanak megengedett legnagyobb mértéke
. p ) . kettS a Tpt. 278. § (4) a) pontja alapjan szamitva.
megtekinthetéek  a  kévetkez6  honlapon: P § (4) @) pontja alapj
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