OAZIS 77 SZARMAZTATOTT NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP

Az Alap nyilvanos, nyilt vég(i, hatarozatlan idére jott Iétre. Az Alapot a Pénziigyi Szervezetek Allami
Felligyelete a 2010 julius 8-an kelt EN-III/TTE-270/2010 szamu hatarozataval 1111-110 lajstromozasi
szamon vette nyilvantartasba.

PORTFOLIO JELENTES - 2010 NOVEMBER

Az Alap 2010 novemberében a megvaltoztatott stratégidanak kdszonhetéen pozitiv hozammal zarta a
honapot.

2,05% -24,99%

A megviltozott stratégia egy oldalazé/emelkedd részvénypiaci alakuldst jelzett el6re melyet aktiv
poziciévaltoztatdsokkal sikerilt kedvezéen kihaszndlni. Részvénypiaci oldalrdl tovabbra is a magas
bétaval rendelkezé valamint ezuttal a nemesfémbanyaszattal foglalkozd cégek voltak a pozicid
felvételek fokuszaban. A hdnap folyaman az egyetlen negativum - mely jelent6sen csokkentette a
targyhavi hozamot - a forint eurdval és dollarral szembeni alakuldasanak téves megitélése volt. A
forint hé végéhez kozeledve gyengilésen esett at mind az euré mind a dolldrral szemben. A
keresztarfolyamok gyengiilése a portfolidban 1évé deviza (eurd és dollar) poziciok fedezésére lett
felhasznalva és ezaltal a tovabbi, hd utolsé napjaiban bekovetkezd jelentds forint gyengilésbél a
portfoli6 nem részesedett. Osszességében a kedvezd részvénypiaci és nyersanyagpiaci (arany és
ezlst) pozicidknak készénhetéen kedvezd hozammal zarta az Alap a hénapot.

Makrogazdasagi kitekintés - stratégia

November elején az amerikai jegybank (FED) bejelentette masodik nagy likviditasfokozd intézkedését
mely mentén egy Ujabb 600 milliard dollart fog elkélteni sajat kotvény piacdn. A |épés véleménylink
szerint téves és nemhogy nem fogja bevaltani a hozza flizott gazdasagélénkit6/munkahelyteremté
reményeket, hanem egy a redlis gazdasdgi fundamentumokat nem tiikr6z6 a likviditasfokozd
intézkedéseknek koszonhet6en mesterségesen felfljt részvénypiac altal megdgyazza egy 2011
tavasza kornyékén bekdvetkez§ jelentds részvénypiaci visszaesést/krachot.

A likviditdsfokozé intézkedések, azaz a most mar hatalmas méreteket 6ltott USA &ltal vezetett
vilagméret(i pénznyomtatds - melyhez lassan most mar az Eurdpai Kdzponti Bank is csatlakozhat -
idével el fog vezetni a pénz értékvesztéséhez azaz az inflacié jelent6s megugrasahoz — és igy a
nyersanyagok elsGsorban a nemesfémek tovabbi szarnyaldsat vetitjiik elére.

»,Szoktdk mondani, hogy nem az arany dra novekszik hanem a papirpénz veszit az értékébdl,
amelyben az arany arat megadjak. ,

Rovid tava véleményink szerint egy par hénapos emelkedd - legrosszabb esetben oldalazd -
részvénypiacot vetitlink el6 majd a tavasz a kozeledtével egyre inkabb a részvénypiaci short
poziciokat fogjuk keresni. Tavasszal ugyanis ismét a felszinre fog kerllni minden létez6 és
megoldatlan makrogazdasagi/tarsadalmi probléma (alacsony névekedés, munkaerdpiaci helyzet
romldsa stb.) valamint djult erével folytatddhat a periféridlis eurdpai orszagok addssagvalsaga. Az
Alap portfoli®6 menedzsere tobb dllamcsdd lehetSségét is el6revetiti 2011-2012 folyaman. A
gazdasagi helyzetet illetGen tovabbra is W alaku recessziét varunk.
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A portfolié elemei

A portfolié elemei

(2010.11.30.) NEE aranyaban
Folydszamla, készpénz 75,95% 154 767 725
Lekotott betét 16,36% 33344625
Részvény, ETF 7,85% 15996 825
Egyéb bef. jegy 0,00% -
Kotvény 0,00% -
Opcid 0,43% 868 657
Hatarid6s Ugylet 0,07% 137 153
Részvény, ETF short 0,00% -
Bef.jegy eladas 0,00% -
Igénybe vett hitel 0,00% -
Osszesen: 100,65% 205 114 985

Kotelezettségek

NEE aranyaban

(2010.11.30.)
Vagyonkezeldi dij 0,08% 156 211
Letétkezelési dij 0,03% 54 385
Feltgyeleti dij 0,00% 7769
Forgalmazoi dij 0,31% 621545
Ujsag 0,01% 12 375
Konyvelési dij 0,10% 200 000
Kényvizsgaldi dij 0,14% 277 627
Sikerdij 0,00% -
Kotelezettségek dsszesen: 0,65% 1329912
Netté eszk6zérték 100,00% 203 785 073

Egy jegyre jutd nettd

eszkozérték 0,750085

Az Alap hataridds pozicidkkal a hdnap végén rendelkezett.

A letéti kovetelmények fedezetét az alap sajat t6kéje biztositja, mindez eszkézoldalon a folyészamla
alatti tételek szamottevé részét jelenti.

Az Alap t6keattétele a hdnap sordn az 1,5 koril mozgott, esetenként megkozelitette a 2,0 értéket.
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Az Alap célja, befektetési politikaja

Az Alapkezeld abszolut hozamra térekszik, azaz emelkedd és esé piacon egyarant a profit lehet&ségét
keresi. Az Alap emiatt erdsen spekulativnak tekinthets, miikodésében az ugynevezett long/short
equity hedge fund-okhoz hasonlit. Ez egyaltalan nem zarja ki azonban, hogy alacsony kockdazatu
eszkozokbe, akar bankbetétbe vagy allampapirba fektessen olyan id6szakokban amikor a piacon nem
taldl kockdzatos, de magas hozammal kecsegtets lehet6séget.

Javasolt befektetési idGtav:

5 év vagy hosszabb

A befektet6k tajékoztatasa

Az Alap hivatalos dokumentumai megtekinthet6ek a www.access.hu honlapon.

A feltiintetett hozamadatok alapkezel6i dij levondsa utani hozamok. A netté hozam befekteténként
eltéré lehet, a befektet6t kozvetlenil terhel6 belépési dij, esetleges kilépési jutalék (egylttesen
forgalmazasi koltségek), az lgyfélszamla szamlavezetési dija és a visszavaltott befektetési jegyek
ellenértékeként kapott dsszeg atutaldsaval vagy készpénzben torténd felvételével Osszefliggd dijak
miatt. A forgalmazasi koltségekkel csokkentett brutté hozamot 20% kamatadé terheli.

Jognyilatkozatok

A portfolidjelentés nem auditdlt adatokat tartalmaz. A multbeli hozamok az Alap jovébeli
teljesitményére nem jelentenek garancidt. Az Alapkezel6 t6ke- illetve hozamigéretet az Alap
spekulativ jellegére tekintettel nem tett.

Az Alap a szokdsostol eltéré kockazati szint(i. A szarmaztatott lgyletek révén felvehet6 nettd pozicidk
Osszértéke és az alap sajat t6kéje hanyadosdnak megengedett legnagyobb mértéke kett6 a Tpt. 278.
§ (4) a) pontja alapjan szamitva.
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