OAZIS 77 SZARMAZTATOTT NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP

Az Alap nyilvanos, nyilt vég(i, hatarozatlan id6re jott |étre. Az Alapot a Pénziigyi Szervezetek Allami
Fellgyelete a 2010 julius 8-an kelt EN-III/TTE-270/2010 szdmu hatarozataval 1111-110 lajstromozasi
szamon vette nyilvantartasba.

Portfolio jelentés - 2010 oktdober

Oktéber folyaman a fejlett vildgban folytatddott a bizonytalan gazdasagi jovéképet mutatd
makroégazdasdgi szamok publikdldsa. Az USA gazdasdga tovdbbra sem tud elég munkahelyet
teremteni, mely tartdés fogyasztasnovekedéshez vezethetne. A gazdasdgi hangulatot el6rejelzé
mutatok vegyes képet mutattak. Japan gazdasaga tovdbbra is szenved, tovabbra sincsenek arra utalé
jelek, hogy a tobb évtizedes alacsony inflacid/alacsony gazdasagi névekedés mdkuskerékbdl kilépne.
Eurdpaban sem tul rézsas a kép, egyediil Németorszagban vannak optimizmusra okot add jelek,
maskiilonben folytatddd finanszirozasi problémak és egekbe emelked6 orszagkockazati mutatok
(frorszég, Portugalia, Gorogorszag....)

mégis honnan az oktdberi részvény/kétvény/nyersanyagpiaci szarnyalds? A varazspalca mely a
szarnyalast vezényli a FED (amerikai jegybank) kezében van, a beceneve pedig pénzjegynyomda.
Oktéber folyaman a vildg szinte minden épkézlab értékpapirositott piacat érint6 szarnyalds szinte
kizardélag csak a naprél napra er6s6dé hitnek - s6t idével mar elvarasnak (!!!) - volt kdszonhet6,
miszerint a FED varazspalcdja annyi pénzt nyomtat amennyire csak sziikség van a gazdasag
megmentéséhez. E sorok irdsakor mar tudhatd, hogy a FED megfelelt az elvarasnak és Gjabb 600
millidrd (!1!!) dollar értékben vasarol kétvényeket az USA allampapirpiacan. Az eredmény gazdasagra
gyakorolt hatdsa erGsen kérdéses, nagy a valdszinlisége, hogy nem tortént mas, mint egy
mégnagyobb eszkdzarbuborék fujasa valamint a valdszinlileg elkeriilhetetlen masodik recesszids lab
fél évvel vald eltolasa.

Az alap befektetései oktdber folyaman ezt a helyesen megitélt negativ fundamentalis kérnyezetet
préobdlta meg kihasznalni, sikertelenl, kdszonhetSen a hdnap folyaman egyre inkabb kikristalyosodé
FED pénznyomtatasnak.

-12,42% -26,50%

Az Alap igy oktdberben negativ hozammal birt, amely egyrészt a portfoliéban lévé dollar és eurd
pénzeszkozok forinttal szembeni leértékel6désének nagyobb részt a folytatddo globalis részvénypiaci
rallynak volt koszonhet6.

Oktdber folyaman az euré illetve dollar pénzeszk6zok valamint pozicidk a forinttal szemben tovabbra
sem keriiltek fedezésre. A portfoliéban felvett aktiv részvény pozicidkat tekintve kizardlag eladasi
(short) poziciok lettek felvéve. A short poziciék fokuszaban recesszié esetén jellemzéen a piacot alul
teljesit6 szektorokban mi{kddd vallalatok részvényei keriiltek kivalasztasra. A részvénypiaci
pozicidkon kivil az alap rendelkezett arany vételi illetve EUR/USD vételi pozicidkkal.
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November folyaman a fundamentalis véleményinkon (W alakl recesszio varhatd) tovabbra sem
valtoztatunk, ennek helyességét a gazdasdgi mutatdk alakuldsa visszaigazoltak. Természetesen a
gazdasagi visszaesés vagy/és elhizédd alacsony ndvekedés negativ t6kepiaci megjelenését a FED
hatalmas likviditasnovel6 dontése nagymértékben megvaltoztattak/eltoltak. Ehhez igazodva,
stratégiankon november folyaman véltoztatunk, a negativ fundmanetumok tékepiaci begylrizését
2011 elsé felére eltoltuk.

Folydszamla, készpénz 83,78% 153 133 456
Lekotott betét 19,00% 34732051
Részvény, ETF - -
Egyéb bef. jegy - -

Kotvény - -
Opcid 0,35% 638 959
Hatdridés lgylet -2,76% - 5045 156

Részvény, ETF short - -
Bef. jegy eladds - -
Igénybe vett hitel - -

Osszesen: 100,37% 183 459 310
VagyonkezelGi dij 0,08% 144 546
Letétkezelési dij 0,01% 25296
Felligyeleti dij 0,00% 3614
Forgalmazdi dij 0,16% 289 092
Ujség 0,01% 11572
Konyvelési dij - -
Konyvizsgaldi dij 0,11% 202 972
Sikerdij - -
Kotelezettségek dsszesen: 0,37% 677 092
Nett6 eszk6zérték 100,00% 182 782 221

Az Alap opcids illetve hatarid6s pozicidkkal a hdnap végén rendelkezett.

A letéti kovetelmények fedezetét az alap sajat t6kéje biztositja, mindez eszkézoldalon a folydszamla
alatti tételek szamottevs részét jelenti.

Az Alap t6keattétele a hénap soran az 1,5 érték koril mozgott.
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Az Alap célja, befektetési politikaja

Az Alapkezel6 abszolut hozamra torekszik, azaz emelkedé és esé piacon egyarant a profit lehetGségét
keresi. Az Alap emiatt erGsen spekulativnak tekinthet§, mikodésében az Ugynevezett long/short
equity hedge fund-okhoz hasonlit. Ez egydltalan nem zarja ki azonban, hogy alacsony kockazatu
eszkdzokbe, akar bankbetétbe vagy dllampapirba fektessen olyan idészakokban amikor a piacon nem
taldl kockdzatos, de magas hozammal kecsegtet6 lehet6séget.

Javasolt befektetési idGtav:

5 év vagy hosszabb

A befektet6k tajékoztatasa

Az Alap hivatalos dokumentumai megtekinthet6ek a www.access.hu honlapon.

A feltlintetett hozamadatok alapkezel6i dij levondsa utdni hozamok. A netté hozam befektetGnként
eltéré lehet, a befektet6t kozvetlentl terhel6 belépési dij, esetleges kilépési jutalék (egylttesen
forgalmazasi koltségek), az lgyfélszamla szdmlavezetési dija és a visszavaltott befektetési jegyek
ellenértékeként kapott 6sszeg atutalasaval vagy készpénzben torténé felvételével Gsszefliggé dijak
miatt. A forgalmazasi koltségekkel csokkentett brutté hozamot 20% kamatadé terheli.

Jognyilatkozatok

A portfolidjelentés nem auditdlt adatokat tartalmaz. A mdltbeli hozamok az Alap jovGbeli
teljesitményére nem jelentenek garanciat. Az Alapkezel6 téke- illetve hozamigéretet az Alap
spekulativ jellegére tekintettel nem tett.

Az Alap a szokdsostol eltérd kockazati szint(i. A szarmaztatott tgyletek révén felvehet6 netté pozicidk
Osszértéke és az alap sajat t6kéje hanyadosanak megengedett legnagyobb mértéke kett6 a Tpt. 278.
§ (4) a) pontja alapjan szamitva.

Alapkezel6 Forgalmazé Letétkezel6
Access Befektetési Alapkezel§ Zrt. Buda-Cash Brokerhaz Zrt. Erste Bank Hungary Nyrt.
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